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Wprowadzenie 
 
 
Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.A. (SQrI) za I kwarta
 2008 roku zawiera: 
 

-skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzie�  31 marca 2008 roku oraz za okres 03 
miesi� cy zako� czonych  31 marca 2008 roku sporz� dzone wed
ug Mi� dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo� ci Finansowej wersji zatwierdzonej przez Uni�  Europejsk� ; 
 
-skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzie�  31 marca 2008 roku oraz za okres 03   
miesi� cy zako� czonych  31 marca 2008 roku  sporz� dzone wed
ug Mi� dzynarodowych Standardów 
Sprawozdawczo� ci Finansowej wersji zatwierdzonej przez Uni�  Europejsk� ; 
 
- informacj�  dodatkow�  do skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz informacj�  
o zakresie okre� lonym w Rozporz� dzeniu Ministra Finansów  z  dnia 19 pa� dziernika 2005 roku w 
sprawie informacji bie�� cych i okresowych przekazywanych przez remitentów papierów 
warto� ciowych. 

 
 
Elstar Oils S.A. na podstawie § 87 pkt.1 Rozporz� dzenia Ministra Finansów z dnia 19 pa� dziernika 2005 roku 
nie przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego. 
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I. Sprawozdanie finansowe 
 
I.1 Skrócone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe  
na dzie�  31 marca 2008 roku  i na dzie�  31 marca 2007roku oraz za okres  03 i 12 miesi� cy zako� czonych  
odpowiednio dnia  31 marca 2008 roku , 31 grudnia 2007 roku i dnia 31 marca  2007 roku . 
( w tysi� cach z
otych i w tysi� cach EURO) 
 
 
 
Wybrane dane finansowe – sprawozdanie skonsolidowane 
 

  

 I kwarta
 
narastaj� co rok 
bie�� cy  
za okres      
od 01.01.2008 
do 31.03.2008              

I kwarta
 
narastaj� co rok 
poprzedni  
za okres 
od 01.01.2007  
do 31.03.2007          

I kwarta
 
narastaj� co rok 
bie�� cy  
za okres      
od 01.01.2008 
do 31.03.2008              

I kwarta
 
narastaj� co rok 
poprzedni  
za okres 
od 01.01.2007  
do 31.03.2007          

 w tys. Z
otych w tys. Z
otych w tys. Euro w tys. Euro 

     
Przychody ze sprzeda� y 184 258 96 757 51 796   
Zysk /strata na dzia
alno� ci operacyjnej 9 385 -458 2 638 -117 
Zysk /strata przed opodatkowaniem 4 706 687 1 323 176 
Zysk /strata netto przypadaj� ca na 
akcjonariuszy jednostki dominuj� cej 

3 949 511 1 110 131 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci 
operacyjnej 

99 234 38 195 27 895 9 871 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej  

-3 020 -9 158 -849 -2 367 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci finansowej -66 494 -44 489 -18 692 -11 497 
Zmiana stanu � rodków pieni�� nych netto 29 720 -15 452 8 354 -3 993 
Aktywa razem 343 506 430 119 97 426 111 156 
Zobowi� zania d
ugoterminowe 61 399 64 764 17 414 16 737 
Zobowi� zania krótkoterminowe 134 303 213 487 38 091 55 172 
Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom 
jednostki dominuj� cej 

147 804 151 868 41 921 39 247 

Kapita
 akcyjny 48 212 48 212 13 674 12 459 
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 48 212 48 212  48 212  
Zysk /strata na jedn�  akcj�  zwyk
� *(w z
/Euro) 0,082 0,011 0,023 0,003 
Warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  **(w z
/Euro) 3,066 3,150 0,870 0,817 
 
*/ Zysk /strata na jedn�  akcj�  zwyk
�  obliczony zosta
 jako iloraz zysku/straty netto przypadaj� cego na akcjonariuszy jednostki dominuj� cej oraz liczby 
akcji;    
 
**/Warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  obliczona zosta
a jako iloraz Kapita
u w
asnego przypadaj� cego akcjonariuszom jednostki dominuj� cej oraz liczby 
akcji;    

 
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut�  Euro w 
nast� puj� cy sposób: 
     -  pozycje dotycz� ce rachunku zysków i strat oraz rachunku przep
ywów pieni�� nych  przeliczono wed
ug 

kursu stanowi� cego � redni�  arytmetyczn�  � rednich kursów og
oszonych przez NBP, obowi� zuj� cych na 
ostatni dzie�  ka� dego miesi� ca danego roku;: 
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           za I kwarta
 2008 kurs ten wyniós
 – 1 Euro = 3,5574z
; 
           za I kwarta
 2007 kurs ten wyniós
 – 1 Euro = 3,9063 z
; 
     - pozycje bilansowe przeliczono wed
ug � redniego kursu og
oszonego przez NBP,    obowi� zuj� cego na 

dzie�  bilansowy::  
           na 31 marca 2008 kurs ten wynosi
 – 1 Euro = 3,5258 z
; 
           na 31 marca 2007 kurs ten wynosi
 – 1 Euro = 3,8695 z
. 
 
 
I.2 Skonsolidowane rachunki zysków i strat 
      za  okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca 2008 roku oraz za okres 03 miesi� cy zako� czony  
      dnia 31 marca 2007 roku . 
      (w   tys. z
) 
 
 

Skonsolidowane rachunki zysków i 
strat 

I kwarta
y 
narastaj� co 
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.01.2008   
do 31.03.2008 

I kwarta
  
                       
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.01.2008   
do 31.03.2008 

I kwarta
y 
narastaj� co 
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.01.2007   
do 31.03.2007 

I kwarta
  
                       
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.01.2007   
do 31.03.2007 

     

Przychody ze sprzeda� y  184 258  96 757 
Koszt w
asny sprzeda� y  170 339  94 291 
     
 
Zysk /strata na sprzeda� y 

 13 919  2 466 

     
Pozosta
e przychody operacyjne  401  284 
Koszty sprzeda� y  3 006  2 397 
Koszty ogólnego zarz� du  800  718 
Pozosta
e koszty operacyjne  1 129  93 
     
Zysk/strata na dzia
alno� ci operacyjnej  9 385  -458 
     
Przychody finansowe  2 192  3 643 
Koszty finansowe  6 871  2 498 
     
Zysk /strata przed opodatkowaniem  4 706  687 
     
Podatek dochodowy  757  176 
     
Zysk netto za rok obrotowy  3 949  511 
     
Przypadaj� cy     
Akcjonariuszom jednostki dominuj� cej  3 949  511 
     
Akcjonariuszom mniejszo� ciowym     
     
� rednio wa� ona liczba akcji przypadaj� ca na 
okres 

 48212000  46796090 

     

Zysk na jedn�  akcj�  zwyk
� * (w z
otych) 
 0,082  0,011 

 
 
*/ Zysk strata na jedn�  akcj�  zwyk
a obliczony zosta
 jako iloraz zysku /straty netto przypadaj� cej na akcjonariusz jednostki   

dominuj� cej oraz  � rednio wa� onej liczby akcji przypadaj� cej na okres.  
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I.3 Skonsolidowany bilans 
      na dzie�  31 marca 2008 roku , na dzie�  31 marca 2007 roku oraz na dzie�  31 grudnia 2007 roku.  
    ( w tys. z
otych) 
 Stan na dzie�        

31 .03.2008   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�        
00 .00.0000   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�        
31 .12.2007   
( rok 
poprzedni) 

Stan na dzie�        
31 .03.2007   
( rok 
poprzedni) 

     

I. Aktywa d
ugoterminowe 191882  191 362 175752 
     
1.   Rzeczowy maj� tek trwa
y 182193  180 714 169 042 
2.   Warto� ci niematerialne 4084  4 165 4 411 
3.   Finansowy maj� tek trwa
y 57   57 
4.   Podatek odroczony 4358  5 254 860 
5.   Inne rozliczenia mi� dzyokresowe 1190  1 229 1382 
     
II. Aktywa krótkoterminowe 151 624  199 777 254 367 
     
1    Zapasy 50 308  129 864 164 317 
2    Nale� no� ci z tyt. podatku dochodowego    0 
3    Nale� no� ci handlowe 50 291  44 819 52 559 
4    Nale� no� ci pozosta
e 1 207  3 148 5 869 
5    Aktywa finansowe 4 556  4 418 3 010 
6    � rodki pieni �� ne 42 384  12 664 20 853 
7    Rozliczenia miedzyokresowe   2 878  4 864 7 759 
     
Aktywa razem 343 506  391 139 430 119 
     
     
I. Kapita
y w
asne razem 147 804  138 788 151 868 
     
Kapita
 w
asny przypisany akcjonariuszom 
jednostki dominuj� cej 

147 804  138 788 151 868 

     
1    Kapita
 akcyjny 48 212  48 212 48 212 
2    Kapita
 zapasowy ze sprzeda� y akcji 

powy� ej warto� ci nominalnej 
77 865  77 865 77 865 

3    Kapita
 zapasowy 25 280  25 280 17 140 
4    Pozosta
e kapita
y rezerwowe -3 580  -8 647 0 
5    Nie podzielony wynik finansowy 27  -3 922 8 651 
     
Kapita
 przypadaj � cy udzia
owcom 
mniejszo� ciowym 

0  0 0 

     
II. Zobowi � zania d
ugoterminowe 61 399  64 118 64 764 
     
1    Kredyty i po� yczki 54 258  58 163 59  946 
2    Rezerwy 957  67 67 
3    Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego 

5 738  5 367 4 061 

4    Pozosta
e zobowi� zania 240  286 377 
5    Rozliczenia miedzyokresowe 206  235 313 
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III. Zobowi � zania krótkoterminowe 134 303  188 233 213 487 
     
1    Kredyty i po� yczki 105 096  167 640 196 096 
2    Zobowi� zania handlowe 23 840  18 112 12 765 
3    Zobowi� zania pozosta
e 5 257  2 371 4 515 
4    Zobowi� zania z tyt. bie�� cego podatku 

dochodowego 
0  0 0 

5    Rozliczenia miedzyokresowe 110  110 111 
     
Pasywa razem 343 506  391 139 430 119 
     
Warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  przypadaj� ca 
akcjonariuszom jednostki dominuj� cej  (w z
)  

3,066  2,878 3,150 
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I.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapita
ach w
asnych  
za okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca 2008 roku a rozpoczynaj� cy si�  01 stycznia 2008roku , za okres 12 miesi� cy zako� czony 31 grudnia 2007 
roku zaczynaj� cy si�  od 01 stycznia 2007 roku oraz za okres 3 miesi� cy zako� czony 31 marca 2007r a rozpoczynaj� cy si�  01 stycznia 2007roku 
( w tys. z
otych) . 
 
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w
asnym     

 Kapita
 akcyjny Kapita
 ze 
sprzeda� y akcji 
powy� ej 
warto� ci 
nominalnej 

Kapita
 
zapasowy 

Kapita
 
rezerwowy z 
aktualizacji  

Nie podzielony 
wynik 
finansowy 

Kapita
 w
asny 
akcjonariuszy 
jednostki 
dominuj� cej 

Kapita
 
w
asny 
udzia
owców 
mniejszo� cio
wych 

Kapita
 w
asny 
razem 

         
         

Stan na dzie�  01 stycznia 2008r 48 212 77 865 25 280 -8 647 -3922 138788 0 138788 
Zysk netto     3 949 3 949  3 949 
Przeniesienie zysku netto na kapita
 
zapasowy 

        

Podzia
 zysku za rok 2007r         
Emisja akcji         
Emisja akcji powy� ej warto� ci 
nominalnej 

        

Aktywa netto przypadaj� ce na udzia
 
mniejszo� ci 

        

Rozwi� zanie  instrumentu 
zabezpieczaj� cego 

   6 256  6 256  6 256 

Podatek odroczony rozliczany 
kapita
owo 

   -1 189  -1 189  -1 189 

Stan na dzie�  31 marca 2008r 48 212 77 865 25 280 -3 580 27 147804 0 147 804 
         

Stan na dzie�  31 grudnia 2006r 48 212 77 865 17 140 0 8 140 151 357 0 151 357 
Zysk netto     -3 922 -3 922  -3 922 
Przeniesienie zysku netto na kapita
 
zapasowy 

  8 140      

Podzia
 zysku za rok 2006r     - 8 140    
Emisja akcji         
Emisja akcji powy� ej warto� ci 
nominalnej 

        

Aktywa netto przypadaj� ce na udzia
 
mniejszo� ci 

        

Wycena instrumentu zabezpieczaj� cego    -10 675  -10 675  -10 675 
Podatek odroczony rozliczany    2 028  2 028  2 028 
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kapita
owo 
Stan na dzie�  31 grudnia 2007r 48 212 77 865 25 280 -8 647 - 3 922 138 788 0 138 788 

         
        Stan na dzie�  01 stycznia2007r 48 212 77 865 17 140  8 140 

 
151 357 0 151 357 

Zysk / strata netto okresu     511 511  511 
Przeniesienie zysku netto na kapita
 
zapasowy 

        

Podzia
 zysku za rok 2006r         
Emisja akcji         
Emisja akcji powy� ej warto� ci 
nominalnej 

        

Aktywa netto przypadaj� ce na udzia
 
mniejszo� ci 

        

       Stan na dzie�  31 marca 2007r 48 212 77 865 17 140  8 651 151 868 0 151 868 
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I.5 Skonsolidowany rachunek przep
ywów pieni�� nych 
za okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca 2008 roku a rozpoczynaj� cy si�  01 stycznia 2008 roku oraz  
za okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca  2007 roku  a rozpoczynaj� cy si�  od 01 stycznia  2007 roku.  
( w tys. z
otych ) 
 
 
Skonsolidowany rachunek 
przep
ywów pieni�� nych 

I kwarta
y 
narastaj� co  
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2008 
do 31.03.2008 

I kwarta
                   
 
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2008 
do 31.03.2008 

I kwarta
y 
narastaj� co  
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2007 
do 31.03.2007 

I kwarta
                   
 
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2007 
do 31.03.2007 

     
Przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno� ci 
operacyjnej- metoda po� rednia 

    

     
Zysk/strata netto  3 949  511 
     
Korekty razem o pozycje:  94 530  37 684 
     
Amortyzacja  1 565  1 359 
Zysk/strata netto z tyt. ró� nic kursowych    -73 
Odsetki i udzia
y w zyskach(dywidendy)    -2 490 
Zysk/strata z dzia
alno� ci inwestycyjnej  -138   
Podatek dochodowy  -757  176 
Inne pozycje  5 067   
Zmiana stanu rezerw  1 261  728 
Zmiana stanu zapasów  79 557  61 780 
Zmiana stanu nale� no� ci  -3 532  -13 874 
Zmiana stanu zobowi� za�   8 616  -6 179 
Zmiana stanu rozlicze�  miedzyokresowych  2 891  -3 743 
     

     
� rodki pieni �� ne z dzia
alno� ci operacyjne  98 479  38 195 
     
Podatek dochodowy zap
acony  755  0 
     
� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci 
operacyjnej 

 99 234  38 195 

     
     
Przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

    

     
Sprzeda�  rzeczowego maj� tku trwa
ego     
Nabycie rzeczowego maj� tku trwa
ego  -2 963  -9 314 
Sprzeda�  aktywów finansowych     
Nabycie aktywów finansowych   -57  -2 490 
Udzielone po� yczki     
Otrzymane po� yczki     
Dywidendy i odsetki otrzymane    2 646 
Pozosta
e     
     
Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

 -3 020  -9 158 

     
Przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno� ci finansowej     
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Wp
ywy z tyt. emisji akcji     
P
atno� ci z tytu
u leasingu finansowego  -46   
Wp
ywy z tytu
u zaci� gni� tych kredytów  26 864  13 376 
Sp
ata kredytów  -93 312  -57 881 
Wyp
acone dywidendy      
Zap
acone odsetki     16 
Pozosta
e      
     
Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
finansowej 

 -66 494  -44 489 

     
Zmiana stanu � rodków pieni�� nych , netto  29 720  -15 452 
Zmiana stanu z tytu
u ró� nic kursowych, 
netto 

   98 

     
� rodki pieni �� ne na pocz� tek okresu  12 664  36 403 
� rodki pieni �� ne na koniec okresu, w tym  42 384  20 853 
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I.6 Pozycje pozabilansowe – sprawozdanie skonsolidowane 
     na dzie�  31 marca 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku oraz 31 marca 2007 roku 
    ( w tys. z
otych) 
 
 
 
Pozycje pozabilansowe  Stan na dzie�       

31.03.2008   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�       
00.00.0000   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�        
31 .12.2007   
( rok 
poprzedni) 

Stan na dzie�        
31 .03.2007   
( rok 
poprzedni) 

     
1.    Nale� no� ci warunkowe     
1.1. Od pozosta
ych jednostek ( z tytu
u)     
- otrzymanych gwarancji i por� cze�      
     
2.   Zobowi� zania warunkowe     
2.1.Od pozosta
ych jednostek ( z tytu
u)     
- otrzymanych gwarancji i por� cze�      
     
3.   Inne 8 799  9 090 9883 
3.1.� rodki trwa
e dzier � awione (leasing 
operacyjny 

8 799  9 090 9883 

     
Pozycje pozabilansowe, razem 8 799  9 090 9883 
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II.  Sprawozdanie finansowe - jednostkowe 
 
II.1 Skrócone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe  
na dzie�  31 marca 2008 roku  i na dzie�  31 marca 2007roku oraz za okres  3 miesi� cy zako� czonych  
odpowiednio dnia 31 marca 2008 roku i dnia 31 marca  2007 roku . 
( w tysi� cach z
otych i w tysi� cach EURO) 
 
 
Wybrane dane finansowe – sprawozdanie jednostkowe 
 

  

 I kwarta
 
narastaj� co rok 
bie�� cy  
za okres      
od 01.01.2008 
do 31.03.2008              

I kwarta
 
narastaj� co rok 
poprzedni  
za okres 
od 01.01.2007  
do 31.03.2007          

I kwarta
 
narastaj� co rok 
bie�� cy  
za okres      
od 01.01.2008 
do 31.03.2008              

I kwarta
 
narastaj� co rok 
poprzedni  
za okres 
od 01.01.2007  
do 31.03.2007          

 w tys. Z
otych w tys. z
otych w tys. Euro w tys. Euro 

     
Przychody ze sprzeda� y 180 572 93 830 50 760 24 020 
Zysk /strata na dzia
alno� ci operacyjnej 8 216 512 2 310 131 
Zysk /strata przed opodatkowaniem 4 531 1 769 1 274 453 
Zysk /strata netto przypadaj� ca na 
akcjonariuszy  

3 812 1 427 1 045 365 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci 
operacyjnej 

110 145 31 800 23 994 8 141 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej  

-8 606 -3 244 -323 -830 

� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci finansowej -73 359 -45 752 -20 622 -11 712 
Zmiana stanu � rodków pieni�� nych netto 28 180 -17 196 8 050 -4 402 
Aktywa razem 311 335 391614 88 302 101 464 
Zobowi� zania d
ugoterminowe 37 107 35 764 10 524 9 243 
Zobowi� zania krótkoterminowe 117 997 202 790 33 467 52 407 
Kapita
 w
asny przypadaj� cy akcjonariuszom  156 231 154 060 44 311 39 814 
Kapita
 akcyjny 48 212 48  212 13 674 12 459 
Liczba akcji (w tys. .szt.) 4 821,2 4 821,2 4 821,2 4 821,2 
Zysk /strata na jedn�  akcj�  zwyk
� *(w z
/Euro) 0,077 0,030 0,022 0,010 
Warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  **(w z
/Euro) 3,242 3,200 0,919 0,830 
 
*/ Zysk /strata na jedn�  akcj�  zwyk
�  obliczony zosta
 jako iloraz zysku/straty netto przypadaj� cego na akcjonariuszy jednostki dominuj� cej oraz liczby 
akcji;   
 
**/Warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  obliczona zosta
a jako iloraz  kapita
u w
asnego przypadaj� cego akcjonariuszom jednostki dominuj� cej oraz 
liczby akcji;   
 
 

 
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut�  Euro w 
nast� puj� cy sposób: 
     -  pozycje dotycz� ce rachunku zysków i strat oraz rachunku przep
ywów pieni�� nych  przeliczono wed
ug 

kursu stanowi� cego � redni�  arytmetyczn�  � rednich kursów og
oszonych przez NBP, obowi� zuj� cych na 
ostatni dzie�  ka� dego miesi� ca danego roku;: 

           za I kwarta
 2008 kurs ten wyniós
 – 1 Euro = 3,5574 z
; 
           za I kwarta
 2007 kurs ten wyniós
 – 1 Euro = 3,9063 z
; 
     - pozycje bilansowe przeliczono wed
ug � redniego kursu og
oszonego przez NBP,    obowi� zuj� cego na 

dzie�  bilansowy::  
           na 31 marca 2008 kurs ten wynosi
 – 1 Euro = 3,5258 z
; 
           na 31 marca 2007 kurs ten wynosi
 – 1 Euro = 3,8695 z
. 
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II.2 Jednostkowe rachunki zysków i strat 
za  okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca 2008 roku oraz za okres 03 miesi� cy zako� czony  
      dnia 31 marca 2007 roku . 
      (w   tys. z
otych) 
 

Jednostkowe rachunki zysków i 
strat 

I kwarta
 
narastaj� co 
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.01.2008   
do 31.03.2008 

I kwarta
  
                       
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.10.2008   
do 31.03.2008 

I kwarta
 
narastaj� co 
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.01.2007   
do 31.03.2007 

I kwarta
  
                       
rok bie�� cy 
za okres 
od 01.10.2007   
do 31.03.2007 

     

Przychody ze sprzeda� y  180 572  93 830 
Koszt w
asny sprzeda� y  168 380  90 239 
     
 
Zysk /strata na sprzeda� y 

 12 192  3 591 

     
Pozosta
e przychody operacyjne  343  60 
Koszty sprzeda� y  2 985  2 385 
Koszty ogólnego zarz� du  695  661 
Pozosta
e koszty operacyjne  639  93 
     
Zysk/strata na dzia
alno� ci operacyjnej  8 216  512 
     
Przychody finansowe  2 413  3 571 
Koszty finansowe  6 098  2 319 
     
Zysk /strata przed opodatkowaniem  4 531  1 769 
     
Podatek dochodowy  719  342 
     
Zysk netto za rok obrotowy  3 812  1 427 
     
     
� rednio wa� ona liczba akcji przypadaj� ca na 
okres 

 48212000  46796900 

     

Zysk na jedn�  akcj�  zwyk
� * (w z
otych 
 0,077  0,030 

 
*/ Zysk strata na jedn�  akcj�  zwyk
a obliczony zosta
 jako iloraz zysku /straty netto przypadaj� cej na akcjonariusz jednostki    

dominuj� cej oraz  � rednio wa� onej liczby akcji przypadaj� cej na okres.  
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II.3 Jednostkowy bilans 
      na dzie�  31 marca 2008 roku , na dzie�  31 marca 2007 roku oraz na dzie�  31 grudnia 2007 roku.  
    ( w tys. z
otych) 

Bilans jednostkowy Stan na dzie�        
31 03.2008   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�        
00 .00.0000   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�        
31 .12.2007   
( rok 
poprzedni) 

Stan na dzie�        
31 .03.2007   
( rok 
poprzedni) 

     

I. Aktywa d
ugoterminowe 156 168  149 930 134566 
     
1.   Rzeczowy maj� tek trwa
y 12 434  112 239 111154 
2.   Warto� ci niematerialne 4 084  4 165 4 411 
3.   Finansowy maj� tek trwa
y 36 057  29 057 17 057 
4.   Podatek odroczony 2 403  3 230 562 
5.   Inne rozliczenia mi� dzyokresowe 1 190  1 229 1382 
     
II. Aktywa krótkoterminowe 152 876  219 636 258048 
     
1    Zapasy 47 309  128 809 161 636 
2    Nale� no� ci z tyt. Podatku dochodowego     
3    Nale� no� ci handlowe 57 909  62 587 69 432 
4    Nale� no� ci pozosta
e 4 695  11 859 1135 
5    Aktywa finansowe 4 875  4 418 3 115 
6    � rodki pieni �� ne 35 294  7 114 17 198 
7    Rozliczenia miedzyokresowe   2 794  4 849 5 532 
     
Aktywa razem 309 044  369 566 392 614 
     
I. Kapita
y w
asne razem 156 324  147 445 154 060 
     
1    Kapita
 akcyjny 48 212  48 212 48  212 
2    Kapita
 zapasowy ze sprzeda� y akcji 

powy� ej warto� ci nominalnej 
77 865  77 865 77  865 

3    Kapita
 zapasowy 26 556  26 556 17  125 
4    Pozosta
e kapita
y rezerwowe -3 580  -8 647 0 
5    Nie podzielony wynik finansowy 7 271  3 459 10 858 
     
     
II. Zobowi � zania d
ugoterminowe 37 107  37 164 35 764 
     
1    Kredyty i po� yczki 30 437  31 234 30 946 
2    Rezerwy 490  67 67 
3    Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 
dochodowego 

5 734  5 342 4061 

4    Pozosta
e zobowi� zania 240  286 377 
5    Rozliczenia miedzyokresowe 206  235 313 
     
III. Zobowi � zania krótkoterminowe 115 614  184 957 202 790 
     
1    Kredyty i po� yczki 93 053  165 568 188 666 
2    Zobowi� zania handlowe 19 213  17 586 12 017 
3    Zobowi� zania pozosta
e 2 818  1 693  2 008 
4    Zobowi� zania z tyt. bie�� cego podatku 

dochodowego 
419    0 

5    Rozliczenia miedzyokresowe 110  110 99 
     
Pasywa razem 309 044  369 566 392 614 
Warto��  ksi� gowa na jedn�  akcj�  (w z
)  3,242  3,058 3,200 
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II.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapita
ach w
asnych  
za okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca 2008 roku a rozpoczynaj� cy si�  01 stycznia 2008roku , za okres 12 miesi� cy zako� czony 31 grudnia 2007 
roku zaczynaj� cy si�  od 01 stycznia 2007 roku oraz za okres 3 miesi� cy zako� czony 31 marca 2007r a rozpoczynaj� cy si�  01 stycznia 2007roku 
( w tys. z
otych) . 
 
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale w
asnym   

 Kapita
 akcyjny Kapita
 ze 
sprzeda� y akcji 
powy� ej warto� ci 
nominalnej 

Kapita
 zapasowy Kapita
 rezerwowy 
z aktualizacji 
wyceny 

Nie podzielony 
wynik finansowy 

Kapita
 w
asny  
jednostki  

       
       

Stan na dzie�  01 stycznia 2008r 48 212 77 865 26 556 - 8 647 3 459 147 445 
Zysk netto     3 812 3 812 
Przeniesienie zysku netto na kapita
 
zapasowy 

      

Podzia
 zysku za rok 2007r       
Emisja akcji       
Emisja akcji powy� ej warto� ci nominalnej       
Rozwi� zanie instrumentu 
zabezpieczaj� cego 

   6 256   

Podatek odroczony rozliczany kapita
owo    -1 189   
Stan na dzie�  31 marca 2008r 48 212 77 865 26 556 -3 580 7 271 156 324 
       
Stan na dzie�  31 grudnia 2006r 48 212 77 865 17 125 0 9 431 152 633 
Zysk netto     3 459 3 459 
Przeniesienie zysku netto na kapita
 
zapasowy 

  9 431    

Podzia
 zysku za rok 2006r     - 9 431  
Emisja akcji       
Przesuni� cia/korekty       
Wycena instrumentu zabezpieczaj� cego    -10 675  - 10 675 
Podatek odroczony rozliczany kapita
owo    2 028  2 028 
Stan na dzie�  31 grudnia 2007r 48 212 77 865 26 556 - 8 647 3 459 147 445 
       
      Stan na dzie�  01 stycznia 2007r 48 212 77 865 17 125 0 9 431 152 633 
Zysk / strata netto okresu     1 427 1 427 
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Przeniesienie zysku netto na kapita
 
zapasowy 

      

Podzia
 zysku za rok 2006r       
Emisja akcji       
Przesuni� cia/korekty       
Aktywa netto przypadaj� ce na udzia
 
mniejszo� ci 

      

      Stan na dzie�  31 marca 2007r 48 212 77 865 17 125  10 858 154 060 
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II.5 Jednostkowy rachunek przep
ywów pieni�� nych 
        za okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca 2008 roku a rozpoczynaj� cy si�  01 stycznia 2008 roku 
oraz  za okres 03 miesi� cy zako� czony dnia 31 marca  2007 roku  a rozpoczynaj� cy si�  od 01 stycznia  2007 
roku.  
( w tys. z
otych ) 
 
 
Jednostkowy rachunek 
przep
ywów pieni�� nych 

I kwarta
 
narastaj� co  
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2008 
do 31.03.2008 

I kwarta
                   
 
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2008 
do 31.03.2008 

I kwarta
 
narastaj� co  
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2007 
do 31.03.2007 

I kwarta
                   
 
rok bie�� cy  
okres 
od 01.01.2007 
do 31.03.2007 

     
Przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno� ci 
operacyjnej- metoda po� rednia 

    

     
Zysk/strata netto  3 812  1427 
     
Korekty razem o pozycje:  105 914  30373 
     
Amortyzacja  1 493  1353 
Zysk/strata netto z tyt. ró� nic kursowych    -15 
Odsetki i udzia
y w zyskach(dywidendy)  -319  -2490 
Zysk/strata z dzia
alno� ci inwestycyjnej  -138   
Inne pozycje  5 067   
Podatek dochodowy  -719  342 
Zmiana stanu rezerw  815  782 
Zmiana stanu zapasów  81 500  55877 
Zmiana stanu nale� no� ci  11 841  -19556 
Zmiana stanu zobowi� za�   3 472  -4371 
Zmiana stanu rozlicze�  miedzyokresowych  2 995  -1549 
     

     
� rodki pieni �� ne z dzia
alno� ci operacyjne  109 726  31800 
     
Podatek dochodowy zap
acony  419  0 
     
� rodki pieni �� ne netto z dzia
alno� ci 
operacyjnej 

 110 145  31800 

     
     
Przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

    

     
Sprzeda�  rzeczowego maj� tku trwa
ego     
Nabycie rzeczowego maj� tku trwa
ego  -1 606  -3244 
Sprzeda�  aktywów finansowych     
Nabycie aktywów finansowych   - 7 000   
Udzielone po� yczki     
Otrzymane po� yczki     
Dywidendy i odsetki otrzymane     
Pozosta
e     
     
Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
inwestycyjnej 

 -8 606  -3244 

     
Przep
ywy pieni�� ne z dzia
alno� ci finansowej     
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Wp
ywy z tyt. emisji akcji     
P
atno� ci z tytu
u leasingu finansowego  -46   
Wp
ywy z tytu
u zaci� gni� tych kredytów  20 000  11 560 
Sp
ata kredytów  -93 313  -57 312 
Wyp
acone dywidendy      
Zap
acone odsetki      
Pozosta
e      
     
Przep
ywy pieni�� ne netto z dzia
alno� ci 
finansowej 

 -73 359  -45752 

     
Zmiana stanu � rodków pieni�� nych , netto  28 637  -17196 
Zmiana stanu z tytu
u ró� nic kursowych 
,netto 

   15 

     
� rodki pieni �� ne na pocz� tek okresu  7 114  34379 
� rodki pieni �� ne na koniec okresu, w tym  35 294  17198 
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II.6 Pozycje pozabilansowe – sprawozdanie jednostkowe 
na dzie�  31 marca 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku oraz 31 marca 2007 roku 
    ( w tys. z
otych) 
 
 
 
Pozycje pozabilansowe  Stan na dzie�       

31.03.2008   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�       
00.00.0000   
( rok bie�� cy) 

Stan na dzie�        
31.12.2007   
( rok 
poprzedni) 

Stan na dzie�        
31.03.2007   
( rok 
poprzedni) 

     
1.    Nale� no� ci warunkowe     
1.1. Od pozosta
ych jednostek ( z tytu
u)     
- otrzymanych gwarancji i por� cze�      
     
2.   Zobowi� zania warunkowe     
2.1.Od pozosta
ych jednostek ( z tytu
u)     
- otrzymanych gwarancji i por� cze�      
     
3.   Inne 8 799  9 090 9 883 
3.1.� rodki trwa
e dzier � awione (leasing 
operacyjny 

8 799  9 090 9 883 

     
Pozycje pozabilansowe, razem 8 799  9 090 9 883 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
�
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