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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.A. (SQrl) za I kwartat 2007 roku zawiera:

-skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2007 roku oraz za

okres 03 miesigcy zakonczonych 31 marca 2007 roku sporzadzone wedhug
Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej wersji zatwierdzonej przez
Unig¢ Europejska;

-skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2007 roku oraz za okres
03 miesiecy zakonczonych 31 marca 2007 roku sporzadzone wedlug Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska;

- informacj¢ dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
informacj¢ o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
remitentOw papierow wartosciowych.

Elstar Oils S.A. na podstawie § 87 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku nie przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.



L. Sprawozdanie finansowe

1.1 Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien 31 marca 2007 roku oraz za okres 03 i 12 miesigcy zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca
2007 roku i dnia 31 grudnia 2006 roku oraz 31 marca 2006 roku.

( w tysiacach zlotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

kwartat kwartat kwartat kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2007 0d 01.01.2006 0d 01.01.2007 0d 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2006 do 31.03.2007 do 31.03.2006

w tys. zt w tys. zt w tys. Euro w tys. Euro

Przychody ze sprzedazy 96 757 50 791 24769 13 208
Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej - 458 4704 - 117 1223
Zysk /strata przed opodatkowaniem 687 3708 176 964
Zysk /strata netto przypadajaca na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 511 3013 131 783
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 195 26 889 9871 6992
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 9158 - 8343 - 2367 -2169
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -44 489 -24619 - 11497 - 6402
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych netto - 15452 - 6073 -3993 -1579
Aktywa razem 430 357 197 328 111218 50138
Zobowiazania dlugoterminowe 64 293 45101 16 615 11459
Zobowiazania krétkoterminowe 152 388 60 869 55221 15 466
Kapitat whasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej 152 388 91358 39 382 23213
Kapitatl akcyjny 48 212 43 830 12 459 11137
Liczba akcji (w tys. .szt.) 4 821,2 4383 4821,2 4383
Zysk /strata na jedna akcj¢ zwykla*(w zl/Euro) 0,11 0,69 0,03 0,18
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **(w zl/Euro) 31,61 20,84 8,17 5,42

*/ Zysk /strata na jedna akcje zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji w danym okresie;

**/Warto§¢ ksiggowa na jedna akcj¢ obliczona zostata jako iloraz kapitatu wilasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienig¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego Srednia arytmetyczna sSrednich kursow ogloszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca danego kwartatu;
kurs ten wyniost za I kwartal 2007 roku — 1 Euro = 3,9063 zi;
kurs ten wyniost za I kwartal 2006 roku — 1 Euro = 3,8456 zl;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug S$redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy:
kurs ten wynosit na 31 marca 2007 roku — 1 Euro = 3,8695 zl;

na 31 marca 2006 roku — 1 Euro = 3,9357 z1.



1.2 Skonsolidowane rachunki zyskow i strat
za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku oraz za okres 03 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2006 roku
(W tys. zb)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1 kwartat I kwartat 1 kwartat I kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
okres okres okres okres

0d 01.01.2007 0d 01.01.2007 0d 01.01.2006 0d 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2007 do 31.03.2006 do 31.03.2006

Przychody ze sprzedazy 96 757 50 791
Koszt wlasny sprzedazy 94 291 43 601
Zysk /strata na sprzedazy 2 466 7190
Pozostate przychody operacyjne 284 193
Koszty sprzedazy 2397 1 866
Koszty ogdlnego zarzadu 718 714
Pozostate koszty operacyjne 93 99
Zysk/strata na dzialalnoS$ci operacyjnej - 458 4704
Przychody finansowe 3643 414
Koszty finansowe 2498 1410
Zysk /strata przed opodatkowaniem 687 3708
Podatek dochodowy 176 695
Zysk netto za rok obrotowy 511 3013
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 511 3013

Akcjonariuszom mniejszosciowym

Srednio wazona liczba akcji przypadajaca na okres
(' sztukach ) 4 679 609 4 383 000

Zysk na jedna akcja zwykla* (w zlotych) 0,11 0,69

*/ Zysk strata na jedna akcj¢ zwykla obliczony zostal jako iloraz zysku /straty netto przypadajacej na akcjonariusz jednostki
dominujacej za dany okres oraz liczby akcji za dany okres ,liczona jako §rednio wazona liczba akcji przypadajaca na dany okres.



1.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 31 marca 2007 roku , 31 marca 2006 roku oraz na dzien 31 grudnia 2006 roku

(W tys. ztotych)

Skonsolidowany Bilans

Stan na
31.03.2007
(rok biezacy)
I. Aktywa dlugoterminowe 174 166

1. Rzeczowy majatek trwaty 169 099

2. Warto$ci niematerialne 4411

3. Finansowy majatek trwaty 57

4. Podatek odroczony 599

5. Pozostale naleznosci -

II. Aktywa krétkoterminowe 256 191
1. Zapasy 164 817
2. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 0
3. Naleznos$ci handlowe 52983
4. Naleznosci pozostate 5387
5. Aktywa finansowe 3010
6.  Srodki pienig¢zne 20 853
7. Rozliczenia miedzyokresowe 9141

Aktywa razem 430 357

I. Kapitaly wlasne razem 152 388

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej 152 388
1. Kapitat akeyjny 48212
2. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalne;j 77 865

3. Kapitat zapasowy 17 140

4. Pozostate kapitaly rezerwowe -

5. Nie podzielony wynik finansowy 9171

Kapital przypadajacy udzialowcom
mniejszoSciowym 0

II. Zobowiazania dlugoterminowe 64 293
1. Kredyty i pozyczki 59 946

2. Rezerwy 67

3. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 3790

4. Pozostale zobowiazania 177

5. Rozliczenia miedzyokresowe 313

I11. Zobowigzania krétkoterminowe 213 676
1.  Kredyty i pozyczki 196 096

2. Zobowiazania handlowe 12 942

3. Zobowiazania pozostate 4527

4. Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego 0

5. Rozliczenia miedzyokresowe 111

Pasywa razem 430 357

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje przypadajaca

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zh) 31,61

Stan na Stan na
00.00.0000
(rok biezacy)

107 388

103 332
4009

47

89 940
41 740
0
27778
1556
576

16 013
2277

197 328
91 358

91 358
43 830

27237
10 041

10 250

0

45101
42 025
97
2360
311
308

60 869

48 813

10 465

1 047

- 94
450

197 328

20,84

31.03.2006
(rok poprzedni)

Stan na
31.12.2006
(rok poprzedni)

165770

161 239
4315
57

159

314 004
226 617
0
37414
7081
610

36 403
5879

479 774
151 877

151 877
48212

77 865
17 140

8 660

0

66 790
63 140
67
3043
178
362

261107
237 496
21676
1519
277
139

479 774

31,50



1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych

za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku, okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2006 roku zaczynajacy si¢ od 01 stycznia 2006 roku
oraz okres 03 miesigcy zakonczonych 31 marca 2006 roku

( w tys. zlotych) .

Skonsolidowane sprawozdanie ze zamian
w kapitalach wlasnych

Kapitat akcyjny  Kapital ze sprzedazy Kapitat zapasowy Nie podzielony Kapitat wlasny Kapitat Kapitat
akcji powyzej wynik akcjonariuszy ~ udzialowcow wiasny
warto$ci nominalnej finansowy jednostki mniejszosciowych razem

dominujacej

Stan na dzien 01 stycznia 2007 r 48 212 77 865 17 140 8660 151 877 0 151 877
Zysk /strata netto okresu 511 511 0 511
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy
Podziat zysku za 2006r
Emisja akcji
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci

Stan na dzien 31 marca 2007 r 48 212 77 865 17 140 9171 152 388 0 152 388

Stan na dzien 01 styczen 2006 r 43 830 27 237 10 041 7099 88207 0 88 207
Zysk /strata netto okresu 8 660 8 660 0 8 660
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 7 099
Podziat zysku za 2005r -7 099
Emisja akcji 4382 50 628 55010 55010
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci

Stan na dzien 31 grudnia 2006 r 48 212 77 865 17 140 8660 151 877 0 151 877

Stan na dzien 01 stycznia 2006 r 43 830 27237 10 041 7099 88207 0 88 207
Zysk /strata netto okresu 3013 3013 3013
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Podziat zysku za 2005r
Przesunigcia / korekty zysku 138 138
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci

Stan na dzien 31 marca 2006 r 43 830 27237 10 041 10 250 91 358 0 91 358



1.5 Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢zZnych

za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku oraz za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31
marca 2006 roku

(w tys. zlotych )

Skonsolidowany rachunek przeplywéw

pieni¢znych
lkwartat I kwartat 1 kwartat I kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
okres okres okres okres

0d 01.01.2007 0d 01.01.2007 0d 01.01.2006 0d 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2007 do 31.03.2006 do 31.03.2006
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/strata netto 511 3013
Korekty razem o pozycje: 37 684 24216
Amortyzacja 1359 1278
Zysk/strata netto z tyt. r6znic kursowych -73 - 146
Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy) -2490 167
Zysk /strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0
Podatek dochodowy 176 434
Zmiana stanu rezerw 728 252
Zmiana stanu zapaséw 61 780 26 660
Zmiana stanu naleznosci - 13874 -3394
Zmiana stanu zobowiazan -6179 -1099
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3743 64
Inne pozycje

Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjne 38 195 27229
Podatek dochodowy zaptacony 0 - 340
Srodki pienigzne netto z dzialalnoSci operacyjnej 38195 26 889

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego

Nabycie rzeczowego majatku trwalego -9314 - 8504
Sprzedaz aktywow finansowych 161
Nabycie aktywow finansowych -2490

Udzielone pozyczki

Otrzymane pozyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane 2 646

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -9158 -8343

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tyt. Emisji akeji
Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow 13376 5715
Sptata kredytow - 57 881 -30 167
Wyplacone dywidendy

Zaptacone odsetki 16 - 167
Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -44 489 -24 619
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych , netto -15452 -6073
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych ,netto 98 146
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 36 403 21 940
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 20 853 16 013

- z ograniczong mozliwo$cia dysponowania



1.6 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie skonsolidowane
na dzien 31 marca 2007 roku , 31 marca 2006 roku oraz 31 grudnia 2006 roku

(W tys. ztotych)

Pozycje pozabilansowe

1. NaleznoS$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe
2.1.0d jednostek powiazanych ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen
2.2.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

3. Inne
3.1.Srodki trwate dzierzawione (leasing operacyjny)

Pozycje pozabilansowe, razem

Stan na Stan na Stan na
31.03.2007 00.00.0000 31.03.2006
(rok biezacy) (rok biezacy) (rok poprzedni)

0 0 0
0 0 0
9 883 0 0
9 883
9 883 0 0

Stan na
31.12.2006
(rok poprzedni)

10 239
10239

10239

10



II. Sprawozdanie finansowe - jednostkowe

II.1 Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 31 marca 2007 roku oraz za okres 03 i 12 miesigcy zakonczonych odpowiednio dnia 31 marca 2007
roku i 31 grudnia 2006 roku oraz za okres 03 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2006 roku.

( w tysiacach zlotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2007 0d 01.01.2006 0d 01.01.2007 0d 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2006 do 31.03.2007 do 31.03.2006

w tys. zt w tys. zt w tys. Euro w tys. Euro

Przychody ze sprzedazy 93 830 50 791 24020 13208
Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 512 4731 131 1230
Zysk /strata przed opodatkowaniem 1769 3712 453 965
Zysk /strata netto przypadajaca na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 1427 3022 365 786
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 31 800 28 477 8 141 7 405
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3244 - 4318 - 830 -1123
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -45752 -29 038 -11712 -7551
Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych netto -17 196 - 4879 -4402 -1269
Aktywa razem 392 556 194 596 101 449 49 444
Zobowiazania dlugoterminowe 35459 42912 9 164 10 903
Zobowiazania krétkoterminowe 202 978 60 333 52 456 15330
Kapitat wlasny 154 119 91351 39 829 23211
Kapitat akcyjny 48 212 43 830 12 459 11137
Liczba akcji (w tys. .szt.) 4821,2 4383 4821,2 4383
Zysk /strata na jedna akcje zwykla*(w zl/Euro) 0,30 0,69 0,08 0,18
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **(w zl/Euro) 31,97 20,84 8,26 5,42

*/ Zysk /strata na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto oraz liczby akcji w danym okresie;
**/Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczona zostata jako iloraz kapitatu wlasnego j oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg Euro w nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pieni¢znych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw ogloszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca danego kwartatu;
kurs ten wyniost w I kwartat 2007 roku — 1 Euro = 3, 9063 zt;
kurs ten wyniost w I kwartat 2006 roku — 1 Euro = 3, 8456 zt;

- pozycje bilansowe przeliczono wedlug S$redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy:
kurs ten wynosit na 31 marca 2007 roku — 1 Euro = 3, 8695z;

na 31 marca 2006 roku — 1 Euro = 3, 9357 zt.
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I1.2 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku oraz za okres 03 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2006 roku
(w tys. zb)

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

1 kwartat I kwartat 1 kwartat I kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
okres okres okres okres

od 01.01.2007 od 01.01.2007 od 01.01.2006 od 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2007 do 31.03.2006 do 31.03.2006

Przychody ze sprzedazy 93 830 50 791
Koszt wlasny sprzedazy 90 239 43 601
Zysk /strata na sprzedazy 3591 7190
Pozostate przychody operacyjne 60 193
Koszty sprzedazy 2 385 1 866
Koszty ogoélnego zarzadu 661 687
Pozostate koszty operacyjne 93 99
Zysk/strata na dzialalno$ci operacyjnej 512 4731
Przychody finansowe 3571 331
Koszty finansowe 2319 1350
Zysk /strata przed opodatkowaniem 1769 3712
Podatek dochodowy 342 690
Zysk netto za rok obrotowy 1427 3022

Srednio wazona liczba akcji przypadajaca
na okres ( sztukach) 4679 609 4 383 000
Zysk na jedna akcja zwykla* (w zlotych) 0,31 0,69

*/ Zysk strata na jedna akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /straty netto przypadajacej na akcjonariusz jednostki w danym
okresie oraz liczby akcji za dany okres liczony jako $rednia wazona liczba akcji przypadajaca na okres.
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I1.3 Sprawozdanie jednostkowe - bilans

na dzien 31 marca 2007 roku , 31 marca 2006 roku oraz 31 grudnia 2006  roku

('w tys. zlotych)

Jednostkowy Bilans

I. Aktywa dlugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaty
Wartos$ci niematerialne
Finansowy majatek trwaty
Podatek odroczony
Pozostate naleznosci

DA WD

II. Aktywa krétkoterminowe

Zapasy

Nalezno$ci z tyt. podatku dochodowego
Naleznosci handlowe

Naleznosci pozostale

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne

Rozliczenia miedzyokresowe

Nk

Aktywa razem

1. Kapitaly wlasne razem

1. Kapitat akcyjny

2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalne;j

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

5. Nie podzielony wynik finansowy

bl

1. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Rezerwy

Pozostate zobowiazania
Rozliczenia miedzyokresowe

v W~ 2

1. Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania handlowe
Zobowiazania pozostale

v wo— 3

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb)

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego

Stan na
31.03.2007
(rok biezacy)

126 184

111 154
4411
10 057

562

266 372
161 636
0

69 855
653

10 115

17 198

6915

392 556

154 119
48212

77 865
17 125

10917

35459
30 946
67
3956
177
313

202 978
188 666
12 193
2020

0

99

392 556

31,97

Stan na Stan na
00.00.0000 31.03.2006
(rok biezacy) (rok poprzedni)

106 138

92 082
4 009
10 000
47

88 458
41 740
0
27776
382
576
15754
2230

194 596

91 351
43 830

27237
10 041

10 243

42 912
33336
97
2360
6811
308

60 333
48 813
9947
1029
94
450

194 596

20,84

Stan na
31.12.2006
(rok poprzedni)

123 853

109 360
4315
10 057

121

316 344
217512
0

49 463
1489
7625
34379
5876

440 197

152 692
48 212

77 865
17125

9490

39 648
35867
67
3174
178
362

247 857
229 496
16 489
572
1180
120

440 197

31,67
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I1.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych

za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku, okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2006 roku
oraz okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2006 roku a rozpoczgty 01 stycznia 2006 roku

(w tysiacach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zamian
w kapitalach wlasnych

Stan na dzien 01 stycznia 2007 r

Zysk /strata netto okresu

Przeniesienie zysku na kapital zapasowy

Podziat zysku za 2006r

Emisja akcji

Przesunigcia / korekty zysku

Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 31 marca 2007 r

Stan na dzien 01 stycznia 2006 r

Zysk /strata netto okresu

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy

Podziat zysku za 2005r

Emisja akcji

Przesunigcia / korekty zysku

Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 31 grudnia 2006 r

Stan na dzien 01 stycznia 2006 r
Zysk /strata netto okresu
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Podziat zysku za 2004r
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 31 marca 2006 r

Kapitat akcyjny

48 212

48 212

43 830

4382

48 212

43 830

43 830

Kapitat ze sprzedazy Kapitat zapasowy Nie podzielony
wynik
finansowy

akcji powyzej
warto$ci nominalne;j

77 865

77 865

27237

50 628

77 865

27237

27 237

17 125

17 125

10 041

7083

17 125

10 041

10 041

9490
1427

10917

7 083

9490

-7 083

9490

7 083
3022

138

10 243

Kapitat wlasny
razem

152 692
1427

154119

88 191
9490

55010

152 692

88 191
3022

138

91 351
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I1.5 Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych
za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2007 roku oraz za okres 03 miesigcy zakonczony dnia 31

marca 2006 roku
(w tys. ztotych )

Jednostkowy rachunek przeplywow
pieni¢znych

1 kwartat

narastajaco

okres

01.01.2007
do 31.03.2007

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/strata netto

Korekty razem o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata netto z tyt. réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)
Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
Podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasOw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne pozycje

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjne

Podatek dochodowy zaptacony
Srodki pieni¢Zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pienig¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego
Nabycie rzeczowego majatku trwatego
Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Udzielone pozyczki

Otrzymane pozyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dzialalnoS$ci finansowej

Wplywy z tyt. Emisji akcji

Platnosci z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow
Sptata kredytow

Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

I kwartat 1 kwartat
(rok biezacy) narastajaco
okres okres

od 01.01.2007 od 01.01.2006
do 31.03.2007 do 31.03.2006

1427

30373
1353
-15

- 2490
342

782
55877

- 19556
- 4371
- 1549

31 800

31800

-3244

-3244

11 560
-57312

-45752

I kwartat

(rok poprzedni)
okres

od 01.01.2006
do 31.03.2006

3022
25791
1276
- 146
164
430
252
26 660
-3373
418
110

28 813

-336
28 477

-4479

161

-4318

1293
-30167

- 164

-29038
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Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych , netto
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych ,netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieni¢zZne na koniec okresu, w tym
- z ograniczona mozliwoscia dysponowania

-17196
15

34379
17 198

-4879
146

20 487
15754
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II. 6. Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie jednostkowe

na dzien 31 marca 2007 roku , 31 marca 2006 roku oraz 31 grudnia 2006 roku ( w tysiacach ztotych)

Pozycje pozabilansowe

1. Naleznos$ci warunkowe
1.1. Od jednostek powiazanych ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

2. Zobowigzania warunkowe
2.1.0d jednostek powiazanych ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen
2.2.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i porgczen

3. Inne
3.1.Srodki trwate dzierzawione (leasing operacyjny)

Pozycje pozabilansowe, razem

Stan na

31.03.2007
(rok biezacy)

9 883
9 883

9 883

(rok poprzedni)

Stan na
31.12.2006
(rok poprzedni)

10 239
10 239

10239
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I11. Dodatkowe informacje oraz objasnienia
1.1 Informacje ogdlne

Grupa kapitatowa Elstar Oils S.A. ( Grupa Elstar Oils) , sktada si¢ z jednostki dominujacej Elstar Oils S.A.
(jednostka dominujaca, spotka dominujaca, spotka ) i spotki zaleznej Biopaliwa S.A.

Siedziba spotki miesci si¢ w Elblagu , ul. Ogoéina 1G.

Siedziba Spoiki zaleznej Biopaliwa miesci si¢ w Malborku ul. Daleka 112 (poprzednio w Gorkach, powiat
Sztum, wojewodztwo pomorskie). W zwiazku z wybudowaniem zaktadu produkcji biokomponentéw w
Malborku siedziba spotki zaleznej zostata przeniesiona na teren zaktadu w Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomiczne;.

Elstar Oils S.A. posiada 100% akcji w spotce Biopaliwa S.A.

Elstar Oils Spotka Akcyjna (dawniej Elstar Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia) z siedziba w Elblagu
, jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie , VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000183211.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki zakwalifikowana jest w sekcji D w
pozycji 15.41.7Z, 15.42.7Z. Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sektora spozywczego.

Dziatalnos¢ Elstar Oils S.A. koncentruje si¢ na produkcji wysoko — przetworzonych produktéw na bazie
olejow roslinnych dla zastosowan spozywczych. Glownym surowcem do produkcji jest olej rzepakowy.
Firma specjalizuje si¢ w produkcji olejow rafinowanych i thuszczow roslinnych. Produkcja skierowana jest
na rynek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcéw przemystowych na terenie catego kraju.

Dziatalno$¢ w spotce zaleznej Biopaliwa SA koncentrowala bgdzie si¢ na produkcji biokomponentéw do
paliw silnikowych. W chwili obecnej ukonczono budowe¢ zaktadu i trwa uruchomienie produkcji
biokomponentow t.j. estrow oleju rzepakowego

Firma: Elstar Oils

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj: Polska

Wojewodztwo: Warminsko-Mazurskie
Siedziba: Elblag

Adres: ul. Ogdlna 1 G, 82-300 Elblag
NIP: 578-27-26-681

REGON: 170937918

Telefon i fax: 055239 80 00/ 055 239 50 01

Czas trwania spoiki i spotki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej jest nieograniczony

Sklad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Rusak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Drozdzat - Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gaca - Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad zarzadu Spétki dominujacej

Wg stanu na dzien 31 marca 2007 roku sktad Zarzadu byt nastgpujacy:
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Stanistaw Jan Rosnowski - Prezes Zarzadu
Zbigniew Luczkowski - Cztonek Zarzadu
Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu

W dniu 01 lutego 2007 roku Pan Adam Zielonka zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
15 maja 2007 roku.

I11.2 Istotne przyjete zasady rachunkowosci

Informacja dotyczaca okresow za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
dane porownawcze.

Pelna konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe Spotki dominujacej Elstar Oils S.A. i spotki zaleznej
Biopaliwa S.A. za okres od 01.01.2007 r do 31.03.2007 r wg zasad MSSF ..

Akcje Spotki Biopaliwa S.A. nabyte zostaty przez Elstar Oils S.A. w dniu 14.06.2005r, dlatego tez dzien
14.06.2005 roku uwazany jest za dzien przejgcia kontroli.

I11.2.1 Podstawy sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych , pochodnych instrumentéw finansowych oraz
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy , ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej. Wartosé
bilansowa ujgtych zabezpieczen aktywow i pasywow jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktore
mozna przypisac ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobowiazania sa zabezpieczone.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone w zlotych polskich, a
wszystkie warto$ci podawane sa w tysiacach ztotych.

Spotka przy sporzadzeniu sprawozdania przestrzegata tych samych metod obliczeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2006r

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarzadu Spotki zastosowania
osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja wpltyw na stosowane zasady rachunkowosci i uyymowane wartos$ci
aktywéw 1 pasywow przychodow i kosztow. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na
najlepszej wiedzy Zarzady na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od
przewidywanych.

Zmiany w MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2006r, nie wywarly istotnego wptywu na zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke .Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujmowana w okresie , w ktorym dokonano zmiany
szacunku, jes$li dotyczy tego okresu. Jesli zmiana szacunkow dotyczy okresu biezacego i okresow
przysztych jest ona ujmowana zaré6wno w okresie , w ktorym dokonano zmiany szacunku jak i w okresach
przysztych. Ponizej prezentowane sa zmiany liczbowe w sprawozdaniu publikowanym.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spotka dominujaca zaprzestata stosowania zasad rachunkowosci zgodnych z
Ustawa z dnia 29.09.1994r o rachunkowosci 1 wdrozyta Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci Finansowe;j.

Podmiot Zalezny Biopaliwa SA prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z Ustawa z dnia 29.09.1994r o
rachunkowosci. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy dane podmiotu zaleznego
doprowadzone sa do zgodno$ci z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotke i spotki Grupy w dajacej przewidzie¢ sig przysztosci.
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowane sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke i spotki Grupy.

II1.2.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA sporzadzone zostato zgodnie z
wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe (MSSF), wydanymi przez
Miedzy narodowy Komitet standardow Rachunkowos$ci, oraz Interpretacjami wydanymi przez Staly
Komitet ds. Interpretacji przy Migdzynarodowym Komitecie Standardow Rachunkowos$ci ,a w
szczegolnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr.34, a w zakresie
nieuregulowanymi powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994roku o
rachunkowosci i wydanych na tej podstawie przepisoOw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentéw papierow wartosciowych .

W zakresie wyceny zapasow spotka zastosowata odstepstwa od MSR 2 w imig¢ MSR 1 $17. W ocenie
Zarzadu spo6iki rozwiazanie to w sposob rzetelny i bardziej wiarygodny odzwierciedla sytuacje finansowa
spoiki.

Odstepstwo to polega na:

- aktywowaniu i rozliczaniu w czasie kosztow finansowych poniesionych w okresie do wielkosci zuzytego
w danym okresie surowca oraz zwigkszaniu ceny nabycia podstawowego surowca do produkcji o
comiesigczne koszty skladowania i przygotowania surowca do produkcji

- oraz wycenie srodkéw trwatych oddanych do uzytkowania w latach ubieglych w zakresie amortyzowania
w wartosci tych $rodkoéw trwalych zrealizowanych réznic kursowych od splat kredytow. Ogoédtem
amortyzowane roznice kursowe zawarte w srodkach trwalych stanowily ponizej 2% ogétu wartosci srodkow
trwatych.

- oraz wycenie §rodkoéw trwatych oddanych do uzytkowania w latach ubiegtych w zakresie amortyzowania
w warto$ci tych srodkow trwalych zrealizowanych réznic kursowych od kredytow. Ogdtem amortyzowane
roznice kursowe zawarte w srodkach trwalych stanowily ponizej 2% ogdtu wartosci srodkow trwatych.

Z uwagi na mala istotno$¢ réznic w zakresie amortyzowania w warto$ci srodkow trwatych zrealizowanych
ro6znic kursowych i znikomy ich wptyw na biezace wyniki Spoétki (In plus), Spotka zdecydowata odstapic
od zasady ujetej w MSR 21 w kwestii korekty warto$ci srodkow trwatych o réznice kursowe.

I11.2.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej
Spotki zaleznej Biopaliwa S.A. sporzadzone jest na dzien dnia 31 marca 2007 roku i obejmuje okres od
01.01.2007 do 31.12.2007roku.

Spotka zalezna Biopaliwa S.A. prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktyka powszechnie
stosowana wg. polskiej Ustawy o rachunkowosci, ktore to sprawozdanie dla potrzeb konsolidacji zostato
przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe spotki
zaleznej zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu
srodkow pienigznych zgodnie z MSSF, obejmujacymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz Staty Komitet ds. Interpretacji.

Wylaczenia konsolidacyjne

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci pomigdzy spotka
dominujaca a spotka zalezna wprowadza si¢ korekty. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy , w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostalty w
cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba ,ze dowodza wystapienia utraty
wartosci. Przychody i koszty powstale w wyniku operacji dokonywanych miedzy jednostkami konsolidacja
wylacza si¢ w calosci.
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Jednostka zalezna

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nig kontroli przez Grupg, a przestaje
by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli Przez Spotke dominujaca ma miejsce
wtedy , gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, przez swoje jednostki zalezne , wigcej niz polowe
liczby gltoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasno$¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy , gdy Spotka ma mozliwosci
wplywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

I11.2.4 Segmenty dzialalno$ci

Segment dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej spotki dotyczacy
produkcji i dystrybucji okreslonych wyroboéw lub $wiadczenia ustug(segment branzowy)lub obejmujacy
okreslone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny),ktory charakteryzuje si¢ odrgbnymi ryzykami i
korzysciami odrozniajacymi go od pozostatych segmentow.

Grupa Elstar Oils S.A. prowadzi na dzien sporzadzenia sprawozdania dzialalno$¢ w segmencie sprzedaz
olejow rafinowanych i thtuszczow spozywczych.

Grupa zamierza rozpocza¢ dziatalnos¢ w nowym segmencie: biokomponentéw do produkcji biopaliw.
Elementem shuzacym realizacji tego celu byto wybudowanie zakladu w Malborku w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej o zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton estrow (biokomponentéw do biopaliw) czyli czystego
biodiesla. W raportowanym okresie prowadzona bylta produkcja i sprzedaz probnych partii biodiesla.

Segment biodiesla nie rozpoczatl wigc normalnego funkcjonowania w strukturze grupy w tym okresie.
Tworzenie przez Grupg segmentu biodiesla negatywnie wplyngto na funkcjonowanie segmentu
spozywczego w 1 kwartale 2007 roku, w sytuacji administracyjnego powstrzymania uruchomienia rynku
biopaliw w Polsce (obnizenie zwolnien z akcyzy przy braku innych ekonomicznych zachgt). Grupa
planowata, ze segment biodiesla juz od konca 2006 roku bedzie odbiorca wyprodukowanego przez segment
spozywczy oleju rzepakowego do produkcji estrow, tymczasem zmiana stawek akcyzowych w grudniu
2006 roku spowodowata, ze segment spozywczy prowadzit w okresie 1 kwartatu 2007 roku operacje
sprzedazy na zewnatrz Grupy nie przetworzonego rzepaku ze skupu 2006 roku oraz oleju
wyprodukowanego z rzepaku z tego skupu. Grupa przeprowadzita bowiem w 2006 roku zwigkszony skup
rzepaku, ktérego celem bylo zapewnienie surowca dla produkcji biokomponentéw w uruchamianym
zaktadzie w Malborku. Sprzedaz rzepaku i oleju jest prowadzona bowiem w skupie roku 2007 oczekiwane
sa nizsze ceny rzepaku, ktory ponadto objety ma by¢ doptatami.

Wynik na operacjach dyspozycji oleju i rzepaku przeznaczonego pierwotnie dla segmentu biodiesla naley
zaliczy¢ do wyniku startujacego segmentu biodiesla, ktéry nie rozpoczatl jeszcze wlasciwego

funkcjonowania i nie jest w petni wyodrgbniony.

Segmenty branzowe w okresie 1 Q 2007

Segment spozywczy 1 Q 2007 w tys. zk Segment spozywczy 1 Q 2006 w tys. zi
Sprzedaz 66 304 Sprzedaz 50 791
Wynik segmentu 4 096 Wynik segmentu 4704
Amortyzacja 1 005 Amortyzacja 1213
EBITDA 5101 EBITDA 5917
Naktady na rzeczowe aktywa 3244 Naktady na rzeczowe aktywa 4318

1 wart. niematerialne i prawne i wart. niematerialne i prawne
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Segment biodiesla 1 Q 2007 w tys. zi Segment biodiesla 1 Q 2006 w tys. zt
Sprzedaz 41 876 Sprzedaz 0
Wynik segmentu -1 657 Wynik segmentu 0
Amortyzacja 288 Amortyzacja 0
EBITDA -1 369 EBITDA 0
Naktady na rzeczowe aktywa 7228 Naktady na rzeczowe aktywa 4 000
1 wart. niemater. i prawne 1 wart. niemater. i prawne

W okresie 1 kwartatu roku ubieglego w segmencie biodiesel nie byl prowadzona dziatalno$ci operacyjna a
jedynie proces inwestycyjny.
Wynik segmentu spozywczego zawiera wyceng transakcji zabezpieczajacych marz¢ na sprzedazy
dotyczacych tego segmentu. Spotka posiada polityke w zakresie zabezpieczen jednak nie prowadzi
rachunkowosci zabezpieczen w zwiazku z czym w sprawozdaniu finansowym wycena ta wystepuje w
pozycji przychody finansowe.

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy dokonywana jest gtownie na terenie Polski. W rozpatrywanym okresie Grupa prowadzita
sprzedaz do Niemiec, Danii i Holandii produktow typu ,,commodity”:

- produktu ubocznego $ruty oraz,

- oleju rzepakowego.

Warto$¢ eksportu wyniosta ok. 16% wartosci sprzedazy ogotem.

Struktura sprzedazy kraj/eksport w okresie 1Q 2007

warto$¢ sprzedazy w PLN udziat w %
Kanat dystrybucji kraj 80 849 974,20 83,6%
Kanat dystrybucji Unia Europejska 15907 514,11 16,4%
Razem 96 757 488,31 100,0%

Nie mozna wyr6zni¢ ze ktorykolwiek z obszarow eksportowych charakteryzuje si¢ odrgbnymi ryzykami i
korzy$ciami odrézniajacymi go od segmentu sprzedazy krajowej z uwagi na fakt ze Unia Europejska
stanowi jednolity obszar gospodarczy a sprzedawane produkty ($ruta, olej) maja charakter typu
»commodity” a wigc ceny sprzedazy maja odniesienie gietdowe.

I11.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy Elstar Oils wycenia si¢ w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, gospodarczego ktérym znaczna cze$¢ Grupy prowadzi dziatalno$¢ ( waluta

funkcjonalna). Waluta funkcjonalna grupy jest ztoty polski, ktory stanowi jednocze$nie walutg prezentacji
Grupy.
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski 1 straty z tytulu tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i1 pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ odpowiednio w
rachunku zyskow 1 strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienig¢znych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto. Réznice kursowe,
zaréwno dodatnie jak i ujemne dotyczace transakcji zwiazanych z pozyskaniem finansowania zewnetrznego
zalicza si¢ do kosztow finansowych. Roéznice kursowe dotyczace pozostalych transakcji ( realizacja i
wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych powigkszaja lub pomniejszaja pozycje przychodowe lub
kosztowe z ktérymi sa operacyjnie powiazane. Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow
wyceny bilansowej aktywow 1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje
sredni kurs danej waluty ogloszony przez NBP na dzien bilansowy.

111.2.6 Zasady polityki prowadzenia rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ na dzien ujgcia w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci Srodki
trwale otrzymane nieodplatnie wycenia si¢ w wysokosci ceny sprzedazy netto takiego samego lub
podobnego sktadnika aktywow trwalych. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowej lub degresywnej wg ustalonych przez jednostke ekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,
ktore wynosza:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 3- 20 lat
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostate $rodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4]at

Jezeli przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci , ktore wskazuja na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartoéci. Jezeli istnieja przestanki pod katem ze
mogla nastapi¢ utrata warto$ci, a warto§¢ bilansowa przekracza warto$¢ szacowana do odzyskania,
wowczas warto$¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ odzyskiwana
odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci :wartos$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej. odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwale usuwane sa z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty z usunigcia takiego aktywa z bilansu ( obliczone jako rdéznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami za sprzedazy netto a wartosci bilansowa danej pozycji) sa uyymowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpoczete wycenia si¢ W cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzglednieniem kosztu obshugi zobowiazan zaciagni¢tych w celu ich finansowania zwiazanych z nimi
roéznic kursowych pomniejszonych o przychody z tego tytutu. W przypadku stwierdzenia trwalej utraty
warto$ci $rodka trwatego w budowie dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego doprowadzajacego jego wartosc
do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej. Srodki
trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu ukonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

Przyjete do ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaly ujete w ewidencji w
cenie nabycia. Prawa te nie sag amortyzowane.
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Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat ostatniej aktualizacji wyceny przeprowadzonej na dzien
01.01.1995 r. Caly rzeczowy majatek trwaly jest majatkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-
2006. Wobec powyzszego prawie caty majatek Spotki prezentowany jest w bilansie wg wartosci godziwe;.

Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wedhug
wzorcowego podejscia przedstawionego w MSR23, jednakze Spoétka stosuje aktywowanie kosztow
finansowych w proporcji do zuzytych w danym okresie surowcow do produkcji rozliczajac w czasie koszty
poniesionych odsetek w proporcji do zuzytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te zwiazane sa z
finansowaniem zapaséw surowca , ktory kupowany jest na caty sezon w lipcu-sierpniu kazdego roku. To
rozwiazanie w sposob bardziej rzetelny oddaje obraz finansowy spotki rozkladajac poniesione koszty
odsetkowe na caty sezon rownomiernie.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia.

Warto$ci niematerialne i prawne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej SA
ujmowane w bilansie wg warto$ci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych i1 prawnych stosuje si¢ model kosztu
historycznego. Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych w zalezno$ci od ich rodzaju
uznawany jest za ograniczony lub nieokreslony.

Wartosci niematerialne i prawne ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na
utratg ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tych wartosci
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostki we wlasnym zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie ujmowane sa w cigzar zyskow 1 strat za ten rok , w ktorym zostaty
poniesione.

Warto$ci niematerialne i prawne o nieokres§lonym okresie uzytkowania oraz te , ktore nie sa uzytkowane sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegolnych
aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne.

W pozostalych przypadkach warto$ci niematerialne i prawne ocenia si¢ co roku , czy wystapity przestanki ,
ktore moga $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej
weryfikacji.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wg ustalonych przez jednostke
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- pozyczki i1 naleznosci;

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okres$lenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnos$ci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosci
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa te wycenia si¢ wg zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe nabywane w celu generowania zysku dzigki krotkotrwalym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z
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uwzglednieniem ich warto$ci godziwej na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentow uwzglednia si¢ w
przychodach Iub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sa wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywa sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Ujmowane sa one w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego ich okreslenia warto$ci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Dodatnig lub ujemna réznicg pomiedzy wartoscia godziwa a
cena nabycia , po pomnigjszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy odnosi si¢ na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, za$§ spadek warto$ci spowodowany utrata wartosci odnosi si¢ do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalnosci przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Jezeli Zarzad ma zamiar je zrealizowaé
w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ je do aktywdw obrotowych.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenionymi w wartos$ci godziwej
poprzez wynik finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe zostaja usunig¢te z bilansu gdy Grupa traci kontrolg nad prawami i umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy.

Nalezno$ci handlowe i pozostale

Naleznosci handlowe, ktérych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sa ujmowane
poczatkowo wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na nieSciagalne
naleznosci. Naleznos$ci niesciagalne sa odpisywane w koszty w momencie okres$lenia jako niesciagalne
Rezerwa na naleznosci niesciagalne oszacowywana jest wtedy , gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci
przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uptywem czasu jest uymowane jako przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy surowcow ,materiatéw, polproduktow i wyrobow gotowych oraz zakupionych towarow sa
wyceniane na dzien bilansowy nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena nabycia zapasow obejmuje rowniez o koszty skupu i sktadowania w
okresach miesigcznych jednak do ceny nie wyzszej niz podano w zdaniu poprzednim.

Warto$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody cen przecigtnych. Zapasy, ktore utracity
swoja wartos¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej obejmuje odpisem aktualizujacym. Odpisy
aktualizujace warto$¢ sktadnikow zapaséow zalicza odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych w
okresie w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Srodki pienigzne
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w

kasie oraz na lokatach krétkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesigcy.
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Saldo $rodkéw pienigznych wykazywane w rachunku przeplywow pienigznych sklada si¢ z okreslonych
powyzej $rodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o ni sptacone kwoty kredytéw w
rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym ( o ile wystgpuja) w bilansie wykazywane sa w pozycji pasywow — kredyty i
pozyczki krotkoterminowe.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne kosztow na dzien bilansowy wykazywana jest aktywowana kwota
wydatkoéw poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastgpnych okreséw sprawozdawczych.
Ich warto$¢ zostala wiarygodnie okre$lona i spowoduje w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych.
Spotka korzysta z zapisu MSR 1 $ 17 umozliwiajacego zastosowanie pewnych rozwigzan majacych na celu
bardziej rzetelne i lepsze oddanie sytuacji majatkowej i finansowej jednostki w tym celu Spotka rozlicza w
czasie poniesione koszty finansowe na zakup surowca w proporcji do jego zuzycia . Caty cykl zamyka si¢ w
12 m-cach.

Kapitaly

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym wedlug wartosci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty bezposrednio zwiazane z
wyemitowaniem akcji.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje si¢ jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spdtki w wysokos$ci co najmniej 8%
zysku netto, dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitalu zaktadowego. Ponadto do kapitatu
zapasowego zalicza si¢ rowniez nadwyzkeg powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Kapitat rezerwowy tworzy si¢ z zysku netto do wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezaleznie od kapitatu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezentowane sa skumulowane , zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupg w okresach poprzednich oraz wynik okresu biezacego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty 1 pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej otrzymanych $rodkdéw pienigznych
pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu Iub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sa nastgpnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice jesli
sq istotne pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty transakcyjne) a warto$cia wykupu ujmuje sig
w rachunku zyskéw i strat przez okres obowiazywania odpowiednich umow metoda efektywnej stopy
procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych , chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace zobowiazania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sa
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z
przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Jezeli Grupa spodziewa si¢ ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone , woOwczas zwrot ten ujmowany jest
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecz pewna ,ze zwrot ten rzeczywisci nastapi..
Koszt dotyczace danej rezerwy sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
Zwroty.
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Rezerwy tworzy si¢ w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartosci na dzien zaistnienia zdarzenia , nie
pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza si¢ weryfikacj¢ stanu
rezerw, dokonujac w razie konieczno$ci odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygodnego szacunku
ich wartos$ci.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania handlowe, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 60 dni, sa ujmowane
poczatkowo wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wplyw wartos$ci pieniadza w czasie jest istotny, wartos¢ zobowiazan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie zobowigzan w
zwiazku z uplywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i rozliczenia miedzyokresowe przychodow
prezentowane sa przychody, ktorych realizacja nastapi w pozniejszych okresach przychod ten jest
wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy :

produktéw i towardw oraz przychody ze sprzedazy ustug po pomniejszeniu o podatek od towaroéw i ustug,
rabaty i upusty. Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci , w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
wiarygodnie.

Poszczegolne rodzaje przychodow ujmuje si¢ w sposob nastepujacy:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow sa ujmowane , jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace
z prawa wlasnosci towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob a $ciagalnos$¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzedazy krajowej moment uzyskania przychodu to moment wydania produktéw lub
towaréw z magazynéw Grupy.

W przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrz wspolnotowej to moment sprzedazy wynikajacy z
warunkow zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzedazy uslug

Przychody ze §wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie w ktorym $wiadczono uslugi oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania jesli kwot przychodéw mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny oraz istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy gotdwkowe przez szacowany okres
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uzytkowania instrumentéw finansowych, w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przej$ciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
1 pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci,
jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia w przysztosci, wyliczonych przy zachowaniu zasady ostrozno$ci a w stosunku do
takiego aktywa zachodzi duze prawdopodobienstwo ,ze w latach nastgpnych zostanie osiagnigty dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie roznic przejsciowych.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w stosunku do wszystkich dodatnich
roznic przejsciowych, z wyjatkiem , gdy wynika z poczatkowego ujgcia wartosci firmy, ktérej amortyzacja
nie stanowi kosztéw uzyskania przychodow.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie

Aktywa 1 zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sa przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowiazanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow kosztow odniesionych bezposrednio na kapital wtasny jest
roéwniez odnoszony na kapitat wlasny.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto
za dany okres przynaleznego akcjonariuszom jednostki dominujacej przez $rednia wazona liczbe akcji
jednostki dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne
akcje zwykte.
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II1.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w I kwartale 2007 roku

W raportowanym okresie Grupa funkcjonowala w warunkach zahamowania (przez rozporzadzenie z
grudnia 2006 roku obnizajace zwolnienie biodiesla z akcyzy) rozwoju polskiego rynku biodiesla od 1
stycznia 2007 roku do czasu uruchomienia obowiazku stosowania biodiesla, co nastapi w 2008 roku.
Przeprowadzane sa obecnie zmiany legislacyjne, ktore moga spowodowac uruchomienie rynku w 2 potowie
biezacego roku.

Rachunek wynikéw Grupy

W okresie 1 kwartatu 2007 roku przychody ze sprzedazy Grupy Elstar Oils wyniosty 96 757 tys zl, wobec
50 791 tys. zt w tym samym okresie roku 2006, co oznacza wzrost o ok. 91%. Jednak istotna czgsé
przychodow w kwocie 27 527 tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy rzepaku.

Zysk netto Grupy w okresie 1 kwartatu 2007 roku wyniost 511 tys. zt wobec 3 013 tys. zt w roku ubieglym,
co oznacza ze zrealizowano ok. 17% zysku z 1 kwartatlu roku ubiegtego. Wynik Grupy na sprzedazy brutto
(po odliczeniu od przychodoéw kosztéw wiasnych sprzedazy) wynidst w 1 kwartale 2007 roku 2 466 tys. zt
wobec 7 190 tys. zt w roku 2006, wynik na dziatalno$ci operacyjnej (— 458 tys. zt) a zysk brutto 687 tys.
zt.

Nalezy wskaza¢ na podziat zrealizowanego w okresie 1 kwartalu wyniku pomiedzy segmentami
branzowymi Grupy: segmentem spozywczym obejmujacym oleje rafinowane i tluszcze oraz segmentem
biodiesla odejmujacym dziatania zwigzane z rynkiem biodiesla prowadzone w Elstar Oils SA oraz w spoice
zaleznej Biopaliwa SA .

Segment spozywczy Grupy prowadzi efektywna dzialalnos¢ poréwnywalna z wynikami analogicznego
okresu roku ubieglego. Natomiast wyodrgbniony segment biodiesla ujemnie obciazyt wyniki Grupy.
Segment ten rozpoczal produkcjg i sprzedaz testowych partii biodiesla na rynki eksportowe. W 1 kwartale
segment funkcjonowal w sytuacji administracyjnego powstrzymania uruchomienia rynku biopaliw w
Polsce. Od 1 stycznia 2007 roku w kraju obnizono zwolnienia z akcyzy dla biopaliw, przy braku innych
ekonomicznych zachet dla ich produkcji. Wynik na sprzedazy oleju i rzepaku przeznaczonego pierwotnie
dla segmentu biodiesla zostat zaliczony do wyniku startujacego segmentu biodiesla.

Segment spozywczy odnotowat przychody w wysokosci 66 304 tys. zl, co oznacza wzrost o 30% w
stosunku do 1 kwartatu 2006 roku. Wynik segmentu w wysokosci 4 096 tys. zt byl nizszy od wyniku roku
ubieglego o 13%.

W segmencie biodiesla zanotowano 41 876 tys. zt przychodow ze sprzedazy rzepaku i oleju rzepakowego
przeznaczonego pierwotnie do produkcji biokomponentdw oraz testowych partii biodiesla. Dziatalnosc ta
przyniosta ujemny wynik w wysokosci — 1 657 tys. zt.

Sprzedaz rzepaku i oleju w segmencie biodiesla jest prowadzona, bowiem warunki rynkowe w 2007 roku
uniemozliwiaja rozpoczecie produkcji estrow w planowanym rozmiarze, a w kolejnym skupie, latem 2007
roku oczekiwane sg nizsze ceny rzepaku, ktory ponadto objety ma by¢ doptatami.

Szerzej sytuacje w zakresie segmentow przedstawiono w punkcie 111.2.4

Rachunek wynikoéw jednostkowy

Jednostkowe przychody ze sprzedazy Elstar Oils SA w 1 kwartale 2007 roku wyniosty 93 830 tys. zl, a
jednostkowy zysk netto w tym okresie wynidst 1 427 miln zt. W 1 kwartale roku ubiegltego wyniki
jednostkowe wyniosty odpowiednio: przychody 50 791 tys. zt a zysk netto 3 001 tys. zt.

Bilans Grupy

W poréwnaniu z koncem poprzedniego kwartatu (31.12.2006) suma bilansowa Grupy Elstar zmniejszyta si¢
z kwoty 479 774 tys. zt do kwoty 430 356 tys. zt na dzien 31.03.2007 roku, przede wszystkim wskutek
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zmniejszenia si¢ zapasow materiatow (gltownie rzepaku) przerabianych w procesie produkcji oleju z
221 932 tys. zt do 157 114 tys. zt)

Porownujac wartos¢ aktywow na dzien 31.03.2007 roku (430 356 tys. zt) na dzien 31.03.2007 roku z
warto$cig aktywow w roku ubiegltym, t.j. na dzien 31.03.2006 roku (198 465 tys. zt1), nalezy stwierdzi¢, ze
tak znaczny wzrost sumy bilansowej wynika ze wzrostu skupu rzepaku przeprowadzonego przez Spotke w
roku 2006 w stosunku do skupu roku poprzedniego.

Celem zwigkszenia skupu rzepaku bylo zapewnienie surowca dla potrzeb kolejnego sezonu przerobowego
2006/2007 w zwiazku ze statym wzrostem przerobu realizowanego przez Spdtke i zapewnienie oleju
rzepakowego dla produkcji biokomponentdéw w uruchamianym zaktadzie w Malborku oraz dla produkcji
spozywczej realizowanej w rafinerii w Czerninie.

Ponadto do zwigkszenia wartosci aktywow przyczynil si¢ znaczny wzrost rzeczowego majatku trwatego
Spotki. Nastapit wzrost z 103 332 tys. zt rok temu (w dniu 31.03.2006 roku) do kwoty 169 099 tys. zt na
dzien 31.03.2007 roku. Jest to wynikiem prowadzonych inwestycji okresie minionego roku naktadow
inwestycyjnych.

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie 1 kwartalu 2007 roku w kwocie 11 804 tys. dotyczyly budowy
instalacji estryfikacji oleju do produkcji biokomponentow w zaktadzie produkcji biopaliw znajdujacym sig
w Malborku. Ponadto Spotka prowadzila proces inwestycyjny dalszego zwigkszenia mocy przerobowych
rzepaku.

IIL.4. Opis czynnikéw majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace wptyw na
wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami sg osiagnigte przychody i poniesione koszty.

Zrédla przychodéw

Obecnie podstawowa dzialalnoscia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcja surowego oleju
rzepakowego oraz produkcja rafinowanych olejow roslinnych i thuszczow. Produktem ubocznym przerobu
rzepaku jest Sruta rzepakowa. W ofercie Grupy znajduja sig:

— tluszeze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzien i kremow, do polew cukierniczych, do produkcji
koncentratow spozywczych oraz do smazenia,

— oleje rafinowane: rzepakowy, sojowy, stonecznikowy
— oleje wstepnie rafinowane przeznaczone dla rynku biodiesla
Spoétka prowadzi sprzedaz produkowanych przez siebie olejow rafinowanych, thuszczéw luzem oraz

pakowanych dla klientow z sektora B2B.

W okresie 1 kwartatu 2007 roku w strukturze sprzedazy Grupy gtownym produktem byt olej rzepakowy
rafinowany dla przemystu spozywczego oraz olej rzepakowy wstepnie rafinowany przeznaczony dla rynku
biodiesla. Ponadto wysoki jest poziom sprzedazy thuszczow dla przemystu, w tym tluszczéw pakowanych.

Struktura Kosztow

Wartos¢ poniesionego przez Grupg Elstar kosztu wlasnego sprzedazy w okresie 1 kwartalu (94 291 tys. zt)
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (43 602 tys. zt) wzrosta z uwagi na wzrost wielko$ci
produkcji i sprzedazy realizowanej przez Grupg. Stosunek kosztu wlasnego sprzedazy do przychodow ze
sprzedazy wzrost z ok. 86% w 1 kwartale 2006 roku do ok. 97% w 1 kwartale 2007 roku z uwagi:

- wzrost ceny i w efekcie kosztow zuzycia gldownego surowca do produkcji t.j. rzepaku,

30



- spadek marzy na sprzedazy oleju z uwagi na nadpodaz oleju na rynku krajowym wskutek nie
uruchomienia rynku biodiesla w Polsce i zmian na europejskich rynkach biodiesla

- prowadzong sprzedaz nieprzetworzonego materiatu do produkc;ji t.j. rzepaku .

W analizowanym okresie 1 kwartatu 2007 roku Grupa poniosta koszty sprzedazy w kwocie 2 397 tys. zt
wobec 1 866 tys. zt kosztow sprzedazy poniesionych w 1 kwartale roku 2006, co oznacza wzrost o 28%.
Tymczasem koszty ogdlnego zarzadu pozostaty na tym samym poziomie 718 tys. zt w 1 kwartale 2007 roku
wobec 714 tys. zt w 1 kwartale 2006 roku.

Przyczyna wzrostu kosztow sprzedazy byl wzrost kosztow transportu (wszystkie produkty) i
magazynowania zewnetrznego (Sruta) produktow zwiazany ze wzrostem wolumenu produkcji i sprzedazy

IIL.S. Objasnienia dotyczace sezonowoSci dzialalnosci

W produkcji i sprzedazy Grupy nie wystgpuje zauwazalne zjawisko sezonowosci. Mozna stwierdzi¢, iz
nieco lepszy od pozostalych jest zawsze IV kwartal, jednak réznica w stosunku po pozostalych kwartatow
nie jest znaczaca.

Zjawisko sezonowosci wystepuje natomiast przy zaopatrywaniu si¢ w podstawowy surowiec — rzepak. Jest
on skupowany gtéwnie w okresie zbioréw rzepaku, a wigc poznym latem, zazwyczaj w okresie lipiec —
wrzesien

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do produkcji. Zapasy
surowca maleja do zera w okresie przed rozpoczgciem nowego skupu, a wigc w lipcu. Zakupy rzepaku
dokonywane w III kwartale na okres catego sezonu przetwoérczego powoduja ze na koniec kazdego roku
suma bilansowa Spétki rosnie.

Skup rzepaku

Spotka w okresie lipiec — wrzesien 2006 roku skupita rzepak w zaplanowanej ilosci potrzebnej do
zaspokojenia planowanych potrzeb w sezonie przerobowym 2006/2007. Istotna czgsci catkowitych zapasow
rzepaku przeznaczona byta dla potrzeb zwigzanych z zapotrzebowaniem na surowiec do uruchamianej
produkcji  biokomponentéw do paliwa diesel. Wielko$¢ przeprowadzonego skupu pozytywnie
zweryfikowala realizowana przez Spotke strategie kontraktacji rzepaku, podstawowego surowca do
produkcji biodiesla. Spotka konsekwentnie zdobywa baze surowcowa ktdora bedzie sukcesywnie rozwijana
w kolejnych latach.

Opdznienie uruchomienia rynku biopaliw w Polsce i przesunigcie rozpoczecia produkcji biokomponentow
przez zaktad w Malborku powoduje ze Spotka w okresie 1 pdtrocza 2007 roku sprzedaje nie przetworzony
rzepak pochodzacy ze skupu 2006 roku a takze oleju wyprodukowanego z tego rzepaku przed nowym
skupem w roku 2007. w skupie 2007 roku oczekiwane sa nizsze ceny rzepaku, ktory ponadto objgty ma by¢
doptatami do ros$lin energetycznych.

I11.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W zwiazku z uruchamiana przez Spélke zalezna Biopaliwa SA w 1 kwartale 2007 roku produkcja
biokomponentow w zaktadzie w Malborku pomigdzy Elstar Oils SA i Biopaliwa SA dokonano na
warunkach rynkowych sprzedazy olejow do produkcji biokomponentéw. Laczna warto$¢ tych transakcji
wyniosta 11 423 tys. zt

Sprawozdanie spotki Biopaliwa SA podlega pelnej konsolidacji z Elstar Oils SA. Konsolidacja ta jest
przedmiotem niniejszego raportu.
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III.7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Spotka nie deklarowala dotychczas wyplaty dywidendy. Majac na wzgledzie konieczno$¢ finansowania
intensywnego programu inwestycyjnego jaki Spotka rozpoczgta w zwiazku z wejsciem na rynek biopaliw
oraz w zwiazku z poczatkowa faza rozwoju tego rynku w Polsce, Zarzad Spotki zaklada iz w perspektywie
najblizszego roku do dwoch lat Spotka nie powinna wyptaca¢ dywidendy akcjonariuszom, przeznaczajac
cato$¢ wypracowanych zyskow na inwestycje. Po tym okresie intencja Zarzadu bgdzie rekomendowanie
akcjonariuszom wyptaty dywidendy. Zarzad zastrzega jednakze, iz mozliwo$¢ wyptacenia dywidendy w
przysztosci, jak rowniez jej wielko$¢, bedzie kazdorazowo uwarunkowana sytuacja finansowa Spotki oraz
jej potrzebami inwestycyjnymi.

II1.8. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dacie sporzadzenia sprawozdania

Po dacie na ktora sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystapily zdarzenia nieujgte w sprawozdaniu,
ktore w znaczacy sposdb moga wplynaé na przyszte wyniki Grupy.

I11.9. Informacje o zmianach rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W trakcie I kwartatu 2007 wystapily nastepujace zmiany w pozycji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ( w tys. zlotych):

Rezerwy

Stan na dzien Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien

31.12.2007r 31.12.2006r

Rezerwy na przyszle zobowiazania ,wg tytutlow:
Niezrealizowane urlopy pracownicze - - - -
Straty z polis ubezpieczeniowych 67 - - 67
Rezerwa ogdlna
Rezerwy ogétem 67 67
Podatek odroczony

Stan na dzien Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien

31.12.2006r 31.12.2006r

Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg tytutow:
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 28 28
Straty podatkowe do rozliczenia 497 497
Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 64 64 38 38
Naliczone odsetki od zobowiazan 0 0 54 54
Pozostate tytuty
Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 561 561 120 120
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wg. tytutow
Nadwyzka wartosci ksiggowych nad podatkowa 3182 284 2 898
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Niezrealizowane dodatnie roéznice kursowe 278 278 253 253
Odsetki zarachowane, nie otrzymane 21 17 4
Przeszacowanie aktywow finansowych 475 475 19 19
Inne tytuty
Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 3956 1054 272 3174
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 3395 3054

Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego - -
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I11.10. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skladnikéw aktywéw

W trakcie I kwartatu 2007 roku spoétka nie dokonata odpiséw aktualizacyjnych warto§¢ zapasow.
W trakcie I kwartatu 2007 roku spotka dokonata nast¢pujacych odpisoéw aktualizacyjnych naleznosci.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznosci krotkoterminowych

Stan na dzien Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien
31.12.2006r 31.12.2006r

Naleznosci krotkoterminowe ,wg tytutow:
Naleznosci 1314 19 1295
Naleznosci z tytutu odsetek 184 - 184
Inne naleznosci* 0 0
Stan odpisé6w ogétem na koniec okresu 1498 19 1479
Przyczyn rozwiazania odpisow aktualizacyjnych - sptata dochtodzonych naleznosci — 0 tys. zt
Przyczyn rozwiazania odpiséw aktualizacyjnych - likwidacja — brak masy spadkowej — 0 tys. zt
Przyczyn rozwiazania odpiséw aktualizacyjnych - sptata odsetek — Otys. zt

III.11. Informacja dotyczaca zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore

nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Spotki Grupy nie posiadaja naleznosci ani zobowiazan warunkowych.

I11.12. Stanowisko odno$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2007. Precyzyjne prognozowanie wynikow jest utrudnione w
sytuacji braku funkcjonowania rynku biopaliw w Polsce oraz z uwagi na polityczna niepewnos$¢ finalizacji
drogi ustawodawczej aktow prawnych przywracajacych optacalnos¢ produkcji biopaliw w roku 2007. Od
roku 2008 funkcjonowa¢ bedzie rynek obowiazkowy.

Spotka przygotowata kilka scenariuszy dziatania w zalezno$ci od rozwoju sytuacji rynkowej, ktorych celem
jest optymalizacja sytuacji finansowej i rynkowej Spotki, w zwiazku z planowanym dynamicznym

rozwojem rynku biopaliw w najblizszych latach.

I11.13. Akcjonariusze powyzej 5%

Wedhug wiedzy Zarzadu stan akcjonariuszy na dzien 31.03.2007 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco

% udziat

Akcjonariusz Liczba Akciji w strukturze

akcjonariatu
Stanistaw Rosnowski 2 454 000 50,90
PZU Asset Management S.A. 348 633 4,97
BPH TFI SA 222131 4,61
Pozostali 1358 236 30,44
Akcje Serii D* 438 200 9,09
Ogdlna Liczba Akciji 4821 200 100,00

*W wyniku emisji akcji serii D przeprowadzonej w 2006 roku liczba akcji zwigkszyta si¢ do 4.821.200

sztuk.



I11.14. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu:

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zarzadu: 2.454.000 akcji
Zbigniew Luczkowski — Cztonek Zarzadu: 4.000 akcji
Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej: 200 akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do daty przekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spotke informacjami nie nastapily zadne zmiany w zakresie stanu posiadania akcji
Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

I11.15. Wskazanie postegpowan sadowych

Spotki Grupy Elstar nie sa strona zadnego postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci,
ktorego wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitalow whasnych.

Spotki nie sa strona dwu ani wigcej postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitalow wiasnych.

I11.16. Udzielone poreczenia i gwarancje

Spotki Grupy Elstar nie udzielity porgczen kredytu, nie udzielity pozyczki ani gwarancji

I11.17. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wynik Emitenta

Strategia Spotki

W okresie najblizszych kwartatow na wyniki Grupy miata wptyw realizacja strategii rozwoju Spotki na
tworzacym si¢ rynku biopaliw. Strategia rozwoju Grupy Elstar zakltada wejscie na rynek biopaliw i
osiagni¢cie wiodacej pozycji na rynku produkcji biokomponentow dla oleju napedowego w Polsce.
Kluczowym elementem strategii jest zapewnienie surowca (oleju rzepakowego) dla uruchamianego zaktadu
biopaliw w Malborku o docelowej zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton oraz dla dalszych planéw
zwigkszania produkcji biopaliw. W celu realizacji tego planu Grupa Elstar zamierza przeprowadzi¢ plan
naktadoéw inwestycyjnych, ktory zaktada zwigkszenie zdolnosci przerobu rzepaku. Niezaleznie od ekspansji
na rynku produkcji biokomponentéw Grupa bedzie w dalszym ciagu rozwijata prowadzona dotychczas
dziatalno$¢ w zakresie produkcji olejow i thuszczoéw dla przemystu spozywczego.

Czynniki ryzyka
Sposrdéd czynnikow ryzyka zwiazanych z dziatalno$cia Grupy Elstar mozna wymienic:

— Ryzyko uruchomienia rynku biopaliw w Polsce

— Ryzyko stabilizacji rynku biopaliw w Europie

— Ryzyko zwiazane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng Polski

— Ryzyko zwiazane z konkurencja zagraniczng

— Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

— Ryzyko przepisow w szczegolnosci regulujacych rynek biopaliw

— Ryzyko utraty dostawcow surowca, sezonowosci pozyskiwania surowca i wzrostu jego cen
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— Ryzyko znacznego spadku cen ropy
— Ryzyko kursowe
— Ryzyko zwiazane z programem inwestycyjnym

I11.18. Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy

W raportowanym okresie Grupa funkcjonowala w warunkach zahamowania (przez rozporzadzenie z
grudnia 2006 roku obnizajace zwolnienie biodiesla z akcyzy) rozwoju polskiego rynku biodiesla od 1
stycznia 2007 roku do czasu uruchomienia obowiazku stosowania biodiesla, co nastapi w 2008 roku.

Mozliwe jest uruchomienie rynku w 2 potowie biezacego roku pod warunkiem wprowadzenia
mechanizmoéw prawnych wspierajacych rynek biopaliw. Odpowiedni projekt zmian ustaw znajduje sig
obecnie w procesie legislacyjnym, jednak wptyw tych proponowanych nowych regulacji na uruchomienie
rynku w tym roku trudno obecnie oszacowac. Uruchomienie rynku biodiesla w Polsce w 2007 roku zalezy
bowiem od uksztaltowania si¢ w 2 péiroczu odpowiednich relacji cenowych na rynku biodiesla w zakresie
cen rzepaku oraz $wiatowych cen ropy. Wplyw tych relacji zmniejszy si¢ gdy wejda w zycie mechanizmy
rynku obowiazkowego a proponowane regulacje bez watpienia wespra funkcjonowanie rynku od roku 2008

Sytuacja rynku biopaliw w Polsce

W 1 kwartale 2007 roku Grupa Elstar Oils rozpoczgta produkcje komponentéw na bazie oleju rzepakowego,
ktore znajduja zastosowanie w paliwach do silnikow typu Diesel (o zaplonie samoczynnym).

W okresie sporzadzania niniejszego raportu prowadzona jest produkcja testowych partii biodiesla, ktore
eksportowane sa do Europy Zachodniej. W aktualnym stanie prawnym, funkcjonujacym w okresie 1
kwartatu 2007 roku oraz w dniu sporzadzania niniejszego raportu produkcja biodiesla na rynek krajowy nie
jest oplacalna z uwagi na brak funkcjonowania mechanizméw kompensujacych réznicg pomigdzy kosztem
wytworzenia biodiesla a cena oleju napgdowego.

Z uwagi m.in. na deregulacj¢ rynkow Europy Zachodniej wskutek roznic w systemach wspierania produkcji
biopaliw pomigdzy krajami UE oraz pomigdzy UE i USA (np. naptyw taniego biodiesla z USA objgtego
wysokimi dotacjami rzadowymi - zjawisko aktualnie ograniczane przez UE oraz USA), ceny mozliwe do
uzyskania na rynkach eksportowych po uwzglednieniu kosztow logistyki nie uzasadniaty w 1 kwartale
prowadzenia produkcji przeznaczonej na eksport na duza skale.

Przywrocenie optacalnos$ci eksportowej produkcji biodiesla jest mozliwe po letnim skupie rzepaku.
Prognozowane zbiory w Polsce i w catej Europie sa b. wysokie co wplynie na nizsza ceng surowca
pozyskiwanego w 2007 roku. Ponadto zgodnie ze znajdujacym sig¢ w procesie ustawodawczym projektem
zmian ustaw, ktory zostal ostatnio przyjety przez Sejm, rzepak bedzie objety doptatami energetycznymi w
facznej kwocie ok. 90 EUR do 1 ha upraw, na co sktada¢ si¢ bedzie doptata z UE oraz doptata krajowa.

Jednak w dniu przedktadania niniejszego raportu mija pierwszy z termindw zwiazanych ze sktadaniem
wnioskow o doptaty a tymczasem proces legislacyjny wprowadzania dodatkowych doptat nie zostat

zakonczony, na dodatkowe doplaty wymagana jest ponadto zgoda UE.

Z uwagi na powyzsze watpliwosci Spotka prognozuje ze faktyczne uruchomienie rynku nastapi dopiero w
roku 2008 a dynamiczny rozwo6j w latach 2009-2010.
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Obowiazek stosowania biopaliw wejdzie w zycie w 2008 roku

Dyrektywa Unii Europejskiej 2003/30/EC, zaktadajaca udzial biokomponentow w paliwach uzywanych w
transporcie w krajach UE, umozliwia powstanie nowego, zaawansowanego technologicznie rynku estrow
oraz stanowi olbrzymia szansg dla polskich producentéw, posiadajacych odpowiednie zaplecze, zar6wno w
zakresie technologii, jak i surowca.

W 2006 roku zostaty stworzone ramy prawne dla funkcjonowania rynku w Polsce.

Weszly w zycie m.in. nast¢pujace akty prawne:

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych (obowiazuje od 1 stycznia
2007 roku), Dz.U. nr 196/2006 poz. 1199

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania i kontrolowania jakosci paliw , Dz.U. nr 196 /
2006 poz. 1200

- Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8 wrzesnia 2006 r. w sprawie wymagan jakosciowych dla
biopaliw ciektych, Dz. U. nr 166/2006 poz. 1182

W dniu 22 grudnia 2006 Minister Finanséw wydat rozporzadzenie, ktére weszto w zycie od 1 stycznia
2007. Rozporzadzenie to zmienito stawki ulg w akcyzie dla producentéw biopaliw plynnych. Stosowane od
1 stycznia ulgi sa mniej korzystne. Wydane rozporzadzenie nie ma wplywu na strategiczne plany Elstaru,
jednak wplyneto na przesunigcie wlasciwego uruchomienia polskiego rynku biodiesla do czasu startu
obowiazkowego blendingu. W 1 poétroczu 2007 roku jest stan taki, ze wraz z 1 stycznia 2007 roku przestaty
dziata¢ mechanizmy ekonomiczne promujace stosowanie biokomponentow, a nie zaczely jeszcze dziata¢ w
petni mechanizmy prawne obowiazkowego blendingu wprowadzone Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o
biokomponentach i biopaliwach ciektych. Jest to sytuacja przejsciowa trwac bedzie do konca 2007 roku.

Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 o biokomponentach i biopaliwach naktada na producentow obowiazek
produkcji paliw z wykorzystaniem biokomponentow, a na sprzedawcow obowiazek ich sprzedazy. W
szczegblnosci art. 23 Ustawy stwierdza, iz ,,1. Podmiot realizujacy Narodowy Cel Wskaznikowy jest
obowiazany zapewni¢ w danym roku co najmniej minimalny udzial biokomponentéw i innych paliw
odnawialnych w ogolnej ilosci paliw ciektych i biopaliw ciektych sprzedawanych, zbywanych w innej
formie lub zuzywanych przez niego na potrzeby wtasne.

2. Minimalny udziat, o ktérym mowa w ust. 1:

1) liczony jest wedlug wartosci opatowej poszczegdlnych biokomponentow;
2) jest rowny Narodowemu Celowi Wskaznikowemu.”

art. 24. ust 1 wspomnianej ustawy stwierdza, iz ,,Rada Ministrow, co 3 lata, do dnia 15 czerwca danego
roku, okresla, w drodze rozporzadzenia, Narodowe Cele Wskaznikowe na kolejne 6 lat, biorac pod uwage
mozliwosci surowcowe i wytworcze, mozliwos$ci branzy paliwowej oraz przepisy Unii Europejskiej w tym
zakresie.” Oznacza to, iz w tym roku, do czerwca powinien si¢ pojawi¢ pierwszy nakaz zastosowania
biokomponentéw, jednak zacznie obowiazywaé dopiero od 01.01.2008. Nie jest tez pewna wielkos¢
Narodowego Celu Wskaznikowego. Przypuszcza sig, iz natozy on obowiazek dodawania do max. 3,5%
biokomponentow do paliwa i wyzszy na kolejne lata zgodnie z dyrektywa UE

Opisywany powyzej projekt nowej Ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz o zmianie
niektorych innych ustaw zwigksza 10-cio krotnie wysokos¢ karg za niestosowanie biopaliw od 2008 roku,
dotychczas przewidzianej w Ustawie z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych.

Realizacja obowiazku stosowania biopaliw bgdzie przebiegata poprzez dodawanie do paliw mineralnych,
dodatku w wysokosci do 5% biopaliw (biodiesla do paliwa diesel oraz bioetanolu do benzyny). W ten
sposob wszyscy konsumenci paliw zuzywac beda biopaliwa. Ponadto w przypadku biodiesla powstanie
nowy rynek (tzw. odbiorcow flotowych), ktorzy uzytkowaé beda czysty biodiesel , tzw. B100.
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Aktualne zmiany w regulacjach prawnych

Znajdujaca si¢ w trakcie procesu legislacyjnego Ustawa o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz o
zmianie niektorych innych ustaw wprowadza m.in:

- nieznaczne zwigkszenie w stosunku do stanu obecnego zwolnienia z podatku akcyzowego dla paliw
zmieszanych z biokomponentami

- obnizenie praktycznie do 0 (1 grosz za 1 litr) akcyzy na biokomponenty stanowiace samoistne paliwa
(tyle wyniesie akcyza na tzw. B100)

- zwolnienie biokomponentow uzywanych jako samoistne paliwa (np. B100) z optaty paliwowe;j

- dziesigciokrotne zwigkszenie dotychczas okreslonych kar (obowiazuja od 2008 roku) za niewykonywanie
obowiazku stosowania biopaliw

- dodatkowa doptate do 1 ha upraw rzepaku na cele energetyczne w wysokosci 176 zt / 1 ha.

Zarzad Elstar Oils SA

Stanistaw Rosnowski - Prezes Zarzadu
Zbigniew Luczkowski - Czlonek Zarzadu
Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu
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