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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.A. (SQrl) za IIT kwartat 2006 roku zawiera:

-skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2006 roku oraz za
okres 6 1 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2006 roku sporzadzone wedlug
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej wersji zatwierdzonej przez
Unig Europejska;

-skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrze$nia 2006 roku oraz za
okres 6 1 9 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2006 roku sporzadzone wedlug
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej wersji zatwierdzonej przez
Unig¢ Europejska;

- informacj¢ dodatkowa do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
remitentOw papierow wartosciowych.

Elstar Oils S.A. na podstawie § 87 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 roku nie przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.



I. Sprawozdanie finansowe
1.1 Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za na dzien 30 wrzesnia 2006r oraz za okres 6 1 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2006 roku ( w
tysigcach ztotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowane

3 kwartaty 3 kwartaly 3 kwartaty 3kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2006 0d 01.01.2005 0d 01.01.2006 0d 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005 do 01.09.2006 do 01.09.2005

w tys. zt w tys. zt w tys. Euro w tys. Euro
Przychody ze sprzedazy 150 420 97 055 38 401 23915
Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 11 862 7425 3028 1830
Zysk /strata przed opodatkowaniem 9939 5630 2537 1387
Zysk /strata netto przypadajaca na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 8226 4744 2100 1169
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej - 197 467 -28 736 -50412 - 7081
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 52897 - 17473 - 13504 - 4305
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 264 203 49 836 67 449 12 280
Zmiana stanu §rodkoéw pienigznych netto 13 839 3627 3533 894
Aktywa razem 492 385 219 366 123 568 56 009
Zobowiazania dlugoterminowe 63 855 31994 16 030 8169
Zobowiazania krétkoterminowe 277 087 101 520 69 559 25920
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 151 443 85 852 38018 21920
Kapitat akcyjny 48 212 43 830 12 103 11191
Liczba akcji (w tys. .szt.) 4821,2 4383 4821,2 4383
Zysk /strata na jedna akcj¢ zwykla*(w zl/Euro) 1,87 1,08 0,48 0,27
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje **(w zl/Euro) 31,41 19,59 7,89 5,00

*/ Zysk /strata na jedna akcje zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej oraz liczby akcji w danym okresie;

**/Warto§¢ ksiggowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitalu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienig¢znych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna Srednich kursow ogloszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca danego kwartatu;
kurs ten wyniost za III kwartat 2006 roku — 1 Euro =3,9171 zl;
kurs ten wyniost za III kwartat 2005 roku — 1 Euro = 4,0583 zl;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug S$redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy:
kurs ten wynosit na 30 wrzesnia 2006 roku — 1 Euro = 3,9835 zi;

na 30 wrze$nia 2005 roku — 1 Euro = 3,9166 z1.



1.2 Skonsolidowane rachunki zyskow i strat
za okres 9 miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2006 roku oraz za okres 9 miesigcy zakonczone
dnia 30 wrzesnia 2005
oraz za trzecie kwartaly rozpoczynajace si¢ 01 lipca 2006r i konczace si¢ 30 wrzesnia 2006r oraz
rozpoczynajacy si¢ 01 lipca 2005roku i1 konczacy sig¢ 30 wrzesnia 2005roku. ( tys. z1)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

3 kwartaty III kwartat 3 kwartaty III kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
okres okres okres okres

0d 01.01.2006 0d 01.07.2006 0d 01.01.2005 0d 01.07.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2006 do 30.09.2005 do 30.09.2005

Przychody ze sprzedazy 150 420 51102 97 055 37163
Koszt wlasny sprzedazy 132 095 45 848 84710 32058
Zysk /strata na sprzedazy 18 325 5254 12 345 5105
Pozostate przychody operacyjne 2019 441 1522 79
Koszty sprzedazy 5613 1 898 4197 1405
Koszty ogoélnego zarzadu 2112 731 2039 609
Pozostate koszty operacyjne 757 611 206 68
Zysk/strata na dzialalno$ci operacyjnej 11 862 2 455 7 425 3102
Przychody finansowe 2109 1389 1026 346
Koszty finansowe 4032 1296 2821 768
Zysk /strata przed opodatkowaniem 9939 2 548 5630 2 680
Podatek dochodowy 1713 518 886 530
Zysk netto za rok obrotowy 8 226 2030 4744 2150
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8226 2030 4744 2150

Akcjonariuszom mniejszosciowym

Srednio wazona liczba akcji przypadajaca na okres
4394214 4416276 4383 000 4383 000
Zysk na jedng akcja zwykla* (w zlotych) 1,87 0,46 1,08 0,49

*/ Zysk strata na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostal jako iloraz zysku /straty netto przypadajacej na akcjonariusz jednostki
dominujacej za dany okres oraz liczby akcji za dany okres ,liczona jako $rednio wazona liczba akcji przypadajaca na dany okres.



1.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 30 wrzesnia 2006r , 30 czerwca 2006r , 31 grudnia 2005t oraz 30 wrzesnia 2005

( w tysiacach ztotych)

Skonsolidowany Bilans

I. Aktywa dlugoterminowe

1. Rzeczowy majatek trwaty
2. Warto$ci niematerialne

3. Finansowy majatek trwaty
4. Podatek odroczony

5. Pozostale naleznosci

II. Aktywa krétkoterminowe
1. Zapasy
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Naleznosci handlowe
Naleznosci pozostate
Aktywa finansowe
Srodki pienigzne
Rozliczenia miedzyokresowe

Nownkwd

Aktywa razem

1. Kapitaly wlasne razem

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalne;j
3. Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaly rezerwowe
5. Nie podzielony wynik finansowy

o =

>

Kapital przypadajacy udzialowcom
mniejszoSciowym

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania

Rozliczenia miedzyokresowe

DI NN

I11. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe

Zobowiazania pozostale

n kv

Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zh)

Stan na
30.092006
(rok biezacy)

147 053

142 421
4510
57

65

345332
256 489
4
35241
14 101
1523
35778
2196

492 385
151 443

151 443
48212

77 865
17 140

8226

0

63 855
60 246
97
3040
222
250

277 087
264 325
11989
473

Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego -

300

492 385

31,41

Stan na
30.06.2006
(rok biezacy)

123 732

119 053
4575
57

47

62 216
18 985
4

26 608
2987
521

11 855
1256

185 948
94 403

94 403
43 830

27237
17 140

6196

0

51 900
48 604
97
2618
251
330

39 645
24339
14 013

984

309

185948

21,54

Stan na
31.12.2005
(rok poprzedni)

100 231

96 044
4075
57

55

119 135
68 408
4
23928
1814
737
21940
2304

219 366
88 207

88207
43 830

27237
10 041

7099

0

40 590
37597
97
2108
311
477

90 569
77 694
11921
396
202
356

219 366

20,12

Stan na
30.09.2005
(rok poprzedni)

85458

81199
4140
57

62

133 908
87 664

16 697
3941
1575

22443
1588

219 366
85 852

85 852
43 830

27237
10 041

4744

0

31994
29375
112
1962
147
398

101 520
92 044
8209
516

351
400

219 366

19,59



1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2006 roku, okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2005 i okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia
2005t a rozpoczety 01 stycznia 2005t oraz okres trzeciego kwartatu 2006r zaczynajacy si¢ 01 lipca 2006r a konczacy sig30 wrzesnia 2006r ( w tysiacach
ztotych) .

Skonsolidowane sprawozdanie ze zamian
w kapitalach wlasnych

Kapitat akcyjny  Kapital ze sprzedazy Kapitat zapasowy Nie podzielony Kapitat wlasny Kapitat Kapitat
akcji powyzej wynik akcjonariuszy ~ udzialowcow wiasny
warto$ci nominalnej finansowy jednostki mniejszosciowych razem

dominujacej
Stan na dzien 30 czerwca 2006 r 43 830 27237 17 140 6196 94 403 0 94 403
Zysk /strata netto okresu 2030 2030 0 2030
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Podziat zysku za 2005r
Emisja akcji 4382 50 628 55010 55010
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 30 wrzesnia 2006 r 48 212 77 865 17 140 8226 151 443 0 151 443
Stan na dzien 01 styczen 2006 r 43 830 27237 10 041 7099 88207 0 88 207
Zysk /strata netto okresu 8226 8226 0 8226
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 7 099
Podziat zysku za 2005r -7 099
Emisja akcji 4382 50 628 55010 55010
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 30 wrzesien 2006 r 48 212 77 865 17 140 8226 151 443 0 151 443
Stan na dzien 01 stycznia 2005 r 43 830 27237 1614 8 427 81108 0 81108
Zysk /strata netto okresu 4744 4744 4744
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 8427
Podziat zysku za 2005r -8427
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 30 wrzesnia 2005 r 43 830 27237 10 041 4 744 85 852 0 85 852
Stan na dzien 01 stycznia 2005 r 43 830 27237 1664 8247 81108 0 81108
Zysk /strata netto okresu 7 099 7099 7099
Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 8427
Podziat zysku za 2005r -8427
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 31 grudnia 2005 r 43 830 27237 10 041 7099 88 207 0 88 207



1.5 Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢zZnych

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2006 roku oraz za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2005 roku oraz za trzeci kwartal 2006roku zaczynajacy si¢ 01 lipca 2006 a konczacy si¢ 30
wrzesnia 2006 1 za trzeci kwartat 2005 roku zaczynajacy si¢ 01 lipca 2005 i konczacy si¢ 30 wrzesnia
2005roku ( w tysiacach ztotych )

Skonsolidowany rachunek przeplywéw

pieni¢znych
3 kwartaly III kwartat 3 kwartaly III kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
okres okres okres okres

od 01.01.2006 od 01.07.2006 od 01.01.2005 od 01.07.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2006 do 30.09.2005 do 30.09.2005
Przeplywy pienie¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/strata netto 8 226 2030 4744 2150
Korekty razem o pozycje: -204 906 -259 618 - 32 868 - 66 940
Amortyzacja 3780 1251 2384 788
Zysk/strata netto z tyt. roznic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy) - 535 -2 880 429 134
Zysk /strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -20 -20 -293 - 175
Podatek dochodowy 787 113 612 435
Zmiana stanu rezerw 932 422 -678 106
Zmiana stanu zapaséw - 188 082 - 237504 -33212 - 66510
Zmiana stanu naleznosci -21286 - 17438 -5831 -4901
Zmiana stanu zobowigzan -298 -2772 4150 3950
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 184 -790 -429 -767
Inne pozycje

Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjne - 196 680 -257 588 -28124 -64 790
Podatek dochodowy zaptacony - 787 -113 -612 -435
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej - 197 467 -257 701 -28736 - 65225

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego

Nabycie rzeczowego majatku trwalego - 52 666 -26 883 -25495 - 12 839
Sprzedaz aktywow finansowych 20 - 196 7928 5399
Nabycie aktywow finansowych -786 - 786

Udzielone pozyczki

Otrzymane pozyczki 535 225 94 74

Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 52 897 -27 640 -17473 -7366

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy z tyt. Emisji akcji 55010 55010

Platnosci z tytutu leasingu finansowego - 88 - 88 -3 -3
Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow 283 946 268 223 104 408 95611
Sptata kredytow -74 665 - 16 595 -54072 - 11 806
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki 2 655 -454 - 159
Pozostate 59 -43 -83
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 264 203 309 264 49 836 83 560
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych , netto 13 839 23923 3627 10 969
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych ,netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 21939 11 855 18 816 11 474
Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym 35778 35778 22 443 22 443

- z ograniczong mozliwoscia dysponowania



IL. Sprawozdanie finansowe - jednostkowe
I1.1 Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe

na dzien 30 wrzesnia 2006 roku oraz za okres 6 1 9 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2006 roku
( w tysiacach zlotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2006 0d 01.01.2005 0d 01.01.2006 0d 01.01.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2005 do 01.09.2006 do 01.09.2005

w tys. zt w tys. zt w tys. Euro w tys. Euro

Przychody ze sprzedazy 150 420 97 055 37 880 23915
Zysk /strata na dziatalnosci operacyjnej 11972 7427 3015 1830
Zysk /strata przed opodatkowaniem 10 022 5606 2524 1381
Zysk /strata netto przypadajaca na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 8312 4723 2093 1164
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -197 373 - 28595 -49 704 -7 046
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21126 - 18764 -5320 -4 624
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 233388 49 836 58 773 12 280
Zmiana stanu §rodkoéw pienigznych netto 14 889 2477 3749 610
Aktywa razem 459 572 225755 115 369 56 673
Zobowiazania dlugoterminowe 41 082 38494 10313 9 663
Zobowiazania krotkoterminowe 266 976 101 430 67 020 25463
Kapital wlasny 151 364 85 831 37998 21547
Kapitat akcyjny 48 212 43 830 12103 11 003
Liczba akcji (w tys. .szt.) 4821,2 4383 4821,2 4383
Zysk /strata na jedna akcje zwykla*(w zl/Euro) 1,89 1,08 0,48 0,28
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg **(w zl/Euro) 31,43 19,58 7,89 4,92

*/ Zysk /strata na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto oraz liczby akcji w danym okresie;
**/Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg obliczona zostata jako iloraz kapitatu wlasnego j oraz liczby akcji

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ Euro w nastgpujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pieni¢znych przeliczono wedlug kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kurséw ogloszonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca danego kwartatu;
kurs ten wyniost za 111 kwartat 2006 roku — 1 Euro = 3,9171 zl;
kurs ten wyniost za 111 kwartat 2005 roku — 1 Euro = 4,0583 zl;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug S$redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien
bilansowy:
kurs ten wynosit na 30 wrze$nia 2006 roku — 1 Euro = 3,9835 zk;

na 30 wrze$nia 2005 roku — 1 Euro = 3,9166 z1.
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I1.2 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
za okres 9 miesigcy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2006 roku oraz za okres 9 miesigcy zakonczone
dnia 30 wrzesnia 2005
oraz za trzecie kwartaly rozpoczynajace si¢ 01 lipca 2006r i konczace si¢ 30 wrze$nia 2006r i
rozpoczynajacy si¢
01 lipca 2005roku i konczacy si¢ 30 wrzesnia 2005roku. ( tys. z)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

3 kwartaly 11T kwartat 3 kwartaty 111 kwartat
narastajaco (rok biezacy) narastajaco (rok poprzedni)
okres okres okres okres

0d 01.01.2006 od 01.07.2006 od 01.01.2005 od 01.07.2005
do 30.09.2006 do 30.09.2006 do 30.09.2005 do 30.09.2005

Przychody ze sprzedazy 150 420 51102 97 055 37 163
Koszt wlasny sprzedazy 132 095 45 848 84710 32058
Zysk /strata na sprzedazy 18 325 5254 12 345 5105
Pozostate przychody operacyjne 2019 441 1522 79
Koszty sprzedazy 5613 1 898 4197 1405
Koszty ogodlnego zarzadu 2 003 685 2037 607
Pozostate koszty operacyjne 756 610 206 69
Zysk/strata na dzialalno$ci operacyjnej 11972 2502 7 427 3103
Przychody finansowe 2022 1386 1 000 327
Koszty finansowe 3972 1296 2821 768
Zysk /strata przed opodatkowaniem 10 022 2592 5606 2 662
Podatek dochodowy 1710 518 883 528
Zysk netto za rok obrotowy 8312 2074 4723 2134

Srednio wazona liczba akcji przypadajaca na okres
4394214 4416276 4383 000 4383 000
Zysk na jedng akcja zwykla* (w zlotych) 1,89 0,47 1,08 0,49

*/ Zysk strata na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /straty netto przypadajacej na akcjonariusz jednostki w danym
okresie oraz liczby akcji za dany okres liczony jako $rednia wazona liczba akcji przypadajaca na okres.
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I1.3 Sprawozdanie jednostkowe - bilans

na dzien 30 wrze$nia 2006r , 30 czerwca 2006r , 31 grudnia 2005t oraz 30 wrzesnia 2005

( w tysiacach ztotych)

Jednostkowy Bilans

I. Aktywa dlugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaty
Wartos$ci niematerialne
Finansowy majatek trwaty
Podatek odroczony
Pozostate naleznosci

R

II. Aktywa kroétkoterminowe

1. Zapasy

2. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
3. Naleznosci handlowe

4. Naleznosci pozostate

5. Aktywa finansowe

6. Srodki pienigzne

7. Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

I. Kapitaly wlasne razem

Kapitat akcyjny

. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalne;j

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Nie podzielony wynik finansowy

o =

whw

1. Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

LR W~

I. Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe

Zobowiazania pozostale

Zobowiazania z tyt. biezacego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

wva w2

Pasywa razem

Warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zh)

Stan na
30.092006
(rok biezacy)

118 112

103 482
4510
10 057
63

341 460
256 489

4
35240
10 635
1523
35376
2193

459 572

151 514
48 212

77 865
17125

8312

41 082
32973
97
3040
4722
250

266 976
256 516
9 706

454

300

459 572

31,43

Stan na
30.06.2006
(rok biezacy)

110 239

95 561
4575
10 057
46

60 047
18 985
4

26 607
852
521

11 823
1255

170 286

94 430
43 830

27237
17 125

6238

43 527
33731
97
2618
6751
330

32 329
21 694
9355
971

309

170 286

21,54

Stan na
31.12.2005
(rok poprzedni)

103 257

89071
4075

10 057
54

116 272
68 407

23929
664
737

20487

2048

219 529

88 191
43 830

27237
10 041

7083

42 822
33329
97
2108
6811
477

88 516
77 694
9875
389
202
356

219 529

20,12

Stan na
30.09.2005

(rok poprzedni)

93 313

79 054
4140
10 057
62

132 442
87 664

16 697
3625
1575

21293
1588

225755

85 831
43 830

27237
10 041

41723

38 494
29 375
112
1962
6 647
398

101 430
92 044
8119
516
351
400

225755

19,58
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I1.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2006 roku, okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2005 roku

i okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2005r a rozpoczety 01 stycznia 2005t oraz okres trzeciego kwartatu 2006r zaczynajacy sig 01 lipca 2006r a
konczacy sig30 wrzesnia 2006t ( w tysiacach zlotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zamian
w kapitalach wlasnych

Kapitat akcyjny  Kapitat ze sprzedazy Kapitat zapasowy Nie podzielony Kapitat wlasny
akcji powyzej wynik razem
warto$ci nominalnej finansowy

Stan na dzien 30 czerwca 2006 r 43 830 27237 17 125 6238 94 430
Zysk /strata netto okresu 2074 2074
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy
Podziat zysku za 2005r
Emisja akcji 4382 50 628 55010
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 30 wrzesnia 2006 r 48 212 77 865 17 125 8312 151 514
Stan na dzien 01 stycznia 2006 r 43 830 27237 10 041 7 083 88 191
Zysk /strata netto okresu 8312 8312
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 7083
Podziat zysku za 2005r -7 083
Emisja akcji 4382 50 628 55010
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 30 wrzesnia 2006 r 48 212 77 865 17 125 8312 151 514
Stan na dzien 01 stycznia 2005 r 43 830 27237 1614 8 427 81108
Zysk /strata netto okresu 41723 41723
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 8427
Podziat zysku za 2004r -8427
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 30 wrzesnia 2005 r 43 830 27237 10 041 4723 85 831
Stan na dzien 01 stycznia 2005 r 43 830 27237 1 664 8247 81108
Zysk /strata netto okresu 7 083 7083
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy 8427
Podziat zysku za 2004r -8427
Przesunigcia / korekty zysku
Aktywa netto przypadajace na udzial mniejszosci
Stan na dzien 31 grudnia 2005 r 43 830 27237 10 041 7083 88 191
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I1.5 Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2006 roku oraz za okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2005 roku oraz za trzeci kwartal 2006roku zaczynajacy sig 01 lipca 2006 a konczacy si¢ 30
wrzesnia 2006 i za trzeci kwartat 2005 roku zaczynajacy si¢ 01 lipca 2005 i konczacy si¢ 30 wrzesnia

2005roku ( w tysiacach ztotych )

Jednostkowy rachunek przeptywow
pieni¢znych

3 kwartaty
narastajaco
okres

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Przeplywy pienig¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk/strata netto 8 312
Korekty razem o pozycje: -204 898
Amortyzacja 3767
Zysk/strata netto z tyt. r6znic kursowych

Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy) -528
Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

Podatek dochodowy 787
Zmiana stanu rezerw 932
Zmiana stanu zapasOw - 188 082

Zmiana stanu nalezno$ci -21286

Zmiana stanu zobowiazan - 306

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 182

Inne pozycje

Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjne -196 586
Podatek dochodowy zaptacony -787

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej - 197 373
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego

Nabycie rzeczowego majatku trwatego -18 869
Nabycie jednostki zaleznej -2000
Sprzedaz aktywow finansowych

Nabycie aktywow finansowych - 785
Udzielone pozyczki

Otrzymane pozyczki 528
Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -21 126

Przeplywy pienie¢zne z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy z tyt. Emisji akcji 55010
Platnosci z tytutu leasingu finansowego - 88
Wplywy z tytutu zaciagnigtych kredytow 253 131
Sptata kredytow - 74 665

III kwartat
(rok biezacy)
okres

0od 01.07.2006
do 30.09.2006

2074

- 257 965
1245

-2 869

113

422

- 237505
-18 417
-166
-788

-255 891
-113

-256 004

- 9356
- 2000
-217
- 785

218

-12 140

55010

- 88
250 660
-16 595

3 kwartaty
narastajaco
okres

od 01.01.2005
do 30.09.2005

41723

-33318
2383

454
-293

0

-678
-33212
-5515
3972
-429

-28 595

-28 595

-23 260
-3 500
7927

69

-18 764

-3
104 408
-54072

I kwartat
(rok poprzedni)

od 01.07.2005
do 30.09.2005

2134

- 67206
787

165
-175

106
-66 509
-4 585
3772
=767

-65 072

-65 072

-11 271

5399

48

-5824

-3
95612
- 11 806
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Wyptacone dywidendy
Zaptacone odsetki
Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 233 388

Zmiana stanu $rodkow pienieznych , netto 14 889
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych ,netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 20 487
Srodki pieni¢Zne na koniec okresu, w tym 35376
- z ograniczong mozliwo$cia dysponowania

2 651
59

291 697

23 553

11 823
35376

- 454
-43

49 836

2477

18 816
21293

-166
-83

83 554

12 658

8 635
21293
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I11. Dodatkowe informacje oraz objasnienia
II.1 Informacje ogodlne

Grupa kapitatowa Elstar Oils S.A. ( Grupa Elstar Oils) , sktada si¢ z jednostki dominujacej Elstar Oils
S.A. (jednostka dominujaca, spotka dominujaca, spotka ) i spoiki zaleznej Biopaliwa S.A.

Siedziba spo6tki miesci si¢ w Elblagu , ul. Ogoétna 1G.

Siedziba Spotki zaleznej Biopaliwa mieséci si¢ w Malborku ul. Daleka 112 (poprzednio w Gorkach,
powiat Sztum, wojewodztwo pomorskie). W zwiazku z wybudowaniem zaktadu produkcji
biokomponentéw w Malborku siedziba spotki zaleznej zostala przeniesiona na teren zakladu w
Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;.

Elstar Oils S.A. posiada 100% akcji w spotce Biopaliwa S.A.

Elstar Oils Spotka Akcyjna (dawniej Elstar Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia) z siedziba w
Elblagu , jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie ,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000183211.

Zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnos$ci /PKD/ dziatalnos¢ Spotki zakwalifikowana jest w sekcji D
w pozycji 15.41.Z, 15.42.Z. Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sektora spozywczego.

Dziatalnos¢ Elstar Oils S.A. koncentruje si¢ na produkcji wysoko — przetworzonych produktow na bazie
olejow roslinnych dla zastosowan spozywczych. Gtownym surowcem do produkcji jest olej rzepakowy.
Firma specjalizuje si¢ w produkcji olejow rafinowanych i thuszczéw roslinnych. Produkcja skierowana
jest na rynek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcéw przemystowych na terenie catego kraju.

Dziatalnos¢ w spotce zaleznej Biopaliwa SA koncentrowata bedzie si¢ na produkcji biokomponentéw
do paliw silnikowych. W chwili obecnej ukonczono budowe zaktadu i trwa uruchomienie produkcji
biokomponentow t.j. estrow oleju rzepakowego

Firma: Elstar Oils

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Wojewodztwo: Warminsko-Mazurskie
Siedziba: Elblag

Adres: ul. Ogolna 1 G, 82-300 Elblag
NIP: 578-27-26-681

REGON: 170937918

Telefon i fax: 0552398000/ 055 239 50 01

Czas trwania spotki i spotki zaleznej wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej jest nicograniczony

Sklad Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Rusak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Pawluk - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Drozdzat - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Gaca - Cztonek Rady Nadzorczej

Sklad zarzadu Spotki dominujgcej

Wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2006roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:
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Stanistaw Jan Rosnowski - Prezes Zarzadu

Zbigniew Luczkowski - Cztonek Zarzadu
Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu
Adam Zielonka - Czlonek Zarzadu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 10 listopada 2006 roku.

I1.2 Istotne przyjete zasady rachunkowosci

Informacja dotyczaca okreséw za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz dane porownawcze.

Pelna konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej Elstar Oils S.A. i spotki
zaleznej Biopaliwa S.A. za okres od 01.01.2006r do 30.09.2006r wg zasad MSSF i okres porownawczy
III kwartatu 20051 (od 01.01.2005r do 30.09.2005r).

Akcje Spotki Biopaliwa S.A. nabyte zostaly przez Elstar Oils S.A. w dniu 14.06.2005r, dlatego tez
dzien 14.06.205r uwazany jest za dzien przejgcia kontroli.

I1.2.1 Podstawy sporzadzenia sprawozdania

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych , pochodnych instrumentow
finansowych oraz aktywoéw finansowych dostgpnych do sprzedazy , ktére sa wyceniane wedtug
warto$ci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujgtych zabezpieczen aktywow i pasywow jest korygowana o
zmiany warto$ci godziwej, ktore mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowiazania sa
zabezpieczone.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone w zlotych polskich, a
wszystkie wartosci podawane sa w tysiacach ztotych.

Spoétka przy sporzadzeniu sprawozdania przestrzegata tych samych metod obliczeniowych co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2005t

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zarzadu Spoétki zastosowania
osadéw, szacunkow i zalozen, ktore maja wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci i ujmowane
wartoéci aktywdow 1 pasywow przychodow i kosztow. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja
si¢ na najlepszej wiedzy Zarzady na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sig
r6zni¢ od przewidywanych.

Zmiany w MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2006r, nie wywarly istotnego wptywu na
zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke .Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest uyymowana w okresie , w ktérym dokonano
zmiany szacunku, je$li dotyczy tego okresu. Jes$li zmiana szacunkow dotyczy okresu biezacego i
okres6w przysztych jest ona ujmowana zaréwno w okresie , w ktorym dokonano zmiany szacunku jak i
w okresach przysztych. Ponizej prezentowane sa zmiany liczbowe w sprawozdaniu publikowanym.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spotka dominujaca zaprzestata stosowania zasad rachunkowo$ci
zgodnych z Ustawa z dnia 29.09.1994r o rachunkowosci i wdrozyla Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci oraz Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci Finansowe;.

Podmiot Zalezny Biopaliwa SA prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z Ustawa z dnia 29.09.1994r o
rachunkowosci. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy dane podmiotu
zaleznego doprowadzone sa do zgodnosci z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez spotke i spotki Grupy w dajacej przewidzie¢ sig¢ przysztosci. Na dzien
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zatwierdzenia niniejszego skonsolidowane sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke i spotki Grupy.

11.2.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA sporzadzone zostalo
zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe (MSSF),
wydanymi przez Miedzy narodowy Komitet standardow Rachunkowosci, oraz Interpretacjami
wydanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji przy Migdzynarodowym Komitecie Standardéw
Rachunkowosci ,a w szczego6lnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr.34, a
w zakresie nieuregulowanymi powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994roku o rachunkowos$ci i wydanych na tej podstawie przepisow wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okre§lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentow papieréw
wartosciowych .

W zakresie wyceny zapasow spotka zastosowata odstepstwa od MSR 2 w imi¢ MSR 1 $17. W ocenie
Zarzadu spotki rozwiazanie to w sposob rzetelny i bardziej wiarygodny odzwierciedla sytuacje
finansowa spotki.

Odstepstwo to polega na:

- aktywowaniu i rozliczaniu w czasie kosztow finansowych poniesionych w okresie do wielkosci
zuzytego w danym okresie surowca oraz zwigkszaniu ceny nabycia podstawowego surowca do
produkcji o comiesi¢czne koszty sktadowania i przygotowania surowca do produkeji

- oraz wycenie $rodkéow trwatych oddanych do uzytkowania w latach ubieglych w zakresie
amortyzowania w warto$ci tych srodkoéw trwalych zrealizowanych réznic kursowych od sptat kredytow.
Ogodtem amortyzowane roznice kursowe zawarte w $rodkach trwalych stanowity ponizej 2% ogotu
wartosci §rodkow trwatych.

- oraz wycenie S$rodkéw trwatych oddanych do uzytkowania w latach ubieglych w zakresie
amortyzowania w wartosci tych $rodkow trwatych zrealizowanych réznic kursowych od kredytow.
Ogodtem amortyzowane rdznice kursowe zawarte w Srodkach trwatych stanowily ponizej 2% ogotu
warto$ci srodkow trwatych.

Z uwagi na mala istotno$¢ roznic w zakresie amortyzowania w wartosci $rodkow trwatych
zrealizowanych réznic kursowych i znikomy ich wptyw na biezace wyniki Spétki (In plus), Spotka
zdecydowata odstapi¢ od zasady ujetej w MSR 21 w kwestii korekty wartosci srodkow trwalych o
roznice kursowe.

Ewentualne zmiany jakie wywarta by korekta dla sprawozdania jednostkowego przedstawia tabela
ponizej.

1 styczen 2005 30 wrzesnia 2005 31 grudnia 2005

przed zmiang zmiana po zmianie przed zmiang zmiana po zmianie przed zmiang zmiana po zmianie
Aktywa trwate 63453 -1662 61791 93256 -1596 91 660 103001 -1574 101427
-rzeczowe aktywa trwate 57982 -1662 56320 79054 -1596 77 458 88815 -1574 87 241
Aktywa razem 162433 -1662 160771 225755 -1596 224159 219529 -1574 217955
Kapitaty wlasne 81108 -1662 79446 93256 -1596 91 660 88191 -1574 86617
-zyski/straty z lat ubieglych 0 -1662 -1662 0 -1596 -1 596 0 -1574 -1574
-zysk netto 8378 0 8378 4723 66 4789 7083 87 7170
Pasywa razem 162433 -1662 160771 225755 -1596 224 159 219529 -1574 217955

I1.2.3 Zasady konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej
Spotki zaleznej Biopaliwa S.A. sporzadzone na dzien dnia 30 wrzesnia 2006 roku i obejmujace okres
od 01.01.2006 do 30.09.2006roku.

Spotka zalezna Biopaliwa S.A. prowadzi ksigegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktyka
powszechnie stosowana wg. polskiej Ustawy o rachunkowosci, ktore to sprawozdanie dla potrzeb
konsolidacji zostato przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksiggi rachunkowe
spoiki zaleznej zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz
przeplywu $rodkdéw pienigznych zgodnie z MSSF, obejmujacymi standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz Staty Komitet ds.
Interpretacji.

Wylaczenia konsolidacyjne

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci pomiedzy
spotka dominujaca a spotka zalezna wprowadza si¢ korekty. Wszystkie znaczace salda i transakcje
pomigdzy jednostkami Grupy , w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy,
zostalty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba ,ze dowodza
wystapienia utraty wartosci. Przychody i koszty powstale w wyniku operacji dokonywanych miedzy
jednostkami konsolidacja wytacza si¢ w catosci.

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nig kontroli przez Grupg, a
przestaje by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli Przez Spotke dominujaca
ma miejsce wtedy , gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, przez swoje jednostki zalezne , wigcej
niz potowe liczby gloséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy , gdy Spotka ma
mozliwosci wplywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

11.2.4 Segmenty dzialalnosci

MSR 14 obliguje Spotki do prezentowania swoich sprawozdan finansowych wedlug segmentow
branzowych/lub segmentdéw geograficznych. Segment dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebnié obszar
dziatalnos$ci gospodarczej spotki dotyczacy produkcji i dystrybucji okreslonych wyrobow lub
swiadczenia ustug(segment branzowy)lub obejmujacy okreslone $rodowisko ekonomiczne (segment
geograficzny),ktory charakteryzuje si¢ odrebnymi ryzykami i korzyS$ciami odrdzniajacymi go od
pozostatych segmentow.

Grupa Elstar Oils S.A. prowadzi na dzien sporzadzenia sprawozdania dziatalnos¢ w jednym segmencie,
sprzedaz olejow rafinowanych 1 tluszczow spozywczych. Sprzedaz, poza nielicznym eksportem
realizowanym gléwnie do Danii i Holandii, dokonywana jest na terenie Polski, kraje te stanowia
wzglednie jednolite sSrodowisko gospodarcze. Warto$¢ eksportu nie przekracza 10% warto$ci sprzedazy
ogotem

Spotka zalezna Biopaliwa S.A. ukonczyta inwestycjg obejmujaca budowe zaktadu biokomponentéw do
biopaliw w miejscowosci Malbork, woj. Pomorskie, i rozpoczeta uruchamianie produkcji. Wartos§¢
srodkéw trwalych w budowie w spodtce zaleznej na dzien 30 wrzesnia 2006 wynosita 38 939 tys. zt.
I1.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy Elstar Oils wycenia sig¢ w walucie podstawowego

srodowiska gospodarczego, gospodarczego ktorym znaczna cze$¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ ( waluta
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funkcjonalna). Waluta funkcjonalna grupy jest zloty polski, ktéry stanowi jednoczesnie walute
prezentacji Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i straty z tytulu tych transakeji
oraz wyceny bilansowej aktywow i pasywow pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢
odpowiednio w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja
si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych i zabezpieczenie udzialdow w aktywach
netto. Roznice kursowe, zarowno dodatnie jak i ujemne dotyczace transakcji zwiazanych z pozyskaniem
finansowania zewngtrznego zalicza si¢ do kosztéw finansowych. Roéznice kursowe dotyczace
pozostatych transakcji ( realizacja i wycena bilansowa rozrachunkow handlowych powigkszaja lub
pomnigjszaja pozycje przychodowe lub kosztowe z ktorymi sa operacyjnie powiazane. Jako kurs
zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej waluty ogloszony przez NBP na
dzien bilansowy.

I1.2.6 Zasady polityki prowadzenia rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ na dzien ujgecia w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia/
koszcie wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Srodki trwale otrzymane nieodplatnie wycenia si¢ w wysokosci ceny sprzedazy netto takiego samego
lub podobnego sktadnika aktywow trwatych. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu
metody liniowej lub degresywnej wg ustalonych przez jednostke ekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz odpisy z tytulu trwatej utraty
warto$ci, ktore wynosza:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 3- 20 lat
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostate srodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci , ktore wskazuja na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki pod katem
ze mogla nastapi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢ szacowana do odzyskania,
wowczas warto$¢ tych aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢
odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci :wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat pozycji koszt wlasny sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwale usuwane sa z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty z usunigcia takiego aktywa z bilansu ( obliczone jako rdznica
pomigdzy ewentualnymi wplywami za sprzedazy netto a wartosci bilansowa danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpoczete wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzglednieniem kosztu obslugi zobowiazan zaciagnigtych w celu ich finansowania zwiazanych z nimi
roéznic kursowych pomniejszonych o przychody z tego tytutu. W przypadku stwierdzenia trwalej utraty
warto$ci $rodka trwatego w budowie dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego doprowadzajacego jego
warto$¢ do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposodb wartosci
godziwej. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu ukonczenia budowy i
przekazania srodka trwatego do uzywania.
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Przyjete do ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntow zostaly ujete w ewidencji w
cenie nabycia. Prawa te nie sg amortyzowane.

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegal ostatniej aktualizacji wyceny przeprowadzonej na
dzien 01.01.1995 r. Caly rzeczowy majatek trwaty jest majatkiem nabytym lub wytworzonym w latach
2001-2005. Wobec powyzszego prawie caly majatek Spotki prezentowany jest w bilansie wg wartosci
godziwej.

Koszty finansowania zewnegtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sa jako koszty w momencie ich poniesienia wedlug
wzorcowego podejécia przedstawionego w MSR23, jednakze Spoétka stosuje aktywowanie kosztow
finansowych w proporcji do zuzytych w danym okresie surowcow do produkcji rozliczajac w czasie
koszty poniesionych odsetek w proporcji do zuzytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te
zwiazane sa z finansowaniem zapasOw surowca , ktoéry kupowany jest na caty sezon w lipcu-sierpniu
kazdego roku. To rozwiazanie w sposob bardziej rzetelny oddaje obraz finansowy spétki rozkladajac
poniesione koszty odsetkowe na caty sezon rownomiernie.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej SA
ujmowane w bilansie wg wartosci godziwej na dzien przejgcia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych i prawnych stosuje si¢ model kosztu
historycznego. Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych w zaleznosci od ich rodzaju
uznawany jest za ograniczony lub nieokreslony.

Warto$ci niematerialne i prawne ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrat¢ wartoSci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki
wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres 1 metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych
ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Odpisy
amortyzacyjne tych warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Warto$ci niematerialne wytworzone przez jednostki we wlasnym zakresie nie sa ujmowane w
aktywach, a nakltady poniesione na ich wytworzenie ujmowane sa w ci¢zar zyskow i strat za ten rok , w
ktoérym zostaly poniesione.

Warto$ci niematerialne i prawne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te , ktore nie sa
uzytkowane sa corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

W pozostatych przypadkach wartosci niematerialne i prawne ocenia si¢ co roku , czy wystapity
przestanki , ktéore moga swiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sa takze poddawane
corocznej weryfikacji.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wg ustalonych przez
jednostke ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ich
uzytkowania oraz odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nast¢pujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

- instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy;
- pozyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore Grupa zamierza i
ma mozliwosci w posiadaniu do tego czasu. Aktywa te wycenia si¢ wg zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Instrumenty finansowe nabywane w celu generowania zysku dzigki krotkotrwatym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
uwzglednieniem ich warto$ci godziwej na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwzglednia sig
w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sa wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywa sa aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Ujmowane sa one w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego ich okre$lenia wartosci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Dodatnia lub ujemna roznicg pomigdzy wartoscia
godziwa a cena nabycia , po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy
odnosi si¢ na kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny, zas spadek warto§ci spowodowany utrata
warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnosci przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Jezeli Zarzad ma
zamiar je zrealizowa¢ w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig je do aktywow obrotowych.

Zobowiazania finansowe nie begdace instrumentami finansowymi wycenionymi w wartosci godziwej
poprzez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe zostaja usunigte z bilansu gdy Grupa traci kontrolg nad prawami i umownymi
sktadajacymi sig na dany instrument finansowy.

Nalezno$ci handlowe i pozostale

Naleznosci handlowe, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sa ujmowane
poczatkowo wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciagalne
naleznosci. Naleznosci nieSciagalne sa odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako nieSciagalne
Rezerwa na naleznos$ci niesciagalne oszacowywana jest wtedy , gdy S$ciagniecie pelnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienigznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy surowcow ,materiatow, potproduktow i wyrobow gotowych oraz zakupionych towarow sa
wyceniane na dzien bilansowy nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Cena nabycia zapaséw obejmuje rowniez o koszty skupu i
sktadowania w okresach miesigcznych jednak do ceny nie wyzszej niz podano w zdaniu poprzednim.
Wartos¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody cen przecigtnych. Zapasy, ktore
utracily swoja warto§¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej obejmuje odpisem
aktualizujacym. Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow zapasoéw zalicza odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych w okresie w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Srodki pieni¢zne
Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w

kasie oraz na lokatach krotkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym
trzech miesigey.
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Saldo $rodkow pienigznych wykazywane w rachunku przeptywow pienigznych sktada si¢ z okreslonych
powyzej srodkow pienigznych i ich ekwiwalentdéw pomniejszonych o ni sptacone kwoty kredytow w
rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym ( o ile wystgpuja) w bilansie wykazywane sa w pozycji pasywow —
kredyty i pozyczki krotkoterminowe.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow na dzien bilansowy wykazywana jest aktywowana kwota
wydatkéw poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastgpnych okresow
sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostata wiarygodnie okreslona i spowoduje w przysztosci wplyw
korzysci ekonomicznych.

Spotka korzysta z zapisu MSR 1 § 17 umozliwiajacego zastosowanie pewnych rozwigzan majacych na
celu bardziej rzetelne i lepsze oddanie sytuacji majatkowej i finansowej jednostki w tym celu Spotka
rozlicza w czasie poniesione koszty finansowe na zakup surowca w proporcji do jego zuzycia . Caty
cykl zamyka si¢ w 12 m-cach.

Kapitaly

Kapitatl akcyjny/zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sadowym wedlug wartoSci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty bezposrednio zwiazane z
wyemitowaniem akcji.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wklady kapitatlowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet
kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki w wysokosci co najmniej
8% zysku netto, dopoki kapital ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza si¢ rowniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej, po potraceniu kosztow emisji.

Kapitat rezerwowy tworzy si¢ z zysku netto do wysoko$ci ustalonej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezaleznie od kapitatu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezentowane sa skumulowane , zatrzymane zyski i
straty wypracowane przez Grupe w okresach poprzednich oraz wynik okresu biezacego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej otrzymanych $rodkow
pienigznych pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty i pozyczki sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice
jesli sa istotne pomigdzy otrzymana kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat przez okres obowiazywania odpowiednich umoéw metoda
efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych , chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sig na istniejace zobowiazania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sa
niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z
przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.
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Jezeli Grupa spodziewa si¢ ze koszty objgte rezerwa zostang zwrocone , wowczas zwrot ten ujmowany
jest jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecz pewna ,ze zwrot ten rzeczywisci
nastapi..

Koszt dotyczace danej rezerwy sa wykazywane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
ZWroty.

Rezerwy tworzy si¢ w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartosci na dzien zaistnienia zdarzenia
, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza si¢ weryfikacje
stanu rezerw, dokonujac w razie koniecznosci odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygodnego
szacunku ich wartosci.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowiazania handlowe, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 60 dni, sa ujmowane
poczatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowiazan jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych do wartosci biezace;,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci
pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie
zobowiazan w zwiazku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe przychodow
prezentowane sa przychody, ktorych realizacja nastapi w pozniejszych okresach przychod ten jest
wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy :

produktow i towardw oraz przychody ze sprzedazy uslug po pomniejszeniu o podatek od towardéw i
ustug, rabaty i upusty. Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci , w jakiej jest prawdopodobne, ze
Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ wiarygodnie.

Poszczegolne rodzaje przychodow ujmuje si¢ w sposob nastepujacy:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy towardow i produktow sa ujmowane , jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wilasno$ci towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a $ciagalnos¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzedazy krajowej moment uzyskania przychodu to moment wydania produktéw lub
towarow z magazynow Grupy.

W przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrz wspolnotowej to moment sprzedazy wynikajacy z
warunkow zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzedazy ustlug
Przychody ze $wiadczenia uslug ujmuje si¢ w okresie w ktérym $wiadczono ushugi oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do

catosci ustug do wykonania jesli kwot przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny oraz istnieje
prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzys$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakc;ji.
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Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszie wplywy gotdwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych, w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy lub udzialowcow do ich
otrzymania.

Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow 1 pasywoOw a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia w przysztosci, wyliczonych przy zachowaniu zasady ostroznosci a
w stosunku do takiego aktywa zachodzi duze prawdopodobienstwo ,ze w latach nastgpnych zostanie
osiagnigty dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie roznic przejsciowych.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w stosunku do wszystkich
dodatnich roznic przejsciowych, z wyjatkiem , gdy wynika z poczatkowego ujecia wartosci firmy,
ktorej amortyzacja nie stanowi kosztow uzyskania przychodow.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sa przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bgda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobowiazanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodoéw kosztéw odniesionych bezposrednio na kapital wiasny
jest rowniez odnoszony na kapitat wlasny.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku
netto za dany okres przynaleznego akcjonariuszom jednostki dominujacej przez srednia wazona liczbe
akcji jednostki dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace
potencjalne akcje zwykle.
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II1.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w III kwartale 2006 roku

W okresie trzech kwartatéw 2006 roku przychody ze sprzedazy Grupy Elstar Oils wyniosty 150,4 min
zt, wobec 97 mln zt w tym samym okresie roku 2005, co oznacza wzrost o ok. 55 %. Zysk netto Grupy
w 1 potroczu 2006 roku 8,2 min zt wobec 4,7 min zt w roku ubieglym. Wynik na sprzedazy brutto
wyniost 18,3 min zl, wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 11,8 min zt a zysk brutto — 9,9 min zi.

W okresie 3 kwartatu 2006 roku Grupa zanotowala zysk netto w wysokosci 2,0 min zt (zysk w 3
kwartale roku 2005 wyniost 2,1 mln z1) przy przychodach ze sprzedazy 51,1 min zt wobec 37,1 min zt
w roku 2005. Przychody w roku 2006 byly wigc wigksze o 37% w stosunku do roku 2005, w efekcie
wzrostu mocy produkcyjnych natomiast zysk netto jest na poziomie roku 2005, co oznacza spadek
rentownosci netto z 5,7% do 4%. Obnizenie rentownosci to efekt wyzszej ceny rzepaku zanotowanej w
skupie 2006 oraz obnizenia wydajnosci produkcji wskutek przerw w pracy zakladu wynikajacych z
prowadzenia dalszej rozbudowy mocy przerobowych rzepaku.

W poréwnaniu z koncem poprzedniego kwartalu na dzien 30.09.2006 suma bilansowa Grupy Elstar
znaczaco zwigkszyla si¢ z kwoty 188,5 mln zt na koniec poprzedniego kwartatu (30.06.2006 roku) do
kwoty 492,4 min zl. Ponadto wartos¢ aktywow na dzien 30.09.2006 roku (492,4 mln zl) nalezy
porownaé z wartoscia aktywow w roku ubieglym, t.j. na dzien 30.09.2005 roku (219,4 min zl). Tak
znaczny wzrost sumy bilansowej wynika ze wzrostu skupu rzepaku przeprowadzonego przez Spotke w
roku 2006 w stosunku do skupu roku poprzedniego. Celem zwigkszenia skupu rzepaku jest zapewnienie
surowca dla potrzeb kolejnego sezonu przerobowego 2006/2007 w zwiazku ze stalym wzrostem
przerobu realizowanego przez Spotke i zapewnienie oleju rzepakowego dla produkcji biokomponentow
w uruchamianym zakladzie w Malborku oraz dla produkcji spozywczej realizowanej w rafinerii w
Czerninie.

Ponadto do zwigkszenia wartosci aktywow przyczynit si¢ znaczny wzrost rzeczowego majatku trwalego
Spoéiki. Nastapit wzrost z 81,2 min zt rok temu (w dniu 30.09.2005 roku) i 119,1 min z} na koniec
poprzedniego kwartalu (w dniu 30.06.2006) do 142,4 miln zt na dzien 30.09.2006 roku. Jest to
wynikiem prowadzonych inwestycji. W 3 kwartatach roku 2006 Spoétka zainwestowata prawie 52,7 min
zt, z czego w okresie 3 kwartatu 2006 roku 26,9 min zi.

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie 3 kwartatu 2006 roku oraz w catym 2006 roku dotyczyly
przede wszystkim budowy instalacji estryfikacji oleju do produkcji biokomponentow w zaktadzie
produkcji biopaliw znajdujacym si¢ w Malborku, nalezacym do BIOPALIWA SA, Spoéitki Grupy Elstar.
Ponadto Spotka rozpoczeta proces inwestycyjny dalszego zwigkszenia mocy przerobowych rzepaku i
kontynuowata rozbudowe rafinerii spozywczej. W zwiazku ze znacznym zwigkszeniem wielko$ci
skupu Spotka podjela inwestycje budowy bazy silosow na rzepak w zakladzie w Czerninie.
Wybudowano baze silosow o pojemnosci sktadowej 36 tys. ton, ktore przyjely rzepak ze skupu
biezacego roku.

IIL.4. Opis czynnikéw majacych znaczny wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapily czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace wptyw
na wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami sg osiagnigte przychody i poniesione koszty.

Zrédla przychodow

Obecnie podstawowa dziatalnoS$cia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcja surowego oleju
rzepakowego oraz produkcja rafinowanych olejow roslinnych i thuszczéw. Produktem ubocznym
przerobu rzepaku jest $ruta rzepakowa. W ofercie Emitenta obecnie znajduja sig:

— thluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzien i kremdéw, do polew cukierniczych, do
produkcji koncentratow spozywczych oraz do smazenia,

— oleje rafinowane: rzepakowy, sojowy, stonecznikowy.
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Rozwojowa i atrakcyjng pod wzgledem marzy grupa asortymentowa w ofercie Spotki sa specjalizowane
thuszcze dla przemystu spozywczego, ktorych udziat w sprzedazy powinien wzrastac.

Spotka prowadzi sprzedaz produkowanych przez siebie olejow rafinowanych, tluszczow luzem oraz
pakowanych dla klientow z sektora B2B.

W okresie 3 kwartatu 2006 roku w strukturze sprzedazy Grupy gléwnym produktem byt olej rzepakowy
rafinowany dla przemystu spozywczego oraz olej rzepakowy wstepnie rafinowany przeznaczony dla
rynku biodiesla. Ponadto wysoki jest poziom sprzedazy tluszczow dla przemystu, w tym thuszczow
pakowanych.

Uruchomienie produkcji biokomponentow

W najblizszym okresie Grupa Elstar Oils planuje rozpocza¢ produkcj¢ komponentow na bazie oleju
rzepakowego, ktore znajduja zastosowanie w paliwach do silnikow typu Diesel (o zaplonie
samoczynnym). W okresie sporzadzania niniejszego raportu trwa uruchamianie produkcji w
wybudowanym zaktadzie w Malborku. Dyrektywa Unii Europejskiej 2003/30/EC, zakladajaca udziat
biokomponentow w paliwach uzywanych w transporcie w krajach UE, umozliwia powstanie nowego,
zaawansowanego technologicznie rynku estrow oraz stanowi olbrzymia szans¢ dla polskich
producentdw, posiadajacych odpowiednie zaplecze, zarowno w zakresie technologii, jak i surowca.

W okresie 3 kwartatu biezacego roku zostaly stworzone ramy prawne dla funkcjonowania rynku w
Polsce. W zwiazku z zakonczeniem prac legislacyjnych nalezy si¢ spodziewac, ze w najblizszych
miesiacach wystartuje polski rynek biodiesla. Weszty w Zycie m.in. nastepujace akty prawne:

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych (obowiazuje od 1
stycznia 2007 roku), Dz.U. nr 196/2006 poz. 1199

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania i kontrolowania jako$ci paliw , Dz.U. nr
196 /2006 poz. 1200

- Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8 wrzesnia 2006 r. w sprawie wymagan jakosciowych dla
biopaliw ciektych, Dz. U. nr 166/2006 poz. 1182

Spotka spodziewa sig, ze uruchomienie rynku polskiego nastapi na poczatku 2007 roku. Spotka
obecnie aktywnie przygotowuje si¢ do dziatan na tym rynku.

Struktura Kosztow

Wartos$¢ poniesionego przez Grupg Elstar kosztu wlasnego sprzedazy w okresie 3 kwartatu (45,8 min
zt) w porownaniu do analogicznego okresu roku ubieglego (32,1 min zt) wzrosta z uwagi na wzrost
produkcji i sprzedazy realizowanej przez Grupg. Warto$¢ poniesionego przez Grupe Elstar kosztu
wlasnego sprzedazy w okresie 3 kwartatow 2006 roku to 132,1 min zt wobec 84,7 min zt w
analogicznym okresu roku ubiegltego.

Zysk ze sprzedazy uzyskany po odjeciu od przychodow Grupy poniesionych przez nig kosztow
sprzedazy wyniost w 3 kwartale 2006 roku 5,2 min zt wobec 5,1 mln zt zysku na sprzedazy uzyskanego
w 3 kwartale 2005 roku. Narastajaco za okres 3 kwartatow 2006 roku zysk ze sprzedazy wynidst 18,3
mln zl, natomiast w tym samym okresie 2005 roku zanotowano zysk ze sprzedazy 12,3 min zi.

W analizowanym okresie 3 kwartatu 2006 roku Grupa poniosta koszty sprzedazy w kwocie 1,8 min zt
wobec 1,4 mln kosztow sprzedazy poniesionych w 3 kwartale roku 2005, co oznacza wzrost o 29%.
Tymczasem koszty ogélnego zarzadu nieznacznie wzrosty spadty z 0,6 mln zt w 3 kwartale 2005 do 0,7
min zt w 3 kwartale biezacego roku.
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III.5. Obja$nienia dotyczace sezonowoSci dzialalnosci Emitenta

W produkcji i sprzedazy Grupy nie wystepuje zauwazalne zjawisko sezonowosci. Mozna stwierdzi¢, iz
nieco lepszy od pozostatych jest zawsze IV kwartal, jednak roznica w stosunku po pozostalych
kwartalow jest nieznaczna.

Zjawisko sezonowosci wystepuje natomiast przy zaopatrywaniu si¢ w podstawowy surowiec — rzepak.
Jest on skupowany glownie w okresie zbiorow rzepaku, a wigc péznym latem, zazwyczaj w okresie
lipiec — wrzesien

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do produkcji. Zapasy
surowca maleja do zera w okresie przed rozpoczgciem nowego skupu, a wigc w lipcu. Zakupy rzepaku
dokonywane w III kwartale na okres calego sezonu przetworczego powoduja ze na koniec kazdego roku

Skup rzepaku

Spoétka w okresie lipiec — wrzesien skupita rzepak w zaplanowanej ilosci potrzebnej do zaspokojenia
potrzeb w sezonie przerobowym 2006/2007, w tym potrzeb zwiazanych z zapotrzebowaniem na
surowiec do uruchamianej produkcji biokomponentow do paliwa diesel. Wielkos¢ przeprowadzonego
skupu pozytywnie zweryfikowata realizowana przez Spotke strategie¢ kontraktacji rzepaku. Upowaznito
to Zarzad do podjecia decyzji o realizacji inwestycji rozbudowy zaktadu w Czerninie. Oprocz
tradycyjnego bazowego dla Spotki obszaru Polski Potocnej akcj¢ skupowa prowadzono takze na
potudniu Polski (Dolny Slask oraz w regionie lubelskim). Skup odbywa si¢ glownie w oparciu o
umowy kontraktacyjne. Docelowo olej uzyskany w procesie przerobu rzepaku w przewazajacej czesci
zostanie przeznaczony dla rynku biodiesla (przede wszystkim dla zakladu w Malborku oraz dla
ewentualnych innych odbiorcéw z rynku biodiesla). Podsumowujac dzialania w zakresie skupu nalezy
stwierdzi¢ ze Spotka konsekwentnie zdobywa baze surowcowa ktora bedzie sukcesywnie rozwijana w
kolejnych latach.

I11.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spotka Elstar Oils SA powotata w czerwcu 2005 r. spotke zalezna Biopaliwa SA, w ktorej posiada
100% pakiet akcji. Do konca III kwartatu 2006 roku spotka Biopaliwa SA nie prowadzita Zadnej
dziatalno$ci produkcyjnej. W raportowanym okresie Spotki Grupy nie zawieraty i zadnych znaczacych
transakcji z podmiotem powiazanym.

II1.7. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 22 czerwca 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Elstar Oils SA, po zapoznaniu si¢ z
wnioskiem Zarzadu oraz opinia Rady Nadzorczej co do sposobu przeznaczenia zysku za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku postanowito przeznaczy¢ zysk netto w kwocie w kwocie
7 083 150 ztote 64 grosze, w calosci na kapitat zapasowy Spotki.

Majac na wzgledzie konieczno$¢ finansowania intensywnego programu inwestycyjnego jaki Spotka
rozpoczeta w zwiazku z wejsciem na rynek produkcji. Zarzad Spotki zaktada iz w perspektywie
najblizszego roku do dwodch lat Spoéltka nie powinna wyptacaé dywidendy akcjonariuszom,
przeznaczajac cato§¢ wypracowanych zyskow na inwestycje. Po tym okresie intencja Zarzadu bedzie
rekomendowanie akcjonariuszom wyptaty dywidendy. Zarzad zastrzega jednakze, iz mozliwo$¢
wyplacenia dywidendy w przyszlosci, jak rowniez jej wielko$¢, bedzie kazdorazowo uwarunkowana
sytuacja finansowa Spotki oraz jej potrzebami inwestycyjnymi.

II1.8. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dacie sporzadzenia sprawozdania

Po dacie na ktora sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystapily zdarzenia nieujgte w
sprawozdaniu, ktére w znaczacy sposob moga wptyna¢ na przyszite wyniki Grupy.
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II1.9.
dochodowego

Informacje o zmianach rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

W trakcie III kwartalu 2006 wystapitly nastgpujace zmiany w pozycji aktywa i rezerwy z tytutu

odroczonego podatku dochodowego ( w tys. ztotych):

Rezerwy

Stan na dzien Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien

30.09.2006r 30.06.2006r

Rezerwy na przyszle zobowiazania ,wg tytutlow:
Niezrealizowane urlopy pracownicze 30 - - 30
Straty z polis ubezpieczeniowych 67 - - 67
Rezerwa ogodlna
Rezerwy ogétem 97 - 97
Podatek odroczony

Stan na dzien Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien

30.09.2006r 30.06.2006r

Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg tytutow:
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 12 12 6 6
Straty podatkowe do rozliczenia
Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 51 51 40 40
Pozostate tytuty 1 1
Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 63 63 47 47
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wg. tytutdw
Nadwyzka wartosci ksiggowych nad podatkowa 2634 251 2383
rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Niezrealizowane dodatnie roéznice kursowe 208 208 228 228
Odsetki zarachowane, nie otrzymane 4 4
Przeszacowanie aktywow finansowych 193 193 3 3
Inne tytuty
Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 3039 652 231 2618
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 2976 257

Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego -

III.10.
aktywow

W trakcie III kwartatu 2006 roku spétka nie dokonata odpiséw aktualizacyjnych warto$¢ zapasow.

W trakcie III kwartatu 2006 roku spotka nie dokonata nastgpujacych odpiséw aktualizacyjnych naleznosci.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych
warto$¢ naleznosci krotkoterminowych

Stan na dzien Zwigkszenie Zmniejszenie Stan na dzien
30.09.2006r 30.06.2006r
Naleznosci krotkoterminowe ,wg tytutow:
Naleznosci 1450 - 27 1477
Naleznosci z tytutu odsetek 460 - - 460
Inne naleznosci* 0 106 106
Stan odpiséw ogétem na koniec okresu 1910 - 132 2043

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ skiadnikéw

Przyczyn rozwiazania odpiséw aktualizacyjnych - sptata dochtodzonych naleznosci.
III.11. Informacja dotyczaca zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Spoéiki Grupy nie posiadaja naleznosci ani zobowigzan warunkowych.
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III.12. Stanowisko odno$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Na efekty dziatalnosci spotki i realizacjg budzetu roku 2006 beda miaty wpltyw nastgpujace czynniki:
1.  Rynek biopaliw w Polsce

Spoéika realizuje dhugofalowa strategie rozwoju na rynku biopaliw. W pazdzierniku 2006 roku zostat
zakonczony kolejny etap - budowa zakladu biokomponentdow w Malborku. Pierwotny plan projektu
przewidywat zakonczenie robot w lipcu 2006 roku i obejmowat budowe zaktadu produkcji estrow
metylowych o mocy 50 tys. ton. W trakcie realizacji projektu spotka podjeta decyzje o rozbudowie
mocy fabryki do 100 tys. ton. Spowodowato to okoto trzymiesigczne przesunigcie terminu realizacji
zadania. Obecnie zaktad jest w fazie rozruchu technologicznego. Uruchomienie produkcji i sprzedaz
biokomponentéw rozpocznie si¢ po zakonczeniu wszystkich formalnie przewidzianych przepisami
procedur administracyjnych. Opdznienie w pierwotnie zakladanym harmonogramie realizacji projektu
oraz pozniejsze od oczekiwan uruchomienie funkcjonowania polskiego rynku biodiesla (przewiduje sig,
ze rynek zacznie funkcjonowac¢ dopiero od 2007 roku w zwiazku z nowa ustawa, ktora wchodzi w zycie
1 stycznia 2007 roku) beda miaty wplyw na realizacje budzetu 2006 roku, ktory przewidywat produkcje
i sprzedaz ok. 15-20 tys. ton estrow metylowych juz w biezacym roku.

2. Inwestycje dotyczace rozbudowy mocy przerobowych rzepaku

Spotka realizuje aktualnie zadanie inwestycyjne dotyczace kolejnego etapu rozbudowy mocy
przerobowych rzepaku w zaktadzie w Czerninie, do docelowych zdolnosci przerobowych ok. 250-300
tys. ton. Realizacja tych zadan odbywa si¢ jednoczes$nie z prowadzonym procesem produkcyjnym, co
moze stanowi¢ utrudnienie w planowym funkcjonowaniu zaktadu. Spoétka planuje, ze prace te zostana
zakonczone przed nowym sezonem przerobowym 2007/2008.

3. Koszt surowca tj ziarna rzepaku

Spotka zrealizowata skup rzepaku w planowanych wielko$ciach, co zapewnia podstawowy surowiec do
produkcji zarowno dla dzialalnosci w segmencie spozywczym, jak rowniez do planowanej produkcji
biodiesla. Koszt zakupu ziarna rzepaku w sezonie skupowym lipiec-sierpien 2006 roku byt o ok. 150 zt
wyzszy od ziarna rzepaku skupionego w 2005 roku. Cena rzepaku moze istotnie wptywac na
uzyskiwane przez Spotke wyniki finansowe. Wzrost cen ziarna rzepaku Spolka postrzega jako element
przejsciowy, silnie skorelowany z rozwojem rynku biodiesla w Europie. Rozwdj rynku biodiesla
powoduje, ze obecnie juz ponad 50% oleju produkowanego z nasion rzepaku w Europie trafia do
produkcji estrow do biodiesla. Rynek ten w istotny sposéb wplywa na popyt i ceny nasion rzepaku oraz
oleju rzepakowego w Europie. Tworzenie ram prawnych i podatkowych dynamicznie rosnacego rynku
biopaliw w Europie i zmiany w tym zakresie powoduja przejsciowe zachwiania pomigdzy podaza i
popytem co wptywa na ceny. Ksztattujace si¢ relacje cenowe, mechanizmy rynkowe i administracyjne
sa cecha charakterystyczna dla niedojrzatych i silnie rosnacych rynkow.

II1.13. Akcjonariusze powyzej 5%

Wedhuig wiedzy Zarzadu stan akcjonariuszy na dzien 30.09.2006 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco

% udziat

Akcjonariusz Liczba Akciji w strukturze

akcjonariatu
Stanistaw Rosnowski 2 454 000 50,90
PZU Asset Management S.A. 348 633 4,97
BPH TFI SA 222131 4,61
Pozostali 1358 236 30,44
Akcje Serii D* 438 200 9.09
Ogdlna Liczba Akciji 4821 200 100,00
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*W wyniku emisji akcji serii D przeprowadzonej w dniach 28-30 czerwca 2006 roku liczba akcji
zwigkszyta si¢ do 4.821.200 sztuk. Emisja zostata zarejestrowana w KRS w dniu 26 lipca 2006 roku.

II1.14. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu:

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zarzadu: 2.454.000 akcji
Zbigniew Luczkowski — Cztonek Zarzadu: 4.000 akcji
Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej: 200 akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do daty przekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spotke informacjami nie nastapily zadne zmiany w zakresie stanu posiadania akcji
Spoiki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

II1.15. Wskazanie postepowan sadowych

Spoéitki Grupy Elstar nie sa strona zadnego postgpowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci,
ktorego warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

Spotki nie sa strong dwu ani wigcej postgpowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
faczna warto$¢ stanowilaby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

I11.16. Nowy segment dzialalnoS$ci

Grupa Elstar Oils prowadzi aktualnie swoja dziatalnos¢ w jednym tylko segmencie. — w branzy
thuszczowej, w sektorze olejow i thuszczéw roslinnych. Spotka Elstar Oils SA koncentruje si¢ na
produkcji olejow rafinowanych oraz tluszczow, skierowanej do odbiorcéw przemystowych. Istotne
znaczenie dla Spotki ma przetwodrstwo rzepaku i produkcja oleju rzepakowego. Produktem ubocznym
tego procesu jest sruta rzepakowa.

Nie mozna w dziatalnosci spotki wyodrgbni¢ okreslonego segmentu geograficznego, ktory
charakteryzuje si¢ ryzykami i korzy$ciami odrdzniajacymi go od pozostalych. Sprzedaz prowadzona
jest dla odbiorcéw na terenie calego kraju a dziatalno$¢ Grupy odbywa si¢ obecnie w zakladzie
produkcyjnym w Czerninie k/Sztumu w wojewodztwie pomorskim w dwoch czgéciach
przedsigbiorstwa.

Jedna zajmuje si¢ przerobem rzepaku i produkcja surowego oleju rzepakowego natomiast druga
rafinacja i modyfikacja olejow jadalnych. Dziat rafinacji i modyfikacji olejow jest jednym z
najnowoczesniejszych obiektow tej klasy w Polsce. Spotka Elstar Oils SA posiada rowniez wlasne bazy
magazynowe zlokalizowane w Czerninie, Sztumie oraz Przemyslawie pozwalajace na skup i
sktadowanie rzepaku do przerobu.

Grupa Elstar Oils zamierza rozpocza¢ dziatalno§¢ w nowym segmencie poprzez wejscie na rynek
biokomponentéw do produkcji biopaliw. Elementem stuzacym realizacji tego celu bylo powotanie w
czerwcu 2005 spotki zaleznej Biopaliwa S.A. oraz rozpoczecie budowy zakladu w Malborku w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej o docelowej zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton biokomponentow do
biopaliw.
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Budowe zaktadu, ktora rozpoczeta sie¢ w 4 kwartale 2005 roku ukonczono pod koniec pazdziernika.
Oficjalnie zakonczono ta faz¢ projektu z udzialem witadz lokalnych i przedstawicieli Pomorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz bankow finansujacych Spotke. W pazdzierniku przeprowadzono
testy i rozruchy poszczegolnych instalacji technologicznych zaktadu. Obecnie, po zakonczeniu budowy
zaktadu, w miesiagcu listopadzie, nastapi peilny rozruch calego zakladu i uruchomienie produkcji
biokomponentdéw. Planuje si¢ ze okres rozruchu do osiagnigcia stabilnych i zadawalajacych parametréw
produkcji o wymaganej jakosci potrwa do konca listopada. Rownoczesnie przeprowadzane begda
procedury administracyjne zwiazane z catkowitym odbiorem technicznym zakltadu, oraz z petnym
wdrozeniem rozwiazan akcyzowych, niezbednych dla prowadzenia sprzedazy biokomponentow a
wynikajacych z okreslonego w nowej ustawie o biokomponentach i biopaliwach cieklych obowiazku
prowadzenia sktadu podatkowego i sprzedazy biokomponentow w trybie odroczonej akcyzy. Bowiem
dopiero w sierpniu z chwila zakonczenia procesu legislacyjnego dotyczacego ustawy o biopaliwach
zostaly doprecyzowane kwestie prawne majace istotne znaczenie dla rozwiazan technicznych i
organizacyjnych (obowiazek zalozenia sktadu podatkowego i rozliczenia akcyzy).

Zakonczenie budowy 1 uruchomienie produkcji biokomponentdow pozytywnie zbiega sig¢ z
uruchomieniem funkcjonowania polskiego rynku biopaliw. W zwiazku z zakonczeniem prac
legislacyjnych nalezy sig spodziewac, ze w najblizszych miesiacach wystartuje polski rynek biodiesla.
Weszly w zycie m.in. nastepujace akty prawne: Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i
biopaliwach ciektych (obowiazuje od 1 stycznia 2007 roku), Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 1. o
systemie monitorowania i kontrolowania jako$ci paliw, Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8
wrzesnia 2006 r. w sprawie wymagan jakosciowych dla biopaliw ciektych. Spotka spodziewa sig, ze
uruchomienie polskiego rynku nastapi na poczatku 2007 roku i w zwiazku z tym prowadzone sa
obecnie aktywne przygotowania marketingowe do dziatan na tym rynku. Spotka przygotowala
wczesniej kontrakty sprzedazy estrow takze na rynki eksportowe. Zarzad Spotki powstrzymywat sie
jednak dotychczas z ostatecznym zawarciem kontraktow z uwagi na ryzyko zwiazane z przewidzeniem
doktadnego terminu rozpoczecia produkcji, w zwiazku z procedurami administracyjnymi dotyczacymi
odbioréw technicznych zaktadu i rozwiazan akcyzowych oraz w zwiazku ze spodziewanym
uruchomieniem funkcjonowania rynku polskiego.

I11.17. Udzielone poreczenia i gwarancje

Spotki Grupy Elstar nie udzielity porgczen kredytu, nie udzielity pozyczki ani gwarancji

II1.18. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wynik Emitenta

W okresie najblizszych kwartalow na wyniki Grupy miata wplyw realizacja strategii rozwoju Spoétki na
tworzacym si¢ rynku biopaliw. Strategia rozwoju Grupy Elstar zaktada wejscie na rynek biopaliw i
osiagnigcie wiodacej pozycji na rynku produkcji biokomponentow dla oleju napgdowego w Polsce.
Kluczowym elementem strategii jest zapewnienie surowca (oleju rzepakowego) dla uruchamianego
zaktadu biopaliw w Malborku o docelowej zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton oraz dla dalszych
planéow zwigkszania produkcji biopaliw. W celu realizacji tego planu Grupa Elstar zamierza
przeprowadzi¢ plan naktadow inwestycyjnych, ktory zaktada zwigkszenie zdolno$ci przerobu rzepaku.
Niezaleznie od ekspansji na rynku produkcji biokomponentéw Grupa bedzie w dalszym ciagu rozwijata
prowadzona dotychczas dziatalno$¢ w zakresie produkcji olejow 1 thuszczéw dla przemystu
SpOZywczego.

Sposrod czynnikow ryzyka zwiazanych z dziatalno$cia Grupy Elstar mozna wymienic:

Ryzyko zwiazane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna Polski

Ryzyko zwiazane z silna konkurencja

— Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpretacji i stosowania
Ryzyko przepiséw regulujacych rynek biopaliw
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— Ryzyko zwiazane z rynkiem surowca

— Ryzyko utraty dostawcow surowca i wzrostu jego cen
— Ryzyko zwiazane z sezonowoscia podazy surowca

— Ryzyko kursowe

— Ryzyko zwigzane z programem inwestycyjnym

II1.19. Informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Proces inwestycyjny budowy zaktadu biokomponentéw do produkcji biodiesla w Pomorskiej Specjalnej
Strefie Ekonomicznej w Malborku prowadzony przez podmiot zalezny Biopaliwa SA zostat
zakonczony. Obecnie uruchamiana jest instalacja estryfikacji o docelowych mocach produkcyjnych do
100 tys. ton rocznie biokomponentow.

I11.20. Informacje dotyczace emisji papier6w wartosciowych

Emitent przeprowadzit na przetomie II kwartatu i bedacego przedmiotem raportu III kwartatu 2006
roku roku emisje 438.200 akcji na okaziciela serii D, dla inwestoréw kwalifikowanych z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Przyjeto zapisy na wszystkie oferowane akcje serii D, a
przydziat akcji zostat dokonany w dniu 4 lipca 2006 roku. Akcje serii D byly obejmowane po 130
PLN. W dniu 26 lipca 2006 roku Sad Rejonowy w Olsztynie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
Spotki.

Zarzad Elstar Oils SA

Stanistaw Rosnowski - Prezes Zarzadu

Zbigniew Luczkowski - Czlonek Zarzadu
Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu
Adam Zielonka - Czlonek Zarzadu
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