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Nazwa arkusza: STRONA TYTULOWA

[ skorygowany
KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I GIELD
Raport kwartalny SA-Q 4 / 2005
kwartat / rok

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr
209, poz. 1744)

(dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalnos$¢ wytworczg, budowlang, handlowg lub
ustugowaq)

za 4 kwartat roku 2005 obejmujacy od 2005-10-01 do 2005-12-
obrotowego okres 31
data 2006-

przekazania: 02-10
ELSTAR OILS SA

(petna nazwa emitenta)

ELSTAROIL spozywczy
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w
Warszawie)
82-300 Elblag
(kod pocztowy) (miejscowosc)
Ogdlna
(ulica) (numer)
055 2398000 055 2398005
(telefon) (fax)
rysiewicz@elstaroils.pl www.elstaroils.pl
(e-mail) (www)
5782726681 170937918
(NIP) (REGON)
Nazwa arkusza: WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
4 kwartat(y) 4 kwartal(y) 4 kwartat(y) 4 kwartat(y)
WYBRANE DANE
FINANSOWE narastajaco / 2005 narastajaco / 2004 narastajaco / 2005 narastajaco / 2004

okres od 2005-01- okres od 2004-01- okres od 2005-01- okres od 2004-01-
01 do 2005-12-31 01 do 2004-12-31 01 do 2005-12-31 01 do 2004-12-31

I. Przychody netto ze 139 852 127 087 34 761 28 128
sprzedazy produktow,




towardow i materiatéw

II. Zysk (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

III. Zysk (strata)
brutto

IV. Zysk (strata) netto
V. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

VI. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

VIII. Przeptywy
pieniezne netto,
razem

IX. Aktywa, razem

X. Zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania

XI. Zobowigzania
diugoterminowe

XII. Zobowigzania
krotkoterminowe

XIII. Kapitat wiasny

XIV. Kapitat
zaktadowy

XV. Liczba akcji (w
szt.)

XVI. Zysk (strata) na
jedng akcje zwykta
(w z/ EUR)
Rozwodniony zysk
(strata) na jedng
akcje zwykig (w
zt/EUR)

XVII. Wartos¢
ksiegowa na jedng
akcje (w z#/EUR)
Rozwodniona wartosc
ksiegowa na jedng
akcje (w z#/EUR)
Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w
zZt/EUR)

11 143

8 812
7 221

-9 230

-28 294

39 354

1830
220 869

132 540

40 140

89 378
88 329
43 830

4 383 000

1,65

20,15

11 125

11 053
8 428

-5 677

-20 724

43 678

17 277
162 433

81 325

16 007

61 663
81108
43 830

4 383 000

1,92

18,51

2770

2190
1795

-2 294

-7 033

9782

455
57 223

34 339

10 400

23 156
22 884
11 356

4 383 000

0,41

5,22

2462

2 446
1 865

-1 029

-4 587

9 667

3824
39 822

19 937

3924

15117
19 884
10 745

4 383 000

0,43

4,54

Nazwa arkusza: KOREKTA RAPORTU

Plik

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU
Skorygowany raportem biezacym nr

z dnia

o tresci:

Nazwa arkusza: POZOSTALE INFORMACIE

POZOSTALE INFORMACIE

(zgodnie z § 91 ust. 6 i 8 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr




209, poz. 1744)

Plik Opis
Pozostate informacje do raportu Q4 2005.doc_Pozostate informacje  Pozostate informacje do raportu
do raportu Q4 2005.doc SA-Q 4/2005

Nazwa arkusza: PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOYKE
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2006-02-10 Aleksander Rysiewicz Dyrektor Aleksander Rysiewicz

Nazwa arkusza: BILANS

BILANS
w tys. zt
stan na 2005-  stan na 2005-09- stan na 2004-12- stan na 2004-
12-31 koniec 30 koniec poprz. 31 koniec poprz. 09-30 koniec
kwartatu / 2005 kwartatu / 2005 roku / 2004 kwartatu / 2004
AKTYWA
I. Aktywa trwate 102 938 93 256 63 453 56 462
;'rav\:’vfgf’s\;vc't;‘;ﬁ?“ate”a'”e ' 4075 4 140 4335 4 400
- wartos¢ firmy 4 075 4 140 4 335 4 400
2. Rzeczowe aktywa trwate 88 813 79 054 57 982 52 001
Naleznosci dtugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje dtugoterminowe 10 000 10 000 1 000
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
ﬁl.’]la.nlg(’r)l,&?gtermmowe aktywa 10 000 10 000
sv)tv;/lnjﬁanStkaCh powigzanych, 10 000 10 000
udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wiasnosci
w pozostatych jednostkach
32 e Iwestyce
;lq.igdlr;sglt((:ggcvoewe rozliczenia 50 62 136 61
4.1. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 50 62 136 61
dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 117 931 133 692 98 980 119 556
1. Zapasy 68 400 87 664 54 451 66 082
2. Naleznosci krotkoterminowe 24 785 20 565 15 275 20 996
Od jednostek powigzanych
2.1. Od pozostatych jednostek 24 785 20 565 15 275 20 996
3. Inwestycje krotkoterminowe 22 351 23 875 28 063 31 650
ﬁ'ngn’;;‘\’;'fterm'”owe aktywa 22 351 23 875 22 910 31 650
w jednostkach powigzanych
a) w pozostatych jednostkach 737 1575 3126
g’)kts;,r\;’lgk;iz'rﬁg';zer‘e 1 inne 21 614 22 300 19 784 31 650
3.2. Inne inwestycje 5153




krotkoterminowe

4, Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywarazem
PASYWA

I. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy

Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢
ujemna)

2. Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

3. Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciqgu
roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

II. Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia
emerytalne i podobne

dtugoterminowa
krétkoterminowa

1.2. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe

a) krotkoterminowe

2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek
powigzanych

2.2. Wobec pozostatych
jednostek

3. Zobowigzania
krétkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

3.1. Wobec pozostatych
jednostek

3.2. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos$¢ firmy

4.1. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe
Pasywarazem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zi)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedng akcje (w zt)

2395
220 869

88 329
43 830

37 278

7 221

132 540
2 205

2108

97

97
40 140

6 500
33 640

89 378

88 138

1 240
817

817

337

480

220 869
88 329

4 383 000

20,15

1588
226 948

85 831
43 830

37 278

4723

141 117
2074

1962

112

112
36 022

6 500
29 522

102 223

101 030

1193
798

798

398

400

226 948
85 831

4 383 000

19,58

1191
162 433

81108
43 830

28 850

8 428

81 325
2751

1765

986

986
16 007

16 007

61 663

60 641

1022
204

204

531

373

162 433
81 108

4 383 000

18,51

828
176 018

79 324
43 830

28 850

6 643

96 694
1802

1402

400

400
12 838

12 838

81 228

79 969

1259
826

826
826

176 018
79 324
4 383 000

18,10

Uwaga! W przypadku raportow za I kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnic jedynie pierwszg (stan na
koniec I kwartatu biezagcego roku obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i
czwartg kolumne (stan na koniec I kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

Nazwa arkusza: POZYCJE POZABILANSOWE




POZYCIE POZABILANSOWE

w tys. zt
stan na 2005-12- stan na 2005-09-30 stan na 2004-12- stan na 2004-12-
31 koniec koniec poprz. 31 koniec poprz. 31 koniec
kwartatu / 2005 kwartatu / 2005 roku / 2004 kwartatu / 2004

1. Naleznosci
warunkowe

1.1. Od jednostek
powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych
gwarancji i poreczen
1.2. Od pozostatych
jednostek (z tytutu)

- otrzymanych
gwarancji i poreczen

2. Zobowigzania
warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek
powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwarancji
i poreczen

2.2. Na rzecz
pozostatych jednostek
(z tytutu)

- udzielonych gwarancji
i poreczen

3. Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe,
razem

Uwaga! W przypadku raportow za I kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnic jedynie pierwszg (stan na
koniec I kwartatu biezgacego roku obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i
czwartg kolumne (stan na koniec I kwartatu poprzedniego roku obrotowego).

Nazwa arkusza: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
4 kwartal/2005 4 kwartaty 4 kwartat /- artaty
; 2004 okres ;
okres od 2005-  narastajaco / 2005 50, [y narastajaco / 2004
10-01 do 2005-  okres od 2005-01- 01 do 2004- okres od 2004-01-
12-31 01 do 2005-12-31 .5 o) 01 do 2004-12-31

I. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, 42 797 139 852 32 159 127 087
towaréw i materiatéw, w tym:
od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze
sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i 370 331 0 1155
materiatow

II. Koszty sprzedanych
produktow, towardw i 36 370 121 080 27 292 106 826
materiatdw, w tym:

jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia

42 727 139 521 32159 125 932

. 36 304 120 789 27 292 105 927
sprzedanych produktow
2. Wartos_c sprzqda,nych 66 201 0 899
towardw i materiatow
III. ZysIg (strata) brutto ze 6 427 18 772 4867 20 261
sprzedazy
IV. Koszty sprzedazy 1597 5794 1424 4 584

V. Koszty ogdlnego zarzadu 689 2726 617 2 389




VI. Zysk (strata) ze sprzedazy
VII. Pozostate przychody
operacyjne

Zysk ze zbycia
niefinansowych aktywoéw
trwatych

Dotacje
1. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty
operacyjne

1. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow
trwatych

2. Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych
2. Zysk ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci
inwestycji

4. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki w tym:

dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci
inwestycji

4. Inne

XII. Zysk (strata) z
dziatalnosci gospodarczej
XIII. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto
XV. Podatek dochodowy

a) czes¢ biezaca

b) czes¢ odroczona

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wihasnosci

XVI. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto
(zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji
zwyktych (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje
zwykig (w zt)

Srednia wazona rozwodniona
liczba akcji zwyktych (w szt.)
Rozwodniony zysk (strata)
na jedng akcje zwykitg (w zt)

4141
173

173
600

591
3714
750

250

299

201
1 258
743

139
376
3 206

3 206
708
282
426

2498

10 252
1695

1695
804

795
11 143
1750

704

377
299

370
4 079
2 888

45
170
976

8 814

7 221
7 221

4 383 000

1,65

2 826
139

139
1179

246
929
1786
1625

298

25
186

1116
1020
690

299
31
2391

2393
608
319
289

1785

13 288
431

431
2594

993
1597
11125
3 060

935

25
186

1914
3136
2 608

299
229
11 049

11 053
2625
1473
1152

8 428
8 428

3 669 885

2,30

Uwaga! W przypadku raportow za I kwartat roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg kolumne




(dane za I kwartat biezgqcego roku obrotowego) i trzecig kolumne (dane za I kwartat poprzedniego roku
obrotowego).

Nazwa arkusza: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w tys. zt

4 kwartat / 4 kwartaty g?(tezsoc?; 4 kwartat(y)

2005 okres od narastajaco / 2005 2004-10-01 narastajaco / 2004

2005-10-01 do okres od 2005-01-01 do 2004-12- okres od 2004-01-01
2005-12-31 do 2005-12-31 31 do 2004-12-31

I. Kapitat wtasny na
poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

korekty btedow
podstawowych

I.a. Kapitat wtasny na
poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na
poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu
zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytutu) 15 000
- emis;’i akcji (wydania 15 000
udziatéw)

zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akcji (udziatéw)

1.2. Kapitat zaktadowy na
koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na poczatek
okresu

Zmiany naleznych wptat na
kapitat zaktadowy

zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na koniec okresu

Akcje (udziaty) wtasne na
poczatek okresu

Zmiany akcji (udziatéw)
wiasnych

zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Akcje (udziaty) wtasne na
koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na
poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu
Zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu) 8 428 28 850
- emis,ji.akcji _powygej 27 236
wartosci nominalnej

- z podziatu zysku
(ustawowo)

z podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty

85 831 81 108 79 324 30 444

85 831 81108 79 324 30 444

43 830 43 830 43 830 28 830

15 000

43 830 43 830 43 830 43 830

37 278 28 850 28 850 0

8 428 28 850

8 428 1614




2.2. Kapitat zapasowy na
koniec okresu

Kapitat z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu z
aktualizacji wyceny
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
zbycia srodkow trwatych
Kapitat z aktualizacji
wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty
rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych
kapitatéw rezerwowych
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Pozostate kapitaty
rezerwowe na koniec
okresu

3. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek
okresu

3.1. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
korekty btedow
podstawowych

3.2. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat
ubiegtych

a) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty zyskiem
- przeznaczenie zysku na
kapitat zapasowy

3.3. Zysk z lat ubiegtych
na koniec okresu

3.4. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
korekty btedow
podstawowych

3.5. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

a) zmniejszenia (z tytutu)
- przeniesienie straty z lat
ubiegtych do pokrycia
zyskiem

3.6. Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec okresu
4. Wynik netto 2498
a) zysk netto 2498

37 278

37 278

8 428

8 428

8 428

8 428

8 428

7 721
7 721

28 850

1785
1785

28 850

1614

1639

1639

1639
25

1614

25

25

25

25

8 428
8 428




strata netto
odpisy z zysku
II. Kapitat wtasny na

e CRrea (B 88 329 88 329 81 108 81108
III. Kapitat wiasny, po
uwzglednieniu 88 329 88 329 81 108 81108

proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Uwaga! W przypadku raportow za I kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnic jedynie pierwsza (dane za
I kwartat biezacego roku obrotowego), trzecig (dane za poprzedni rok obrotowy)i czwarta kolumne
(dane za I kwartat poprzedniego roku obrotowego).

Nazwa arkusza: RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt

4 kwartat / 4 kwartaty 4 kwartat / 4 kwartaty

2005 okres od narastajgqco / 2005 2004 okres od narastajgco / 2004
2005-10-01 okres od 2005-01- 2004-10-01 okres od 2004-01-
do 2005-12-31 01 do 2005-12-31 do 2004-12-31 01 do 2004-12-31

A. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
(metoda bezposrednia)

Wptywy

Sprzedaz

Inne wptywy z dziatalnosci

operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i
zdrowotne oraz inne
Swiadczenia

Podatki i optaty o charakterze
publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej (I-1I) -

metoda bezposrednia

(metoda posrednia)

I. Zysk (strata) netto 2 498 7 221 1785 8 428
II. Korekty razem 16 829 -16 451 15 817 -14 105

Udziat w (zyskach) stratach
netto jednostek

podporzadkowanych

wycenianych metoda praw

wilasnosci

1. Amortyzacja 828 3211 715 2813
(Zyski) straty z tytutu réznic

kursowych

(Z(ijov\ﬂZ?atnké;/)UdZIaj{y w zyskach 250 704 201 881
;’;.vég;sylz)yjs;;?ta z dziatalnosci -153 -446 61 61
4. Zmiana stanu rezerw 132 -546 948 1 880
5. Zmiana stanu zapasow 19 263 -13 949 11 631 -23 504
6. Zmiana stanu naleznosci -4 220 -9 511 5721 2 468
7. Zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych, z 1505 5291 -3 190 1292
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

8. Zmiana stanu rozliczen -776 -1 205 -360 4

miedzyokresowych
Inne korekty

ITI. Przeptywy pieniezne netto




z dziatalnosci operacyjnej (I+/-
IT) - metoda posrednia

B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

2. Z aktywoéw finansowych, w
tym:

w jednostkach powigzanych
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek
diugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywdéw
finansowych

a) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw
finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i
prawne

2. Na aktywa finansowe, w
tym:

a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki
dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki
dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
II)

C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wplywy netto z emisji akcji
(wydania udziatéw) i innych
instrumentdéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

3. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw)
wtasnych

19 327 -9 230
992 8 988
992 8 988
992 8 988
838 2 388

69

154 6 531

10 522 37 282
10 522 33 782
3 500

3 500

-9 530 -28 294
5658 110 066
5454 109 862
204 204
16 141 70 712

17 602

361

361

16 332

6 992

9 340

9 340

-15971

5483

5483

18 980

-5 677

361

361

21 085

11 745

9 340

9 340

9 340

-20 724

114 114

42 236

71 878

70 436




Dywidendy i inne wyptaty na
rzecz witascicieli

Inne, niz wypfaty na rzecz
witascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

1. Sptaty kredytdw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

2. Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

3. Platnosci zobowigzan z
tytutu umow leasingu
finansowego

4. Odsetki
5. Inne wydatki finansowe

ITI. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-1I)
D. Przeptywy pieniezne netto,
razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu
$rodkow pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkdéw
pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. Srodki pieniezne na
poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec
okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

obrotowego).

15 891

250

-10 483

-686

-686

22 300

21 614

2127

69 962

704
a3

39 354

1830

1830

19 784

21 614

2127

18 583 69 383

52 52

291 881

54 120

-13 497 43 678
-11 866 17 277
-11 866 17 277
31 650 2507

19 784 19 784

2036 2036

Uwaga! W przypadku raportow za I kwartat roku obrotowego, nalezy wypetnic¢ jedynie pierwsza kolumne
(dane za I kwartat biezgacego roku obrotowego) i trzecig kolumne (dane za I kwartat poprzedniego roku
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego SA-Q za IV kwartat 2005 ELSTAR OILS
SA wraz z komentarzem

Komentarz
1) Podsumowanie dokonan

W okresie 4 kwartatu 2005 roku Spotka zanotowata zysk netto 2,5 min zt przy przychodach ze sprzedazy
produktow w wysoko$ci 42,8 min zt. Wynik na sprzedazy brutto wyniost 6,4 min zt, wynik na sprzedazy netto 4,1
min zt a zysk brutto - 3,2 min zt. Zysk netto jest 0 47% wyzszy od zanotowanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego a przychody ze sprzedazy sg wyzsze 0 31%.

W okresie catego roku 2005 roku Spotka zanotowata zysk netto 7,2 min zt przy przychodach ze sprzedazy
produktéw w wysoko$ci 139,8min zt.

Publikowane prognozy Spotki zaktadaty w 2005 roku realizacje zysk netto w wysokosci 7,1 min zt oraz
przychodow ze sprzedazy w wysokosci 140 min zt. Wyniki osiagniete przez Spdtke w okresie 4 kwartatow 2005

roku sg wiec zgodne z prognozami.

W poréwnaniu z koricem 4 kwartatu roku ubiegtego na dzien 31.12.2005 wzrosta suma bilansowa Spotki do
kwoty 220,9 min zt (wobec 162,4 min zt w dniu 31.12.2004 roku). Jest to efektem przeprowadzenia w roku 2005
skupu rzepaku o znacznie wiekszym wolumenie niz skup dokonany w sezonie 2004 i zgromadzenia do przerobu
wiekszej ilosci zapasow rzepaku (wzrost stanu zapaséw z 54,4 min zt w dniu 31.12.2004 do 68,4 min zt w dniu
31.12.2005). Ponadto w wyniku prowadzonych inwestycji znacznie wzrost rzeczowy majatek trwaty Spétki (z 57,9

min zt do odpowiednio 88,8 min zi).

W okresie 4 kwartatu Spdtka wydatkowata 10,5 min zt na naktady inwestycyjne zwigzane z rozbudowq
zaktadu (przerobu rzepaku i rafinerii) oraz budowg zakfadu biopaliw, co wraz z naktadami w okresie
poprzednich kwartatow daje taczng kwote naktaddéw w roku 2005 wysokosci 37,2 min zt. W okresie 4
kwartatu zakonczono kolejny etap rozbudowy mocy przerobowych rzepaku, ktdry umozliwi osiggniecie
w roku 2006 zdolno$ci przerobu 150 tys. ton rzepaku w skali roku (wobec dotychczasowych zdolnosci
przerobu w wysokosci 100 tys. ton rzepaku rocznie osiggnietych w 2 kwartale roku 2005).

Kontynuowano budowe instalacji estryfikacji oleju do produkcji biokomponentéow.

2) Czynniki nietypowe
W rozpatrywanym okresie nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby

znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spétki.



3) W dziatalno$ci Spdtki nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznos¢, jednak w roku 2005 wigksza cze$é
zaplanowanej sprzedazy i zysku netto wykonana zostata w drugiej potowie roku z uwagi na fakt ze
realizacja zadan inwestycyjnych prowadzonych w obrebie funkcjonujacych instalacji produkcyjnych
powodowata w okresie 1 pétrocza utrudnienia w pracy fabryki. Ponadto w drugiej potowie roku Spotka
produkowata z systematycznie zwigkszajacymi sie mocami produkcyjnymi (zarébwno w zakresie

przerobu rzepaku jak i rafinacji olejow).

4) Spotka nie dokonywata w raportowanym okresie spfaty, emisji ani wykupu dtuznych papieréw

warto$ciowych.

5) Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy

6) Zdarzenia po dacie sporzadzenia sprawozdania

Po dniu, na ktdry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia,
ktére mogtyby w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spofki.

7) W strukturze Spotki nie zaszty istotne zmiany.

8) Nie wystapity zmiany zobowigzan ani aktywow warunkowych

9) W zakresie dokonanych w okresie zmian zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow Spdtka
informuje, ze poczawszy od 01.01.2005r Spétka zaprzestata amortyzowaé warto$¢ firmy, zgodnie z

MSSF3 dokonywany bedzie test na utrate warto$ci. Amortyzacja w poréwnywalnym okresie roku

ubiegtego - IV kwartale 2004 r wynosita -69 tys. zt.



Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego SA-Q 4/2005

1. Podstawowe informacje o Spoétce

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spofki Elstar Oils S.A.( dawniegj
Elstar Sp. z 0.0.) z siedzibg w Elblaggu ,ul. Ogdélna 1G wpisang do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie , VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000183211. Zgodnie z Polskg Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/
dziatalnos¢ Spotki zakwalifikowana jest w sekcji D w pozycji 15.41.Z, 15.42.Z. Spotka jest notowana
na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana
do sektora spozywczego.

Dziatalnos¢ Elstar Oils S.A. koncentruje sie na produkcji wysoko — przetworzonych produktéow na
bazie olejow roslinnych dla zastosowan spozywczych. Giéwnym surowcem do produkcji jest olej
rzepakowy. Firma specjalizuje sie w produkcji olejow rafinowanych i ttuszczéw roslinnych. Produkcja
skierowana jest na rynek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcéw przemystowych na terenie catego
kraju.

2.Sprawozdanie finansowe

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe w bilansie wg. stanu na dzieh 31
grudnia 2005r i porownywalne dane na dzien 31 grudnia 2004r oraz wg. stanu na dzien 30.09.2005r i
porownywalne dane na dzieh 30.09.2004r, rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywow
pienieznych za czwarty kwartat 2005 i 2004 roku oraz za okres od 01.01.2005do 31.12.2005 i
poréwnywalne dane za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004roku , zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za czwarty kwartat 2005 i 2004roku oraz za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005r i
poréwnywalny okres od 01.01.2004 do 31.12.2004roku.

W celu umozliwienia poréwnywalnosci danych finansowych sprawozdanie za IV kwartaty 2004r
obejmuje dwa okresy sprawozdawcze od 01.01.2004 do 04.01.2004r oraz od 05.01.2004 do
31.12.2004r.

Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metodg posrednig rachunek zyskéw i strat zostat
sporzadzony w wersji porownawczej i dla potrzeb niniejszego sprawozdania zostato przeksztatcony w
wersje kalkulacyjna.

W skitad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzadzajgce
sprawozdania finansowe, jednostka nie byla wiec zobowigzana do sporzadzania fgcznego
sprawozdania finansowego.

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym nie dokonano potaczenia z
innymi spotkami.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszej kontynuacji dziatalnosci oraz nie byto
przyjetych zmian zasad ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
spotki.

3. Zasady polityki prowadzenia rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania
za IV kwartat 2005r.

3.1 Podstawa sprawozdania

Sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. sporzgdzone zostalo na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych prowadzonych zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci tj. z
Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.



Poszczegdlne skiadniki aktywow i pasywdéw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci

3.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych o dotychczasowe
skumulowane odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu
metody liniowej wg ustalonych przez jednostke ekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci.

3.3 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia koszcie
wytworzenia .Srodki trwate otrzymane nieodptatnie wycenia sie w wysoko$ci ceny sprzedazy netto
takiego samego lub podobnego sktadnika aktywow trwatych. Srodki trwate na dzien bilansowy
wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych o dotychczasowe skumulowane odpisy
amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej oraz
degresywnej wg ustalonych przez jednostke ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartos$ci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem
kosztu obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania zwigzanych z nimi réznic kursowych
pomniejszonych o przychody z tego tytutu. W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wartosci srodka
trwatego w budowie dokonuje sie odpisu aktualizujgcego doprowadzajacego jego wartosé¢ do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;j.

Przyjete po raz pierwszy do ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty
ujete w ewidencji w cenie nabycia. Prawa te nie sg amortyzowane.

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat ostatniej aktualizacji wyceny przeprowadzonej na
dzien 01.01.1995 r. Caly rzeczowy majatek trwaty jest majgtkiem nabytym lub wytworzonym w latach
2001-2003. Wobec powyzszego prawie caty majatek Spotki prezentowany jest w bilansi wg wartosci
godziwe;j.

3.4 Amortyzacja

Na dzien nabycia sktadnika warto$ci niematerialnych i prawnych oraz Srodkéw trwatych ustala sie
stawke amortyzacyjng odzwierciedlajgca okres ekonomicznej uzytecznosci danego sktadnika
aktywéw. Podstawg do ustalenia okresu i rocznej stawki amortyzacji wartosci niematerialnych i
prawnych oraz okresu, rocznej stawki i metody amortyzacji srodkow trwatych jest okres ekonomiczne;j
uzytecznosci sktadnika aktywow trwatych.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie ,poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym przyjeto do uzytkowania skfadnik aktywéw, do konca tego miesigca, w ktorym
nastepuje zrownanie wartosci odpisdow umorzeniowych z jej wartoscig poczatkowg lub w ktérym
skfadnik aktywow przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono niedobér.

Warto$ci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartoci poczatkowej nie przekraczajacej 3.500
zt obciazajg koszty dziatalno$ci jednorazowo w nastepnym miesigcu po oddania ich do uzytkowania.
Spotka prowadzi ewidencje wyposazenia do ktérego zaliczane sg skfadniki mienia o wartosci powyzej
2 500 ztotych.

Na skfadniki aktywow co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
przynosi¢ bedg korzysci ekonomicznych Spétka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Spotka stosuje zréznicowane stawki amortyzaciji bilansowej i podatkowe;.

Spoéitka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych :

- Koszty zakohczonych prac rozwojowych

- autorskie prawa majatkowe lub zréwnane z nimi

- wartosc firmy 5%

- inne warto$ci niematerialne i prawne

Dla srodkéw trwatych:

- Budynki i budowle 2,5%-4,5%

- Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0%



- Srodki transportu 14,0%-30,0%idegresywnie

- Pozostate srodki trwate 14,0%- 25,0%

b. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich nabycia lub powstania wedlug ceny nabycia. Na dzieh bilansowy udzialy w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci .

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktérej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do
przychodoéw finansowych.

3.5 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg aktywa nabyte przez Spotke w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych, nieruchomosci, udziaty , akcje w innych jednostkach dlugoterminowe papiery
wartosciowe dzieta sztuki. Na dzieh nabycia ujmuje je sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia lub zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne.

Na dzien bilansowy wycenia sie je na poziomie ceny rynkowej ustalonej w drodze szacunku
dokonanego przez niezaleznego eksperta, z wyjatkiem dziet sztuki, ktérych warto$é okreslana jest
specjalistycznych katalogach.

3.6 Udzialy w jednostkach podporzadkowanych
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywow trwatych wycenia sie wedtug cen
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.7 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia wg ceny
nabycia lub ceny zakupu, jesli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne. Na dzienh
bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny rynkowej (
wartosci godziwej) lub ceny nabycia , zaleznie od tego , ktdra z nich jest nizsza.

Skutki zmian wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na
przychody lub koszty finansowe.

3.8 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmowane sag ksiegach, w momencie gdy Spétka staje sie strong wigzacej
umowy. NA dzien bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sa w wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera sg aktywami finansowymi, zas instrumenty pochodne
o wartosci godziwej mniejszej od zera stanowig zobowigzania finansowe. Zysk lub strata z
instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w przychodach lub kosztach finansowych.

3.8.1 Instrumenty pochodne wbudowane

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze czesé
lub catos$¢ przeptywdw pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie w sposdb podobny do tego,
jaki powodowatby samodzielne instrumenty pochodne.

3.9 Naleznosci zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytulu kredytéw i pozyczek), z wyjatkiem tych bedacych skutkiem
instrumentéw finansowych, w walucie polskiej wykazywane sg w wartosci nominalnej, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Na dzien bilansowy wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, zas zobowigzania
w kwocie wymaganej zapfaty. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wediug $redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Nie
rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujacym na dany dzieh $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajagce w dniu ptatnosci wynikajace z rdznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania nalezno$ci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego pomniejszajacego warto$¢ naleznosci.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie dla naleznosci:

-od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci,



-od dtuznikéw objetych postepowaniem ugodowym lub uktadowym,

-kwestionowane przez dtuznika (sporne),

-dochodzone na drodze sadowej do wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Spoétka dokonuje takze ogolnych odpiséw aktualizujgcych naleznosci:

-przeterminowane w przedziale od 6 m-cy do 9 m-cy do wysokosci 50 % Kownu naleznosci,
-przeterminowane w przedziale od 9 m-cy do roku do wysokosci 75% kwoty naleznosci,
-przeterminowane w przedziale powyzej roku do wysokosci 100% kwoty naleznosci.

3.10 Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe skfadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
ceny nabycia lub kosztow wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu
metody cen przecietnych. Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia, zakupu lub
wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktore utracity swojg
wartos¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej obejmuje odpisem aktualizujgcym. Odpisy
aktualizujagce wartos¢ skladnikow zapaséw zalicza odpowiednio do pozostaltych kosztow
operacyjnych.

3.11 Srodki pienigezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedlug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzieh ich rozchodu. Na dzien bilansowy srodki pieniezne
wycenia sie wedtug kursu $redniego ustalonego przez NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku
obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody z
operacji finansowych, ujemne - jako koszty operacji finansowych.

3.12 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw na dzien bilansowy wykazuje sie w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o dokonane do dnia bilansowego odpisy w koszty. Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw na dzien bilansowy wykazywane sg wartosci poczatkowej
pomniejszonej o dokonane do dnia bilansowego odpisy stanowigce rozwigzanie pozycji rozliczenia
miedzyokresowe przychodow korespondencji z przychodami lub kapitatem. W przypadku ponoszenia
wydatkow dotyczacych przysziych okreséow sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone
odsetki od kredytéw finansujgcych zapasy zakupionych przez Spotke surowcow, optacone z gory
prenumeraty, skladki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze.

Spoétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajagcych ze sSwiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig przyszitych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, choé
data powstania jeszcze nie powstata

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostrozno$ci i
obejmujg w szczegolnosci rozliczenia amortyzacji srodkéw trwatych sfinansowanych z Zaktadowego
Funduszu Rehabilitacji Osdb Niepetnosprawnych moga obejmowaé réwniez : réwnowarto$c
otrzymanych zaliczek z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie warto$ci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w
czesci nie pokrytej odpisami amortyzacyjnymi

3.13 Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowag oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia w przysztosci, wyliczonych przy zachowaniu zasady ostroznosci.
Gtéwne pozycje wptywajgce na powstanie ujemnych réznic przejsciowych, to:

-odsetki naliczone lecz nie zaptacone,



-naliczone niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

-wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

- utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania i straty co do ktérych istniej pewnosé¢ ze w
momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

- dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe opodatkowania.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Gléwne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych, to:

-naliczone przychody z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek iinnych aktywdw,
-naliczone nie zrealizowane dodatnie roznice kursowe,

-wykorzystywanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien bilansowy ustala
sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego. Zgodnie z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych w przysztych latach
obowigzywac bedg nastepujace stawki opodatkowania: w 2004 roku — 19 %,2005 roku — 19 %.
Podatek odroczony wynikajgcy z przychodéw kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny
jest rébwniez odnoszony na kapitat wiasny.

3.14 Kapitaty

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki w wysokosci co najmniej
8% zysku netto, dopoki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow emis;ji.

Kapitat rezerwowy tworzy sie z zysku netto do wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezaleznie od kapitatu zapasowego.

Kapitat z aktualizacji wyceny tworzy sie na dzien :

-ujecia kwoty podatku dochodowego odroczonego rozliczanego z kapitatem z aktualizacji wyceny,
-ujecia nadwyzki ceny nominalnej objetych udziatbw nad warto$cig majatku wniesionego w zamian
aportem,

-wyceny diugoterminowych inwestycji aktywa finansowe i nie finansowe powyzej ich wartosci
poczatkowej( wycena wartosci godziwej),

- aktualizacji wyceny srodkow trwatych oparciu o odrebne przepisy prawa.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zapfaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Rezerwy tworzy sie w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej warto$ci na dzien zaistnienia
zdarzenia , nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza sie
weryfikacje stanu rezerw, dokonujac w razie koniecznosci odpowiednich korekt w celu najbardziej
wiarygodnego szacunku ich wartosci.

3.16 Wynik finansowy — przychody i koszty

W Elstar Oils S.A. na wynik finansowy sktada sie:

- wynik na sprzedazy,

- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;,

- wynik na dziatalno$ci finansowej,

- wynik na operacjach nadzwyczajnych,

-obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego tytutu podatku dochodowego, w podziale na: cze$¢
biezaca podatku dochodowego, wynikajgca z podstawy opodatkowania,

czes¢ odroczong podatku dochodowego, stanowigca zmiane stanu aktywow i rezerw tytutu podatku
dochodowego odroczonego.



Spotka stosuje ewidencje i rozliczanie kosztow w ukladzie rodzajowym i réwnoczesnie wediug
funkcji . Przenoszenie kosztéw na odpowiednie stanowiska kosztow w zespole 5 odbywa sie po
zakonczeniu kazdego okresu , na podstawie arkusza rozliczeniowego kosztéw zawierajgcego
zbiorcze wielkosci kosztéw odpowiednio pogrupowane , sporzgdzonego na podstawie zapiséw na
kontach 400 - 409 .

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobdw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychoddw
ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim: przychody ze sprzedazy rafinowanego oleju
rzepakowego, makuchu roslinnych S$ruty, tluszczy roslinnych uwodornionych , surowych olei
roslinnych.

Przychodem ze sprzedazy towardéw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy towarow
i materiatéw zalicza sie przede wszystkim: sprzedaz surowego oleju sojowego, nasion. Wartos¢
sprzedanych towaréw i materiatow jest to warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw w cenie zakupu
wspoétmierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg
to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
inwestycji rozpoczetych zwiekszajg warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Ujemne rdznice
kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania
obcigzajg koszty operacji finansowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami nadzwyczajnymi powstatymi na skutek zaistnienia zdarzen
trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanymi z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy biezacy ,stanowigcy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego,
ustala sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z deklaracji podatkowej za biezacy
okres sprawozdawczy, po wytaczeniu kwoty biezgcego podatku dochodowego dotyczacej lat
poprzednich, w przypadku zakwalifikowania jej do kategorii btedu podstawowego, ktéra jest ujmowana
w kapitale wlasnym jako korekta zysku/straty lat ubieglych. Zgodnie z polskimi przepisami prawa
Spotka nalicza zobowigzanie podatkowe od oséb prawnych w roku 2004 w wysokosci 19 % od
dochodu do opodatkowania.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi
zmiane stanu aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacego skutkiem zdarzen ujetych w
wyniku finansowym tego okresu/.

4. Informacje o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych.

4.1 Rezerwy.
W biezacym kwartale Spétka nie utworzyta rezerw na przyszie zobowigzania.
Spotka rozwigzata rezerw z tytutu wyptaconych wynagrodzen — 15 tys.

Stan rezerwy na dzien bilansowy 31.12.2005 — 97 tys. zt
(w tym: nie zrealizowane urlopy pracownicze — 30 tys. zi, straty z polis majgtkowych -67 tys. zt)

4.2 Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku.
Tytutem réznic przejsciowych w podatku dochodowym w biezacym kwartale zostaty zaktualizowane
kwoty rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwa z tytutu odroczonego podatku:

utworzona - 377 tys. zt
( w tym réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowg a bilansowg 142 tys. zi, réznice kursowe 186 tys. zi,
wzrost wartosci inwestycji finansowych 37 tys. zt, naliczone nie zrealizowane odsetki od rachunkéw
bankowych -12 tys. zt)



rozwigzana - 231 tys. zt
(w tym réznice kursowe 217 tys. zt, zrealizowane inwestycje finansowe 14 tys. zi, )

ogotem stan rezerwy na odroczony podatek dochodowy na dzien 31.12.2005r — 2 108 tys. zt

-aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

utworzone — 50 tys. zt
( w tym: od wynagrodzen nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw w danym okresie 27 tys.
zt, réznic kursowych 23 tys. zi, )

rozwigzane — 62 tys. zt
( w tym: od wynagrodzen zaliczonych w danym okresie do kosztow uzyskania przychodéw 33 tys. zi,

réznic kursowych 29 tys. zt, )
ogotem aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2005r — 50 tys. zt

4.3 Odpisy aktualizacyjne wartosci sktadnikéw aktywoéw.
Na koniec biezacego kwartatu dokonano nastepujacych odpiséw aktualizujgcych wyceny aktywéw:

- dokonano odpisu aktualizujgcego wartosci inwestycji krotkoterminowych w kwocie - 17 tys. zt ,
rozwigzano w ciezar kosztéw w kwocie - 71 tys. zi.
Wartos$¢ odpisow aktualizacyjnych aktywow , inwestycji krotkoterminowych - 17 tys. zt

- dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci w kwocie - 499 tys. zt
oraz nie rozwigzano odpiséw aktualizujgce naleznosci ;

Ogdétem odpis aktualizujgcy naleznosci wynosi - 1 937 tys. zi.

Poza w/w nie byto potrzeby dokonywania istotnych korekt z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartos$ci
sktadnikow majatkowych.

5. Inne

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi do
przeliczenia danych w pozycji ,wybrane dane finansowe” na EURO zastosowano nastepujace kursy:
1/ w zakresie danych z bilansu — $redni kurs NBP

- z dnia 31.12.2004 r. tab. NBP Nr 252/A/NBP/2004 - 1 EURO = 4,0779 PLN,

- z dnia 31.12.2005 r. tab. NBP Nr 252/A/NBP/2005 - 1 EURO = 3,8598 PLN

2/ z w zakresie danych z rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych — $redni arytmetyczny
kurs wyliczony z kurséw na ostatni dzieh miesigca zaliczanego do danego okresu sprawozdawczego
opublikowanych przez NBP

-w okresie od 01.01.2004r. do 31.12.2004r -1 EURO =4,5182 PLN,

-w okresie od 01.01.2005r. do 31.12.2005r. - 1 EURO = 4,0233 PLN.



Pozostate informacje
do raportu kwartalnego SA-Q za IV kwartat 2005 ELSTAR OILS SA

1) Stanowisko odno$nie realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Publikowane prognozy Spétki zaktadaty w 2005 roku realizacje zysk netto w wysokosci 7,1 min zt oraz
przychoddw ze sprzedazy w wysoko$ci 140 min zt.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wyniki osiggniete przez Spotke w okresie 4 kwartatow 2005 roku
sq zgodne z prognozami, zrealizowano zysk netto: 7,2 min zt, a przychody ze sprzedazy: wyniosty 139

min zt.

Z kolei w biezacym 2006 roku Zarzad przewiduje realizacje sprzedazy wiekszej o ponad 50% od
sprzedazy w roku 2005 oraz podwojenie zysku netto. Budzet zaktada osiggniecie wyniku finansowego
na nastepujgcym poziomie: zysk netto w wysokosci 14 — 16 min zt, przychody ze sprzedazy w
wysokosci 210 - 230 min zt. Rok 2006 bedzie okresem wykorzystania zwiekszonych zdolno$ci
produkcyjnych uzyskanych w zaktadzie w Czerninie w wyniku inwestycji prowadzonych w latach 2004-
2005 (zwiekszenie mocy przerobowych rzepaku oraz rozbudowa mocy produkcyjnych rafinerii
spozywczej). Ponadto na przetomie Il i Ill kwartatu 2006 roku nastapi uruchomienie produkcji

biokomponentow do produkcji biodiesla w zaktadzie Spdtki w Malborku.

2) Akcjonariusze powyzej 5%

Akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego jest Stanistaw Rosnowski, ktdry posiada 2.454.000 akcji
zwyktych Spotki co oznacza 55,99-procentowy udziat w kapitale zaktadowym, akcje te dajg 2.454.000
gtosow, co oznacza 55,99-procentowy udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

PZU Asset Management S.A w wyniku transakcji kupna na rynku regulowanym w dniu 3 stycznia 2006
r. 21.164 akcji spotki Elstar Oils S.A. do portfeli inwestycyjnych klientéw, przekroczyt 5% udziat w
kapitale zaktadowym Spotki, ktéry wynosi obecnie 5,46%. W zwigzku z powyzszym PZU Asset
Management S.A. wg stanu na dzien przekazania raportu zarzadza 239.500 akcjami spdtki Elstar Oils
S.A. w portfelach klientéw ogdtem i ma prawo do wykonywania 5,46% ogoinej liczby gtoséw na WZ

Spatki, na podstawie uméw o zarzadzanie pakietem papierow warto$ciowych na zlecenie.

3) Zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace



Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu:

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zarzadu: 2.454.000 akgji

Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zarzadu: 4.000 akcji

Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej: 200 akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu do daty przekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spdtke informacjami nastapity nastepujace zmiany w zakresie stanu posiadania

akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

- w dniu 13.12.2005 roku na rynku regulowanym GPW Hubert Janiszewski dokonat transakcji zakupu
900 akcji Emitenta

- w dniu 5.01.2006 roku na rynku regulowanym GPW Hubert Janiszewski dokonat transakcji zbycia 500
akcji Emitenta

- w dniu 13.01.2006 roku na rynku regulowanym GPW Hubert Janiszewski dokonat transakcji nabycia
200 akcji Emitenta

4) Wskazanie postepowan sadowych

Spdtka nie jest strong zadnego postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego
warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Spdtka nie jest strong dwu ani wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktorych

taczna warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

5) Udzielone poreczenia i gwarancje

Spdtka nie udzielita poreczen kredytu, nie udzielita pozyczki ani gwarancii

6) Informacie istotne dla oceny sytuacji Spotki

Realizacja zwigkszonego planu inwestycyjnego przebiega zgodnie z planem.

W okresie 4 kwartatu Spdtka wydatkowata 10,5 min zt na naktady inwestycyjne zwigzane z rozbudowq
zaktadu (przerobu rzepaku i rafinerii) oraz budowa zakfadu biopaliw, co wraz z nakfadami w okresie
poprzednich kwartatéw daje faczng kwote naktaddéw w roku 2005 wysoko$ci 37,2 min zt. W okresie 4
kwartatu zakoriczono kolejny etap rozbudowy mocy przerobowych rzepaku, ktory umozliwi osiggniecie
w roku 2006 zdolnosci przerobu 150 tys. ton rzepaku w skali roku (wobec dotychczasowych zdolno$ci
przerobu w wysokosci 100 tys. ton rzepaku rocznie osiggnigtych w 2 kwartale roku 2005).

Kontynuowano budowe instalacji estryfikacji oleju do produkcji biokomponentéw.



7) Czynniki, ktore beda miaty wptyw na wynik Spotki

Istotne znaczenie dla wykonania budzetu w ostatnim kwartale 2005 miato wykorzystanie powiekszonych
zdolno$ci produkcyjnych oraz zgodne z planem oddanie do uzytku prac inwestycyjnych planowanych do
przeprowadzania w 4 kwartale. Przychody ze sprzedazy w grudniu 2005 roku wzrosty do 17,4 min zt
wobec 12,2 min zt osiggnietych w listopadzie. Wykorzystanie przeprowadzonych inwestycji wptynie
istotnie w pozytywny sposob na wyniki Elstar Oils w roku 2006. W okresie najblizszego roku na wyniki

Spdtki wptynie planowane uruchomienie produkcji biopaliw.



