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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.AQ® za Il kwartat 2007 roku zawiera:

-skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdziega 30 wrzénia 2007 roku oraz za okres 09 miesyi
zakaiczonych 30 wrzania 2007 roku sposzizone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczo
Finansowej wersji zatwierdzonej przez ¥Jauropejsk;

-skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nen &0 wrzeénia 2007 roku oraz za okres 09 miegi
zakaczonych 30 wrz&ia 2007 roku sposrizone wedlug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej wersji zatwierdzonej przez Yauropejsk;

- informacg dodatkow do skréconego skonsolidowanego sprawozdania foveego oraz informaej o
zakresie okrdonym w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentapigréw wartéciowych.

Elstar Oils S.A. na podstawie § 87 pkt.1 Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005 roku nie
przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.



I Sprawozdanie finansowe

I.1 Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozd@mégsowe

na dzié 30 wrzénia 2007 roku oraz za okres 09 i 12 mjegizakoiczonych odpowiednio dnia 30 wirga 2007 roku
i dnia 31 grudnia 2006 roku oraz 30 wirzie 2006 roku.

(w tysiacach ztotych

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowan

Il kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2007
do 30.09.2007

Il kwartat
narastajco rok
poprzedni

za okres

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Il kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2007
do 30.09.2007

Il kwartat
narastajco rok
poprzedni

za okres

od 01.01.2006
do 30.09.2006

w tys. ztotych w tys. ztotych w tys. Euro W tys.rBu
Przychody ze sprzeda 264 513 150 42( 69 038 38 401
Zysk /strata na dziataldoi operacyjnej 533 11 862 139 3028
Zysk /strata przed opodatkowaniem -2 400 9 939 -626 2 53f
Zysk /strata netto przypadap na akcjonariuszy 8 226 2100
jednostki dominujcej -1 498 -391
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej 13 151 -197 4671 343p -50 412
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi -52 897 -13 504
inwestycyjnej -18 553 -4 842
Srodki pienkzne netto z dziatalri finansowe;j -10 414 264 203 -2718 -67 449
Zmiana stangrodkow pieng¢znych netto -15 816 13 839 -4 128 3533
Aktywa razem 461 827 492 384 122 257 123 606
Zobowiazania dtugoterminowe 69 055 63 855 18 281 16 030
Zobowigzania krétkoterminowe 248 315 277 087 65 73b 69 559
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom 151443 38018
jednostki dominujcej 144 457 38 241
Kapitat akcyjny 48 212 48 212 12 763 12 103
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 4821 48 212 4821
Zysk /strata na jednakcig zwykta*(w z{/Euro) -0,03 1,87 -0,01 0,48
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg **(w zHEuro) 3,00 31,41 0,79 7,89

*/ Zysk Istrata na jednakcig zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaypadagcego na akcjonariuszy jednostki domiagj oraz liczby

akciji; w celu poréwnania danych z okresu 2006r fstsita na jedpakci nalery podzielt przez 10 — wartg ta wynosita by wéwczas 0,187 (0,048

euro) , split akcji w roku 2006 w stosunku 1:10.

**/Wartos¢ ksiggowa na jeds akck obliczona zostata jako iloraz Kapitatlu wlasnegoypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz liczby

akcji; w celu poréwnania danych z okresu 2006r eééarksiegowa na jedm akcg nalery podzielt przez 10 — wartg ta wynosita by wéwczas 3,141

(0,79 euro) , split akcji w roku 2006 w stosurikiliO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na watuEuro w nasfpujacy sposob:

- pozycje dotyexe rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptyvm@nigznych przeliczono wedtug kursu

stanowicegosredniy arytmetyczn $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obxmujacych na ostatni dzie

kazdego miesica danego roku;:

za lll kwartat 2006 kurs ten wyniost Eliro = 3,9171 z;
za lll kwartat 2007 kurs ten wynidst Efiro = 3,8314 zi;
- pozycje bilansowe przeliczono wedtsiggdniego kursu ogtoszonego przez NBP,

bilansowy::

na 30 wramia 2006 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,9835 zi;
na 30 wramia 2007 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,7775 zi.

ohpwicego na dzie



1.2 Skonsolidowane rachunki zyskow i strat
za okres 09 miesty zakaiczony dnia 30 wrzmia 2007 roku oraz za okres 09 méeyi zakaiczony
dnia 30 wrzénia 2006 roku oraz za trzecie kwartaty rozpoczyrmjse 01 lipca 2007r a kiczacy sk
30 wrzénia 2007r i rozpoczynagy sk 01 lipca 2006r a kaczacy sk 30 wrzénia 2006r .

(w tys. zh

Skonsolidowane rachunki zyskow i
strat

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy

za okres

od 01.01.2007
do 30.09.2007

Il kwartat

rok biezacy

za okres

od 01.07.2007
do 30.09.2007

Il kwartaty
narastajco

rok poprzedni
za okres

od 01.01.2006
do 30.09.2006

I kwartat

rok poprzedni
za okres

od 01.07.2006
do 30.09.2006

Przychody ze sprzeda 264 513 94406 150 420 51102
Koszt wiasny sprzeds 256 249 89779 132 095 45 848
4627 18 325 5254
Zysk /strata na sprzeday 8 264
Pozostate przychody operacyjne 4 403 60 2019 441
Koszty sprzeday 9 037 2144 5613 1898
Koszty ogélnego zageu 2436 729 2112 731
Pozostate koszty operacyjne 661 497 757 611
Zysk/strata na dziatalncsci operacyjnej 533 1317 11 862 2 455
Przychody finansowe 6 831 1239 2109 1389
Koszty finansowe 9 764 3567 4032 1296
Zysk /strata przed opodatkowaniem -2 400 -1011 9 939 2 548
Podatek dochodowy -902 -48 1713 518
Zysk netto za rok obrotowy -1 498 -963 8 226 2030
Przypadajcy
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -1 498 -963 8 226 2 030
Akcjonariuszom mniejszciowym
Srednio waona liczba akcji przypadaja na okred 48 212 000 48 212 000 | 4 394 214 4416 276
-0,031 -0,020 1,87* 0,46*

Zysk na jedna akcja zwykia* (w ziotych

*/ Zysk strata na jedn akcg zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /stratgtto przypadagej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres. W celu poréwnania danych zysk nagjedkei z okresu

roku 2006 nalzy podzielt przez 10 ,wynosit by on wéwczas 0,187oraz odpomieed,0046 .

Split akcji w roku 2006 w stosunku 1:10.




|.3 Skonsolidowany bilans

na dzié 30 wrze&nia 2007 roku , na dzie30 czerwca 2007

wrzesnia 2006 roku
(w tys. ziotych)

roku , na dzid1 grudnia 2006 roku oraz na dzig0

Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig

30 .09.2007 30 .06.2007 31.12.2006 30 .09.2006

( rok biezacy) ( rok biezacy) ( rok poprzedni) | ( rok poprzedni)
. Aktywa dtugoterminowe 187 572 184 909 168 930 147 053
1. Rzeczowy matek trwaty 177 957 175 929 162 766 142 421
2. Wartdci niematerialne 4248 4 329 4 397 4510
3. Finansowy majek trwaty 0 0 57
4. Podatek odroczony 4 097 3345 384 65
5. Inne rozliczenia nadzyokresowe 1270 1 306 1383
1. Aktywa krotkoterminowe 274 255 188 097 311198 345 332
1 Zapasy 191 942 89 917 226 133 256 489
2 Nalendsci z tyt. podatku dochodowego 4
3 Nalenosci handlowe 47 873 49 604 36 791 35241
4 Nalenosci pozostate 6 440 7 340 7624 14 101
5 Aktywa finansowe 3479 3 486 610 1523
6 Srodki pienkzne 20 588 33 694 36 403 35778
7 Rozliczenia miedzyokresowe 3933 4 056 3637 2 196
Aktywa razem 461 827 373 006 480 128 492 385
. Kapitaty wiasne razem 144 457 146 784 151 357 151 443
Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom 144 457 146 784 151 357 151 443
jednostki dominujacej
1 Kapitat akcyjny 48 212 48 212 48 212 48 212
2 Kapitat zapasowy ze sprzeglakcji powyej 77 865 77 865 77 865

wartgsci nominalnej 77 865

3 Kapitat zapasowy 25 280 25 280 17 140 17 140
4 Pozostate kapitaty rezerwowe -5 402 -4 038
5 Nie podzielony wynik finansowy -1 498 -535 8 140 8 226
Kapitat przypadaj acy udziatowcom 0 0 0 0
mniejszasciowym
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 69 055 62 491 59 967 63 855
1 Kredyty i payczki 63 704 57 394 55 979 60 246
2 Rezerwy 67 67 86 97
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 4734 4 349 3211 3040
dochodowego
4 Pozostate zobowdania 294 404 329 222
5 Rozliczenia miedzyokresowe 256 277 362 250
1l. Zobowi gzania krétkoterminowe 248 315 163 731 268 804 277 087
1 Kredyty i payczki 226 910 145 440 244 930 264 325




2 Zobowizania handlowe 19 581 11 196 21719 11 989

3 Zobowizania pozostate 1703 6 973 1770 473

4 Zobowizania z tyt. bieacego podatku 265 0
dochodowego

5 Rozliczenia miedzyokresowe 121 122 120 300

Pasywa razem 461 827 373 006 480 128 492 385

Warto$¢ ksiggowa na jedr akcje przypadajaca 2,997 3,045 3,139 31,41*

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zh)

*Split akeji w stosunku 1 : 10. W celu poréwnywadnbdanych za 1l kw. 2006 nalg dane podzieti przez 10 .Wart& wynosita by woéwczas 3,141.




I.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitath wlasnych
za okres 09 miesty zakaiczony dnia 30 wrzmia 2007 roku, okres 12 miesy zakaiczony 31 grudnia 2006 roku zaczys@j sk od 01 stycznia 2006 roku
oraz okres 09 miegty zakaczonych 30 wrzania 2006 roku

(w tys. ziotych) .

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym

Kapitat akcyjny | Kapitat ze Kapitat Kapitat Nie podzielony | Kapitat wlasny Kapitat Kapitat wkasny
sprzeday akcji | zapasowy rezerwowy z wynik akcjonariuszy whasny razem
powyzej aktualizacji finansowy jednostki udziatowcow
wartosci dominupcej mniejszg@cio
nominalnej wych
Stan na dzie 30 czerwca 2007r 48 212 77 865 25 280 -4 038 -535 146 784 0 146 784
Zysk netto -963 -963 -963
Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy
Podziat zysku za rok 2006r
Emisja akciji
Emisja akcji powyej wartgci nominalnej
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci
Wycena instrumentu zabezpiecgaggo -1 684 -1 684 -1684
Podatek odroczony rozliczany kapitatowo 320 320 320
Stan na dzieh 30 wrzesnia 2007r 48 212 77 865 25 280 -5 402 -1 498 144 457 0 144 45
Stan na dzig 31 grudnia 2006r 48 212 77 865 17 140 0 8 140 B57 0 151 357
Zysk netto -1 498 -1 498 -1 498
Przeniesienie zysku netto na kapitat 8 140
zapasowy
Podziat zysku za rok 2006r - 8140
Emisja akciji
Emisja akcji powyej wartgci nominalnej
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci
Wycena instrumentu zabezpiecgago - 6 669 - 6 669 - 6 669
Podatek odroczony rozliczany kapitatowo 1267 2671 1267
Stan na dzieh 30 wrzesnia 2007r 48 212 77 865 25 280 -5 402 -1 498 144 457 0 144 45




Stan na dzig 31 grudnia 2005r 43 830 27 237 10 041 7 099 88 207 88 207

Zysk [ strata netto okresu 8226 8226 8226
Przeniesienie zysku netto na kapitat 7 099
zapasowy
Podziat zysku za rok 2005r -7 099
Emisja akciji 4382 4382 4382
Emisja akcji powyej wartgci nominalnej 50628 50628 50628
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci

Stan na dzieh 30 wrzenia 2006r 48212 77865 17 140 8226 151443 151443

Stan na dzigi 31 grudnia 2005r 43 830 27 237 10 041 7 099 88 207 88 207
Zysk netto 8 140 8 140 8 140
Przeniesienie zysku netto na kapitat 7 099
zapasowy
Podziat zysku za rok 2005r -7 099
Emisja akciji 4 382 4 382 4 382
Emisja akcji powyej wartgci nominalnej 50 628 50 628 50 628
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci

Stan na dzieh 31 grudnia 2006r 48 212 77 865 17 140 8 140 157 3 151 357
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1.5 Skonsolidowany rachunek przeptywow piengznych

za okres 09 miesty zakaczony dnia 30 wrZmia 2007 roku oraz za okres 09 mieyi zakaiczony dnia 30 wrZmia

2006 roku
(w tys. ztotych)

Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych

11l kwartaty
narastajco

rok biezacy
okres

od 01.01.2007
do 30.09.2007

111 kwartat

rok biezacy
okres

od 01.07.2007
do 30.09.2007

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
okres

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Il kwartat

rok poprzedni
okres

od 01.07.2006
do 30.09.2006

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zysk/strata netto -1 498 - 963 8 226 2 030
Korekty razem o pozycje: 14 649 -96 322 -204 906 -259 618
Amortyzacja 4 252 1443 3780 1251
Zysk/strata netto z tyt. #Aiic kursowych 345

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) -743 -154 -535 -2 880
Zysk/strata z dziatalrioi inwestycyjnej -2 866 7 -20 -20
Podatek dochodowy 787 113
Inne pozycje -5 402 - 5402

Zmiana stanu rezerw 1504 385 932 422
Zmiana stanu zapasow 34 190 -102 026 -188 082 -237504
Zmiana stanu nat@osci -9 898 2632 -21 286 -17 438
Zmiana stanu zobowian -2 387 8011 -298 2772
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -4 001 -1 563 -184 790
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjne 13151 - 97 285 -196 680 -257588
Podatek dochodowy zaptacony -787 -113
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci 13151 - 97 285 -197 467 -257 701
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci

inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego mafku trwatego

Nabycie rzeczowego mgku trwatego -19 294 - 3389 -52 666 -26 883
Sprzeda aktywéw finansowych 20 -196
Nabycie aktywéw finansowych -786 -786
Udzielone payczki -2

Otrzymane pgyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane 743 154 535 225
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -18 553 -3235 -52 897 -27 640

inwestycyjnej
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Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wplywy z tyt. emisji akcji 55010 55 010
Platndci z tytutu leasingu finansowego -88 -88
Wplywy z tytutu zacignictych kredytow 172 192 159 659 283 946 268 223
Sptata kredytow -182 487 -72 225 -74 665 -16 595
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki 2 655
Pozostate -119 -21 59
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci -10 114 87 413 264 203 309 264
finansowej

Zmiana stanusrodkow pienigznych , netto -15 816 -13 107 13 839 23 923
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych,

netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 36 403 33694 21939 11 855
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu, w tym 20588 20 588 35778 35778
- z ograniczoa mazliwoscia dysponowania

12



I.6 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie skonsolidane
na dzié 30 wrzé&nia 2007 roku , 30 czerwca 2007 roku , 31 grudfi@e2roku oraz 30 wrZeia 2006 roku

(w tys. ziotych)

Pozycje pozabilansowe

Stan na dzie
30 .09.2007
(rok biezacy)

Stan na dzie
30 .06.2007
( rok biezacy)

Stan na dzig
31.12.2006
( rok poprzedni)

Stan na dzig
30 .09.2006
( rok poprzedni)

1. Nalenosci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczeh

2. Zobowpzania warunkowe

2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczei

3. Inne 9290 9 606 10 239

3.1 Srodki trwate dzierawione (leasing 9290 9 606 10 239

operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem 9 290 9 606 10 239 0
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Il. Sprawozdanie finansowe - jednostkowe

I1.1 Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdamarfsowe
na dzié 30 wrzénia 2007 roku oraz za okres 09 i 12 mjegizakaiczonych odpowiednio dnia 30 wkréa 2007 roku i
31 grudnia 2006 roku oraz za okres 09 mm@sizakaczony dnia 30 wrzgia 2006 roku.

(w tysigcach ziotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat

narastajco rok | narastajco rok | narastajco rok | narastajco rok

biezacy poprzedni biezacy poprzedni

za okres za okres za okres za okres

0od 01.01.2007 | od 01.01.2006 | od 01.01.2007 | od 01.01.2006

do 30.09.2007 | do 30.09.2006 | do 30.09.2007 | do 30.09.2006

w tys. ztotych w tys. ztotych w tys. Euro W tys.rBu
Przychody ze sprzeda 311 869 150 42( 81 398 37 880
Zysk /strata na dziataldoi operacyjnej 4 377 11 972 1142 3015
Zysk /strata przed opodatkowaniem 1757 10 022 459 2524
Zysk /strata netto przypadap na akcjonariuszy 8 312 2093
jednostki dominujcej 2053 536
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej -96 -197 373 -25 -49 704
Srodki pienkzne netto z dziatalrtoi -21 126 -5 320
inwestycyjnej -4 230 -1102
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowej -12 014 233 388§ -3 136 58 773
Zmiana stangrodkow pieng¢znych netto -16 340 14 889 -4 265 3749
Aktywa razem 429 550 459 572 113 713 115 369
Zobowiazania dtugoterminowe 43 156 41 082 11 424 10 313
Zobowigzania krétkoterminowe 237 110 266 976 62 769 67 020
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom 151 364 37 998
jednostki dominujcej 149 284 39519
Kapitat akcyjny 48 212 48 212 12 763 12 103
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 4821,2 48 217 4821,2
Zysk /strata na jednakcig zwykta*(w z{/Euro) 0,04 1,89 0,01 0,48
Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg **(w zHEuro) 3,10 31,43 0,82 7,89

*/ Zysk [strata na jednakcig zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaypadagcego na akcjonariuszy jednostki domiagj oraz liczby
akcji; w celu poréwnania danych z okresu 2006r stsita na jedpakci nalery podzielt przez 10 — wartg ta wynosita by wéwczas 0,189 (0,048
euro) , split akcji w roku 2006 w stosunku 1:10.

**/\Wartos¢ ksiggowa na jedq akcg obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wikasnegoypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz liczby
akcji; w celu poréwnania danych z okresu 2006r eéarksiegowa na jedm akcg nalery podzielt przez 10 — wartg ta wynosita by wéwczas 3,143
(0,789 euro) , split akcji w roku 2006 w stosurikliO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na watuEuro w nasfpujacy sposob:

- pozycje dotyece rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvm@niznych przeliczono wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgwijacych na ostatni dzie
kazdego miesica danego roku;:
za lll kwartat 2006 kurs ten wynidst Efiro = 3,9171 z;
za lll kwartat 2007 kurs ten wynidst Efiro = 3,8314 zi;

- pozycje bilansowe przeliczono wedhagdniego kursu ogtoszonego przez NBP,
bilansowy::
na 30 wrzmia 2006 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,9835 z;
na 30 wrzmia 2007 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,7775 zt.

ohpwicego na dzie
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I1.2 Jednostkowe rachunki zyskow i strat
za okres 09 miesty zakaczony dnia 30 wrzmia 2007 roku oraz za okres 09 méeyi zakaiczony

dnia 30 wrz&ia 2006 roku

(w tys. zh
Jednostkowe rachunki Zyskéw i Il kwartaty Il kwartat Il kwartaty 11l kwartat
strat narastajco narastajco
rok biezacy rok biezacy rok poprzedni | rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2007
do 30.09.2007

od 01.07.2007
do 30.09.2007

od 01.01.2006
do 30.09.2006

od 01.07.2006
do 30.09.2006

Przychody ze sprzeda 311 869 104 649 150 420 51 102
Koszt wiasny sprzeds 299 880 98 886 132 095 45 848
11 989 5763 18 325 5254
Zysk /Istrata na sprzeday
Pozostate przychody operacyjne 3891 48 2019 441
Koszty sprzeday 8 831 1962 5613 1 898
Koszty ogéinego zanzlu 2014 660 2 003 685
Pozostate koszty operacyjne 658 493 756 610
Zysk/strata na dziatalngci operacyjnej 4377 2 696 11 972 2 502
Przychody finansowe 6 224 561 2022 1 386
Koszty finansowe 8 844 2877 3972 1296
Zysk /strata przed opodatkowaniem 1757 380 10 022 2 592
Podatek dochodowy -296 59 1710 518
Zysk netto za rok obrotowy 2 053 321 8312 2074
Srednio waona liczba akcji przypadaja na okred 48 212 000 48 212 000 4 394 214 4 416 276
0,042 0,007 1,89% 0,47*

Zysk na jedm akcja zwykla* (w zlotych

*/ Zysk strata na jedn akcg zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /stratgtto przypadapej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres. W celu poréwnania danych zysk nagjedkei z okresu
roku 2006 nalgy podzielt przez 10 ,wynosit by on wéwczas 0,189 oraz odpdmi0,047.

Split akcji w roku 2006 w stosunku 1:10.
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[1.3 Jednostkowy bilans

na dzigé 30 wrzénia 2007 roku , 30 czerwca 2007 roku , na @d& grudnia 2006 roku oraz na dzig0 wrzénia

2006 roku
(w tys. ziotych)

Bilans jed nostkowy Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig Stan na dzig
30 .09.2007 30 .06.2007 31.12.2006 30 .09.2006
(rok biezacy) ( rok biezacy) ( rok poprzedni) | ( rok poprzedni)
I. Aktywa dtugoterminowe 137 628 137 128 133 844 118112
1. Rzeczowy mafek trwaty 111 853 111 882 110 887 103482
2. Wartdci niematerialne 4 247 4 329 4 397 4510
3. Finansowy matek trwaty 17 057 17 057 17 057 10057
4. Podatek odroczony 3201 5553 121 63
5. Inne rozliczenia ratlzyokresowe 1270 1306 1382
Il. Aktywa krotkoterminowe 291 922 204 650 307 038 341460
1 Zapasy 191 390 89 357 217 528 256489
2 Nalenaosci z tyt. Podatku dochodowego 4
3 Nalenosci handlowe 60 236 75 012 48 840 35240
4 Nalenoici pozostate 14 746 4 591 2032 10635
5 Aktywa finansowe 3580 3486 625 1523
6 Srodki pienkzne 18 040 28 156 34 379 35376
7 Rozliczenia miedzyokresowe 3930 4048 3634 2193
Aktywa razem 429 550 341 778 440 882 459572
. Kapitaly wtasne razem 149 284 150 326 152 633 151514
1 Kapitat akcyjny 48 212 48 212 48 212 48212
2 Kapitat zapasowy ze sprzeglakcji powyej 77 865 77 865 77865
wartasci nominalnej 77 865
3 Kapitat zapasowy 26 556 26 556 17 125 17125
4 Pozostate kapitaty rezerwowe -5 402 -4 038
5 Nie podzielony wynik finansowy 2 053 1731 9431 8312
Il. Zobowi gzania dtugoterminowe 43 156 35 556 32 675 41082
1 Kredyty i payczki 37 811 30 465 28 706 32973
2 Rezerwy 67 67 67 97
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 4728 4 343 3211 3040
dochodowego
4 Pozostate zobowdania 294 404 329 4722
5 Rozliczenia miedzyokresowe 256 277 362 250
1. Zobowi gzania krétkoterminowe 237 110 155 896 255 574 266976
1 Kredyty i payczki 215930 138 449 236 931 256516
2 Zobowizania handlowe 19 875 10 833 16 532 9706
3 Zobowizania pozostate 1184 6 492 1726 454
4 Zobowizania z tyt. bigacego podatku 265
dochodowego
5 Rozliczenia miedzyokresowe 122 120 300
121
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Pasywa razem 429 550 341778 440 882 459572

Warto$¢ ksiegowa na jedm akcje (w z) 3,096 3,118 3,166 31,43*

* Split akcji w stosunku 1 : 10. W celu porownywadni danych za [l kw. 2006 natg dane podzieti przez 10 .Wart& wynosita by wéwczas 3,143.
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I1.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatactvtasnych

za okres 09 miegty zakaiczony dnia 30 wrzZmia 2007 roku, okres 12 miesy zakaiczony 31 grudnia 2006 roku zaczys@j sk od 01 stycznia 2006 roku oraz okres 06

mieskcy zakaczonych 30 wrz@ia 2006 roku

(w tys. ziotych) .

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmny

Kapitat akcyjny Kapitat ze Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy Nie podzielony Kapitat wkasny
sprzeday akcji z aktualizaciji wynik finansowy | jednostki
powyzej wartgci wyceny
nominalnej

Stan na dzieh 30 czerwca 2007r 48 212 77 865 26 556 -4 038 173 150 326

Zysk netto 321 321

Przeniesienie zysku netto na kapitat

zapasowy

Podziat zysku za rok 2006r

Emisja akciji

Emisja akcji powyej wartdgci nominalnej

Wycena instrumentu zabezpiecgaggo -1684 -1 684

Podatek odroczony rozliczany kapitatowo 320 320

Stan na dzieh 30 wrzenia 2007r 48 212 77 865 26 556 - 5402 2053 148 28

Stan na dzieh 31 grudnia 2006r 48 212 77 865 17 125 0 9431 152 633

Zysk netto 2 053 2 053

Przeniesienie zysku netto na kapitat 9431

zapasowy

Podziat zysku za rok 2006r -9431

Emisja akciji

Przesunicia/korekty

Wycena instrumentu zabezpiecgago -6 669 -6 669

Podatek odroczony rozliczany kapitatowo 1267 261

Stan na dzieh 30 wrzenia 2007r 48 212 77 865 26 556 - 5402 2 053 148 28
Stan na dziai 31 grudnia 2005r 43 830 27 237 10 041 7083 88 191

Zysk / strata netto okresu 8 312 8 312

Przeniesienie zysku netto na kapitat 7 083

zapasowy
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Podziat zysku za rok 2005r

-7 083

Emisja akciji

4382

50 628

55010

Przesunjcia/korekty

Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci

Stan na dzie 30 wrze&nia 2006r

48212

77865

17125

8312

151514

Stan na dzi# 31 grudnia 2005r

43 830

27 237

10 041

7083

88 191

Zysk netto

9431

9431

Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

7 083

Podziat zysku za rok 2005r

-7 083

Emisja akciji

4 382

4 382

Emisja akcji powyej wartgci nominalnej

50 628

50 628

Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci

Stan na dzié 31 grudnia 2006r

48 212

77 865

17125

9431

1336
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[1.5 Jednostkowy rachunek przeptywdw piengznych

za okres 09 miegty zakaczony dnia 30 wrzmia 2007 roku oraz za okres 09 miegizakaiczony dnia 30 wrZmia

2006 roku
(w tys. ztotych)

Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych

11l kwartaty
narastajco

rok biezacy
okres

od 01.01.2007
do 30.09.2007

1l kwartat

rok biezacy
okres

od 01.07.2007
do 30.09.2007

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
okres

od 01.01.2006
do 30.09.2006

Il kwartat

rok poprzedni
okres

od 01.07.2006
do 30.09.2006

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zyskistrata netto 2 053 321 8 312 2074
Korekty razem o pozycje: -2149 -93 619 -204 898 -257 965
Amortyzacja 4236 1438 3767 1245
Zysk/strata netto z tyt. #Aiic kursowych 345

Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) -911 -146 -528 -2 869
Zysk/strata z dziatalrioi inwestycyjnej -2 866 7

Inne pozycje -5 402 -5 402

Podatek dochodowy 787 113
Zmiana stanu rezerw 1517 385 932 422
Zmiana stanu zapasow 26 137 102 034 -188 082 -237 505
Zmiana stanu nat@osci -24 110 4 620 -21 286 -18 417
Zmiana stanu zobowian 2618 8 629 -306 -166
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych -3 368 - 1461 -182 -788
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjne -96 -93 298 -196 586 -255 891
Podatek dochodowy zaptacony -787 -113
Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci -96 - 93298 -197 373 -256 004
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci

inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego mafku trwatego

Nabycie rzeczowego mgku trwatego -5053 -1326 -18 869 -9 356
Sprzeda aktywéw finansowych -217
Nabycie aktywow finansowych -86 -86 -785 -785
Udzielone payczki -2

Otrzymane pgyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane 911 132 528 218
Pozostate -2 000 -2 000
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -4 230 -1280 -21 126 -12 140

inwestycyjnej
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Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wplywy z tyt. emisji akcji 55010 55 010
Platndci z tytutu leasingu finansowego -119 -21 -88 -88
Wplywy z tytutu zacignictych kredytow 170 592 158 059 253 131 250 660
Sptata kredytow -182 487 -73 577 -74 665 -16 595
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki 2 651
Pozostate 59
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -12 014 84 461 233 388 291 697
finansowej

Zmiana stanusrodkow pieni¢znych , netto -16 340 -10 117 14 889 23 553
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

,netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 34 379 28 156 20 487 11823
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu, w tym 18 040 18 040 35 376 35 376

- z ograniczoa mazliwoscia dysponowania
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I1.6 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie jednostie

na dzié 30 wrzé&nia 2007 roku , 30 czerwca 2007 roku , 31 grudfi@e2roku oraz 30 wrZaia 2006 roku

(w tys. ziotych)

Pozycje pozabilansowe

Stan na dzie
30 .09.2007
(rok biezacy)

Stan na dzie
30 .06.2007
( rok biezacy)

Stan na dzig
31.12.2006
( rok poprzedni)

Stan na dzig
30 .09.2006
( rok poprzedni)

1. Nalenosci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczeh

2. Zobowpzania warunkowe

2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczei

3. Inne 9290 9 606 10 239

3.1 Srodki trwate dzierawione (leasing 9290 9 606 10 239

operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem 9 290 9 606 10 239 0
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[l Dodatkowe informacje oraz objasnienia

[1l.1 Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Elstar Oils S.A. ( Grupa ElstalsiDj sklada si z jednostki dominujcej Elstar Oils S.A.
(jednostka dominugga, spotka domingga, spotka ) i spotki zakaej Biopaliwa S.A.

Siedziba spoétki migi sig w Elblagu , ul. Ogoétna 1G.

Siedziba Spoiki zalmej Biopaliwa miéci sic w Malborku ul. Daleka 112 (poprzednio w Gorkacbwjat
Sztum, wojewddztwo pomorskie). W zwku z wybudowaniem zakladu produkcji biokomponentéw
Malborku siedziba spotki zataej zostata przeniesiona na teren zaktadu w PoneprSipecjalnej Strefy
Ekonomicznej.

Elstar Oils S.A. posiada 100% akcji w spétce BiopalS.A.

Elstar Oils Spétka Akcyjna (dawniej Elstar Spotkagraniczon odpowiedzialnécia) z siedzila w Elblagu

, jest wpisana do rejestru przegigorcow prowadzonego przeadRejonowy w Olsztynie , VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS 0000183211

Zgodnie z Polsk Klasyfikacp Dziatalngci /PKD/ dziatalné¢ Spotki zakwalifikowana jest w sekcji @
pozycjil5.41.Z, 15.42.ZSpobtka jest notowana na rynku podstawowym Gieldyiétdw Wartéciowych w
Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sekspgywczego.

Dzialalng¢ Elstar Oils S.A. koncentrujeesha produkciji wysoko — przetworzonych produktowbzeie
olejow raslinnych dla zastosowaspazywczych. Gldwnym surowcem do produkcji jest olegpakowy.
Firma specjalizuje giw produkcji olejow rafinowanych i ttuszczowstmnych. Produkcja skierowana jest
na rynek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcéw przelmyych na terenie catego kraju.

Dziatalnagi¢ w spotce zalenej Biopaliwa SA koncentrowatagtizie sk na produkcji biokomponentéw do
paliw silnikowych. W chwili obecnej ukmzono budow zakladu i trwa uruchomienie produkcji
biokomponentdw t.j. estrow oleju rzepakowego

Firma: Elstar Oils

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Wojewddztwo: Warnmisko-Mazurskie
Siedziba: Elig

Adres: ul. Ogdlna 1 G, 82-300 Eibl
NIP: 578-27-26-681

REGON: 170937918

Telefon i fax: 0 55 239 80 00/ 055 239 50 01

Czas trwania spoiki i spétki zaleej wchodzcej w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony

Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominugcej na dziei 30.09. 2007r

Hubert Janiszewski - Przewodnicy Rady Nadzorczej
Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Rusak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Pawluk - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Dradzat - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Paczyszyn - Czionek Rady Nadzorczej
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Sktad zarzadu Spotki dominujacej

W(g stanu na dzie30 wrzénia 2007 roku sktad Zagdu byt nastpujacy:

Stanistaw Jan Rosnowski - Prezes Zdz
Zbigniew tuczkowski - Cztonek Zardu
Wojciech Wityk - Czlonek Zaszu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimgatwierdzone do publikaciji przez Zgizav dniu
14 listopada 2007 roku.

[11.2 Istotne przyj ete zasady rachunkowdéci

Informacja dotyczca okresOw za ktére prezentowane jest skonsolideveanawozdanie finansowe oraz
dane poréwnawcze.

Pelna konsolidagjobjcte s sprawozdania finansowe Spoétki domigngj Elstar Oils S.A. i spotki zateej
Biopaliwa S.A. za okres od 01.01.2007 r do 30.09720wg zasad MSSF ..

Akcje Spotki Biopaliwa S.A. nabyte zostaty przelstar Oils S.A. w dniu 14.06.2005r, dlatega tizien
14.06.2005 roku uwany jest za dzieprzegcia kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zakeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej przez spétdominupca i spotki Grupy w dajcej przewidzié sie przyszigci.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowane sprawtadiinansowego nie stwierdza sstnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataléa przez Spotk i spotki Grupy, ani nie
musi zaniechadziatalndgci lub istotnie zmniejsayjej zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane dmam zostaly przygotowane w sposéb
zapewniajcy ich poréwnywalnét przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowwe prezentowanych
okresach zgodny z zasadami rachunkémivo

[11.2.1 Podstawy sporzdzenia sprawozdania

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowepysrostato sporizone zgodnie z zasadosztu
historycznego, z wyikiem nieruchoméci inwestycyjnych , pochodnych instrumentéw finamgoh oraz
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds , ktére g wyceniane wedtug warfoi godziwej. Warté¢
bilansowa ujtych zabezpiecze aktywow i pasywow jest korygowana o zmiany westagodziwej, ktére
mozna przypisa ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobawwania § zabezpieczone.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowepYsrzostato sporglizone w ziotych polskich, a
wszystkie wartéci podawanesw tysiacach ztotych.

Grupa przy sporgizeniu sprawozdania przestrzegata tych samych nabdzeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym spmzonym na dzie 31 grudnia 2006r.

Sporadzenie sprawozdafinansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od 4dtz Spotki zastosowania
osadoéw, szacunkdw i zaken, ktére maja wplyw na stosowane zasady rachunkowajmowane wartfci
aktywow i pasywéw przychodow i kosztow. Mimae przygte zalgenia i szacunki opier@jsie na
najlepszej wiedzy Zaszly na temat biecych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mogy si¢ rézni¢ od
przewidywanych.

Zmiany w MSSF, ktore weszly wycie od dnia 1 stycznia 2006r, nie wywarly istotoegptywu na zasady
rachunkowéci stosowane przez Grgp Szacunki i zwjzane z nimi zatzenia podlegaj biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkow kgjowych jest ujmowana w okresie , w ktdrym dokonamiany
szacunku, jdi dotyczy tego okresu. de zmiana szacunkow dotyczy okresu Zdaeego i okreséw
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przysztych jest ona ujmowana zaréwno w okresiekf@wym dokonano zmiany szacunku jak i w okresach
przysztych. Poriej prezentowanegzmiany liczbowe w sprawozdaniu publikowanym.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spotka domiyuay zaprzestata stosowania zasad rachuns@wegodnych z
Ustawg z dnia 29.09.1994r o rachunko$eoi wdrozyta Miedzynarodowe Standardy Rachunkdeaiooraz
Miedzynarodowe Standardy Rachunka@eid-inansowe;j.

Podmiot Zaleny Biopaliwa SA prowadzi kegi rachunkowe zgodnie z Ustaw dnia 29.09.1994r o
rachunkowéci. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania Soarego Grupy dane podmiotu zalego
doprowadzoneasdo zgodnéci z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeioi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawg@zoFinansowe;.

[11.2.2 Os$wiadczenie o zgodn€xi

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowg\GHlstar Oils SA spoezizone zostato zgodnie z
wymogami Megdzynarodowych Standardow SprawozdawczoFinansowe (MSSF), wydanymi przez
Miedzy narodowy Komitet standardéw Rachunkéeip oraz Interpretacjami wydanymi przez Staty
Komitet ds. Interpretacji przy Mizynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkésivo,a w
szczegOblnéci zgodnie z Médzynarodowym Standardem Rachunkégio nr.34, a w zakresie
nieuregulowanymi powsszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzénia 1994roku o
rachunkowéci i wydanych na tej podstawie przepiséw wykonavetzyoraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19zpaiernika 2005roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentépigrow wartéciowych .

W kilku przypadkach spotka zastosowata gpstwa od MSR w inkgiMSR 1 817.

W ocenie Zargdu spoitki rozwazania te w sposob bardziej rzetelny i bardziej ygadny odzwierciedla
sytuacg finansows spotki.

Odstpstwa te polegaj na:

- aktywowaniu i rozliczaniu w czasie kosztow finawgch poniesionych w okresie do wielkd zuzytego

w danym okresie surowca

- zwigkszaniu ceny nabycia podstawowego surowca do pojidokcomiestczne koszty przygotowania
surowca do produkcji sktadowanego w magazynach agmnych

- oraz wycenigrodkow trwatych oddanych dazytkowania w latach ubieglych w zakresie amortyzoaan
w wartgici tych srodkow trwalych zrealizowanych #dic kursowych od spfat kredytéw. Ogoétem
amortyzowane rinice kursowe zawarte wwodkach trwatych stanowity parej 2% ogo6tu wartéci srodkéw
trwatych. Z uwagi na matistotnég¢ réznic w zakresie amortyzowania w waito srodkéw trwatych
zrealizowanych rénic kursowych i znikomy ich wpltyw na higce wyniki  Spotki (In plus), Spotka
zdecydowata odspi¢ od zasady giej w MSR 21 w kwestii korekty warfoi srodkow trwatych o rénice
kursowe. Dane liczbowe dotyg®e tego odgpstwa prezentowano miedzy innymi w sprawozdaniu
finansowym za rok 2006.

[11.2.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewam@anie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej
Spoiki zalenej Biopaliwa S.A. spoerizone jest na dzie dnia 30 wrzénia 2007 roku i obejmuje okres od
01.01.2007 do 30.09.2007roku.

Spotka zalena Biopaliwa S.A. prowadzi kgii rachunkowe zgodnie z zasadami i praktplowszechnie
stosowan wg. polskiej Ustawy o rachunkowa, ktére to sprawozdanie dla potrzeb konsolidaogtato
przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweygatowane w oparciu o kgji rachunkowe spéiki
zaleznej zawiera korekty w celu pokazania jej skonsalidoej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu
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srodkow piengznych zgodnie z MSSF, obejmgymi standardy i interpretacje zaakceptowane pRad
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Wytaczenia konsolidacyjne

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbimosci w stosowanych zasadach rachunkésvgpomiedzy spots
dominujca a spotls zalezna wprowadza si korekty. Wszystkie znagee salda i transakcje pogdiy
jednostkami Grupy , w tym niezrealizowane zyski igmce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w
catasci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane chybaze dowodz wystpienia utraty
wartasci. Przychody i koszty powstate w wyniku operagkdnywanych miedzy jednostkami konsolidacj
wytacza s¢ w cataci.

Jednostka zalma

Jednostka zalma podlega konsolidacji w okresie od dniagolg nad ni kontroli przez Grug, a przestaje
by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli Przez Spotkdominupca ma miejsce
wtedy , gdy posiada ona bezpadnio lub pérednio, przez swoje jednostki zahle , wicej niz potowg
liczby gtosow w danej spoice, chylia mazliwe jest do udowodnieniaze taka wtasn@ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsrownie wtedy , gdy Spoétka ma mliwosci
wplywania na polityk finansowa i operacyja danej jednostki.

l11.2.4 Segmenty dziatalngci

Grupa Elstar Oils S.A. prowadzi na dzisporadzenia sprawozdania dziatakdow jednym segmencie:
produkcji i sprzeday olejéw rafinowanych i tluszczéw sppwczych. Grupa rozpoea dziatalngé w
nowym segmencie: biokomponentéw do produkcji bimpaWW raportowanym okresie prowadzona byta
produkcja i sprzedatestowych partii estréw (biokomponent do paliwesail). Segment biodiesla nie zostat
jednak dotychczas w petni i viieiwie wyodrbniony, nie rozpoc sprzeday na rynek.

Dotychczas przedstawiana (w okresie 1 i 2 kwarflQ7) prezentacja wynikdw w podziale na segment
spazywczy i segment biodiesla zawierala w zakresie s#gm biodiesel sprzedgroduktéw segmentu
spazywczego, t.j. oleju i rzepaku ktéry wg planéw Grupyzeznaczony byt pierwotnie do produkcji
biodiesla. Administracyjne zahamowanie rozwoju ki@lgo rynku biodiesla od pogtku 2007 roku
(obnizenie zwolni@é z akcyzy przy braku innych ekonomicznych zaglspowodowatae Grupa w ramach
segmentu biodiesla nie prowadzita sprzgdestréw lecz sprzedagromadzonych wczniej surowcow do
produkcji.

Wiasciwa prezentag dziatalndci w podziale na segment sgyavczy | segment biodiesla Grupa zamierza
rozpoca¢ od 1 kwartatu 2008 roku, kiedy to planuje uruchomrodukcg estrow na rynek polski w
zwiagzku z prawnym obowiizkiem stosowania biopaliw, ktory wchodziagcie od roku 2008.

Segmenty geograficzne

Sprzeda Grupy dokonywana jest gtébwnie na terenie Polskrdapatrywanym okresie 3 kwartatu tak jak w
catym roku 2007 Grupa prowadzita sprzede teren Unii Europejskiej: do Niemiec, Danii, Blodlii i
Litwy.

Sprzeda dotyczyta:

- Sruty

- oleju rzepakowego

- rzepaku

Wartcé¢ eksportu w 3 kwartale 2007 roku wyniosta ok. 9,8%artasci sprzeday w sprawozdaniu
skonsolidowanym oraz 6,1% w sprawozdaniu jednosgkovwa narastago w okresie od pogiku roku do
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konca 3 kwartatu 2007 roku wyniosta ok. 10,6% wsctosprzeday w sprawozdaniu skonsolidowanym
oraz 8,1% w sprawozdaniu jednostkowym.

Struktura sprzedazy kraj/eksport w okresie 3 kwartatu i narastajaco w 2007 roku
Struktura sprzedazy kraj/eksport 3 Q 2007

Sprawozdanie jednostkowe

Struktura sprzeda zy kraj/eksport 3 Q 2007 warto $€ sprzedazy w PLN udziat w %
kanat dystrybucji kraj 98 288 036,47 93,9%
kanat dystrybucji Unia Europejska 6 360 586,94 6,1%
Razem 104 648 623,41 100%
Sprawozdanie skonsolidowane

Struktura sprzeda zy kraj/eksport 3 Q 2007 warto $€ sprzedazy w PLN udziat w %
kanat dystrybucji kraj 85 198 562,83 90,2%
kanat dystrybucji Unia Europejska 9 207 092,24 9,8%
Razem 94 405 655,07 100%

Nie mazna wyr@ni¢ ze ktorykolwiek z obszaréw eksportowych charaktejyak odrebnymi ryzykami i
korzysciami odr@niajacymi go od segmentu sprzeglakrajowej z uwagi na fakte Unia Europejska
stanowi jednolity obszar gospodarczy a ceny spmzadgch produktdw (rzepaksruta, oleje) maj
odniesienie gietdowe.

Struktura sprzedazy kraj/eksport za okres 3 kwartatéw 2007

Sprawozdanie jednostkowe

Struktura sprzeda zy kraj/eksport narastaj gco 2007 warto $¢ sprzeda zy w PLN udziat w %
kanat dystrybucji kraj 286 652 952,86 91,9%
kanat dystrybucji Unia Europejska 25 215 500,76 8,1%
razem 311 868 453,62 100%
Sprawozdanie skonsolidowane

Struktura sprzeda zy kraj/eksport narastaj gco 2007 warto $¢ sprzeda zy w PLN udziat w %
kanat dystrybucji kraj 236 376 281,13 89,4%
kanat dystrybucji Unia Europejska 28 136 689,45 10,6%
razem 264 512 970,58 100%
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[11.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym GrupyaEl®ils wycenia si w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, gospodarczego ktorym maaczes¢ Grupy prowadzi dziatalrd ( waluta
funkcjonalna). Walut funkcjonalr, grupy jest zioty polski, ktéry stanowi jednoéae walut; prezentaciji
Grupy.

Transakcje wyrzone w walutach innych aipolski ztoty & przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowdzujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i stratyytulu tych transakcji oraz wyceny
bilansowe] aktywow i pasywow piegzinych wyraonych w walutach obcych ujmujeesbdpowiednio w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza ish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikyjsic do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pieninych i zabezpieczenie udziatbw w aktywach nettznite kursowe,
zarowno dodatnie jak i ujemne dotyce transakcji zwizanych z pozyskaniem finansowania zetanego
zalicza st do kosztéw finansowych. Roice kursowe dotyeze pozostatych transakcji ( realizacja i
wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych ptezap lub pomniejszaj pozycje przychodowe lub
kosztowe z ktérymi g operacyjnie powizane. Jako kurs zamkgia danej waluty stosowany dla celoéw
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pienkznych wyraonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje
sredni kurs danej waluty ogtoszony przez NBP nardbinsowy.

Oszacowania i ogdy

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zatgenia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksgowe z definicji rzadko pokrywasie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalazenia , ktore nias za soh znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty wast
bilansowej aktywow i zobowran w trakcie bigacego lub kolejnego roku obrotowego zostaty pepi

Okresy dytkowania rzeczowych aktywow trwatych i waciomiematerialnych

Na dziev 30 wrzénia 2007roku Spotki Grupy dokonaly oceny szacunkdkreséw aytkowania
rzeczowych aktywéw trwatych i waro niematerialnych.

Przeprowadzona analiza nie wykazata konie¢aimtokonania korekt w tym zakresie.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmittwego opiera sina prawdopodobisstwie, ze w
przysztgci osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania ,ktory @ime wykorzystanie rénic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fak¢ kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera st na szacunkach i edach Zarzdu, oceny te zawiergjelement niepewrici, a rzeczywiste
wartasci mog rozni¢ sie od prognozowanych. Faktyczny przyszty wynik z@aowniez ulec zmianie na
skutek zmian ekonomicznych i zwanych z konkurengjw otoczeniu, w ktéorym Grupa prowadzi
dziatalnag¢.
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[11.2.6 Zasady polityki prowadzenia rachunkowaosci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wycenia $ia dzié ujecia w ksegach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o gdpiktualizupce z tytutu utraty warkei Srodki
trwate otrzymane nieodptatnie wyceniag SN wysokaci ceny sprzeds netto takiego samego lub
podobnego skfadnika aktywow trwatych. Odpisy amzatyjne § dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowej lub degresywnej wg ustalonych przez jedkesekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedtgjych okres ich zytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wadn
ktore wynosaz:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Urzaadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 2B at
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostatérodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporadzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okotiein, ktére wskazuwj na to,ze
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych monie by mazliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeghd tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty waitoJezeli istniep przestanki pod d&em ze
mogta nastpi¢ utrata wartéci, a wartéd¢ bilansowa przekracza wafto szacowasm do odzyskania,
wowczas wart& tych aktywdw jest obuana do poziomu warkoi odzyskiwanej. Wart& odzyskiwana
odpowiada wyszej z naspujacych dwoch warteri :wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeyla
lub wartgci uzytkowej. odpisy aktualizace z tytutu utraty warkei ujmowane g w rachunku zyskow i
strat pozycji koszt wiasny sprzega

Rzeczowe aktywa trwale usuwane 3 bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadkdy giie g
spodziewanegadne ekonomiczne kor&yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty z uswwcia takiego aktywa z bilansu ( obliczone jakaniéa pomgdzy
ewentualnymi wptywami za sprzeganetto a wartéci bilansowa danej pozycji) $ uyymowane w rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiegangcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpate wycenia & w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzgkdnieniem kosztu obstugi zoboygia zachgnigtych w celu ich finansowania za@anych z nimi
réznic kursowych pomniejszonych o przychody z tegauttyt W przypadku stwierdzenia trwatej utraty
wartasci srodka trwatego w budowie dokonuje: gidpisu aktualizujcego doprowadzagego jego wartad
do ceny sprzeds netto, a w przypadku jej braku do ustalonej wyisposob wart@i godziwej. Srodki
trwate w budowie nie podlegagmortyzacji do czasu ukozenia budowy i przekazanieodka trwatego do
uzywania.

Przyjgte do ewidencji bilansowej prawa wieczysteggtkiowania gruntéw zostaly ete w ewidencji w
cenie nabycia. Prawa te nigamortyzowane.

Posiadany rzeczowy nagk trwaly nie podlegat ostatniej aktualizacji wygeprzeprowadzonej na dae
01.01.1995 r. Caly rzeczowy m#gk trwaly jest majtkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-
2005. Wobec powsszego prawie caly mgik Spétki prezentowany jest w bilansie wg wact@odziwe;j.

Koszty finansowania zewgtrznego
Koszty finansowania zewitrznego odnénie zapasow zgromadzonych przez Spdlla potrzeb calorocznej
produkcji ujmowane $ jako koszty w momencie ich poniesienia wediug wewrego podéria

przedstawionego w MSR23. Jednak Spoétka stosuje rozliczanie kosztow finansowyclpraporcji do
zuzytych w danym okresie surowcOw do produkcji rozijgz w czasie koszty poniesionych odsetek w
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proporcji do zaytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te azane § z finansowaniem zapasow
surowca , ktéry kupowany jest na caly sezon w hgi@upniu kadego roku. To rozwazanie w sposéb
bardziej rzetelny oddaje obraz finansowy spétkiktadapc poniesione koszty odsetkowe na caly sezon
réwnomiernie.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne wycenig svedtug cen nabycia.

Wartgci niematerialne i prawne nabyte w ramach transagczegcia jednostki gospodarczej SA
ujmowane w bilansie wg waria godziwej na dzig przegcia.

Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych i prawnych stosujeg¢ smodel kosztu
historycznego. Okres zytkowania wartéci niematerialnych i prawnych w zalesci od ich rodzaju
uznawany jest za ograniczony lub niecloay.

Wartcéci niematerialne i prawne ograniczonym okresig/tkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na ytvedrtcici kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na
utrak ich wartdgci. Okres i metoda amortyzaciji wastd niematerialnych i prawnych ograniczonym okresie
uzytkowania g weryfikowane na koniec kdego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tychtesar
ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Wartaici niematerialne wytworzone przez jednostki we wias zakresie nieasujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie ujmowag& <iczar zyskow i strat za ten rok , w ktérym zostaty
poniesione.

Wartcici niematerialne i prawne o nieoklenym okresie gytkowania oraz te , ktore nig szytkowane §
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentjaltraty wartéci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomiesoodka wypracowujcegosrodki pienkgzne.

W pozostatych przypadkach wasto niematerialne i prawne ocenig so roku , czy wysipity przestanki ,
ktore mog $wiadczy o utracie ich wartai. Okresy uytkowania g§ takze poddawane corocznej
weryfikaciji.

Odpisy amortyzacyjneasdokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wtplonych przez jednostk
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnytdwierciedlagcych okres ich iytkowania oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone 8a nasipujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéadio

- instrumenty finansowe wyceniane w wddiogodziwej przez wynik finansowy;
- pazyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagataa to inwestycje o okrdonych lub maliwych
do okrélenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa zamierza i ma @liovosci
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa te wyceniavej zamortyzowanego kosztu przyygiu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabywane w celu generowagikwz dzeki krotkotrwatym wahaniom cenyas
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniamewartasci godziwej przez wynik finansowy z
uwzglkdnieniem ich wartéci godziwej na dzig bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwgdhia sé w
przychodach lub kosztach finansowych.

Pazyczki i naleznosci ujmowane g wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywaasaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsg. Ujmowane g one w wartéci
godziwej, uwzgtdniajc ich wartd¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku notofva
gietdowych na aktywnym rynku i braku movosci wiarygodnego ich ok&benia wartdci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dpse do sprzeds wyceniane $ w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waito Dodatng lub ujemn, réznicg pomigdzy wartécia godzing a
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cery nabycia , po pomniejszeniu o podatek odroczongyvakv dostpnych do sprzeds odnosi st na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,szgpadek wartei spowodowany utratwartaci odnosi st do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatidwalifikowane a jako aktywa ditugoterminowe,
jezeli ich zapadalnéi przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego. Zai Zarad ma zamiar je zrealizowa
w ciagu 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza $ do aktywdw obrotowych.

Zobowigzania finansowe nie ¢dace instrumentami finansowymi wycenionymi w wado godziwej
poprzez wynik finansowy,aswyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu prgiciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Instrumenty finansowe zosgajusunéte z bilansu gdy Grupa traci kontgohad prawami i umownymi
skladajacymi sk na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, ktérych termin zapadadob wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,a gjmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z gleginieniem odpiséw aktualizagych
naleznosci na nidciagalne nalenosci. Naleznosci niesciagalne g odpisywane w koszty w momencie
okreslenia jako niéciagalne Rezerwa na naleosci niesciagalne oszacowywana jest wtedy , gdiagniecie
petnej kwoty nalenosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku gdy wpltyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgweniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercjadlj aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmpna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku

z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody fioaes

Zapasy

Zapasy surowcOw ,materiatow, polproduktéw i wyrobd@etowych oraz zakupionych towardws s
wyceniane na dzfebilansowy w niszej z dwdch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub #oej

do uzyskania ceny sprzeganetto.

Cena nabycia zapasow obejmuje rovwinigest powgkszona) o koszty przystosowania i przygotowania do
produkcji rzepaku przechowywanego w magazynach gganmych.

Wartas¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowagtiody cen przeginych.

Zapasy, ktore utracity swpjwartas¢ na skutek utraty warfoi handlowej i aytkowej obejmuje odpisem
aktualizupcym. Odpisy aktualizace warté¢ sktadnikdw zapasow zalicza odpowiednio do pozgeskat
kosztow operacyjnych w okresie w ktérym odpis Itdats. miaty miejsce.

Srodki pieni ¢zne

Srodki pienkzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joinga $rodki pienkzne w banku i w
kasie oraz na lokatach krétkoterminowych o pierwotrokresie zapadaldoi nie przekraczagym trzech
mieskcy.

Saldosrodkow piengznych wykazywane w rachunku przeptywéw pigmiych skiada si z okr&lonych
powyzej srodkow piengznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o ni sptaeokwoty kredytow w
rachunku bieacym.
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Kredyty w rachunku bicym ( o ile wystpuja) w bilansie wykazywaneasv pozycji pasywow — kredyty i
pozyczki krétkoterminowe.

Rozliczenia medzyokresowe czynne

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne kosztow na dzieilansowy wykazywana jest aktywowana kwota
wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym a datgych nasipnych okreséw sprawozdawczych.
Ich warta¢ zostata wiarygodnie okéna i spowoduje w przyszoi wptyw korzysci ekonomicznych.
Spétka korzysta z zapisu MSR 1 $ 17 utivaiajacego zastosowanie pewnych rozea majcych na celu
bardziej rzetelne i lepsze oddanie sytuacjiatkajwej i finansowej jednostki w tym celu Spoétkalioza w
czasie poniesione koszty finansowe na zakup surewmaporcji do jego ziycia . Caty cykl zamyka siw

12 m-cach w wyjtkowych sytuacjach okres rozliczenia reosta wydtuzony.

Kapitaty

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje esiwv wysokdaci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sdowym wedtug wartéci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty begganio zwiazane z
wyemitowaniem akcji.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatloymuje st jako nalene wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystegeku rocznego Spotki w wysod@ co najmniej 8%
zysku netto, dopdki kapitat ten nie ggie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponatiiokapitatu
zapasowego zaliczaesréwniez nadwyke powstay w wyniku sprzeday akcji powyej ich wartdci

nominalnej, po posiceniu kosztéw emis;ji.

Kapitat rezerwowy tworzy si z zysku netto do wysokoi ustalonej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezalmie od kapitalu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezewane g skumulowane , zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grapv okresach poprzednich oraz wynik okresuwdgego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki ujmuje st pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanycKrodkéw pien¢znych
pomniejszonej o koszty zedane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty i pgczki s nastpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyefnej stopy procentowej. Wszelkieznice jeli

s istotne pomidzy otrzyman kwota (pomniejszoa o koszty transakcyjne) a wastda wykupu ujmuje si

w rachunku zyskow i strat przez okres obgmyivania odpowiednich uméw metpafektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowizan krétkoterminowych , chybae Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobazania o co najmniej 12 miesly od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy & na istniegce zobowdzania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin zapis
niepewne, ich powstanie jest pewne lub oyt stopniu prawdopodohistwa oraz wynikaj one z
przesztych zdarzei ich wiarygodny szacunek jest tiovy.

Jezeli Grupa spodziewasize koszty objte rezerw zostarn zwrdécone , wéwczas zwrot ten ujmowany jest
jako odebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jestezgpewn ,ze zwrot ten rzeczyWti nasapi..

Koszt dotycace danej rezerwyaswykazywane w rachunku zyskow i strat po pomnigjaze wszelkie
zwroty.

Rezerwy tworzy s w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartoa dzié zaistnienia zdarzenia , nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Nardbidansowy przeprowadzaesweryfikaci stanu
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rezerw, dokonujc w razie konieczri@i odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygedon szacunku
ich wartgci.

Zobowiagzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe, ktérych termin zapadabiovynosi zazwyczaj od 30 do 60 dnig g§jmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wptyw wartgi pienadza w czasie jest istotny, waséozobownzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptyw@ieneznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercjadlg aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polsgmjna dyskontowaniu, zgkszenie zobowazan w
zwiagzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdwozliczenia miedzyokresowe przychodow
prezentowane as przychody, ktérych realizacja nagt w p&niejszych okresach przychdd ten jest
wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzeéhaobejmuj wartas¢ godziwg przychodow ze sprzegha:

produktow i towaréw oraz przychody ze sprzgdastug po pomniejszeniu o podatek od towardw ugist
rabaty i upusty. Przychody ujmowang w takiej wysokdci , w jakiej jest prawdopodobnee Grupa
uzyska korzyci ekonomiczne zwgzane z daa transakcj oraz gdy kwat przychodéw ména wycend
wiarygodnie

Poszczegdlne rodzaje przychodow ujmugevsisposob nagpujacy:

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody ze sprzedatowardw i produktow gsujmowane , jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace

z prawa wtasnei towardw i produktow zostaty przekazane nabywyzogdy kwot przychoddéw mena

wycenic w wiarygodny sposéb &iagalna¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzeds krajowej moment uzyskania przychodu to moment awa produktéw lub
towaréw z magazynéw Grupy.

W przypadku sprzedst eksportowej i wewstrz wspoélnotowej to moment sprzegawynikajacy z

warunkow zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody zeswiadczenia ustug ujmuje giw okresie w ktérymswiadczono ustugi oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, élamy na podstawie stosunku faktycznie wykonanychcpdo
catasci ustug do wykonania §# kwot przychodéw mena wycent w sposob wiarygodny oraz istnieje
prawdopodobigstwo,ze Grupa uzyska korggi ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.

Odsetki
Przychody z tytulu odseteka suyimowane wedtug zasady memorialowej matoefektywne] stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszte wplywy gotéwkowe przez szacowany okres

uzytkowania instrumentéw finansowych, w stosunku darteéci bilansowej netto danego skladnika
aktywow finansowych.
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Dywidendy
Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariligzydziatowcow do ich otrzymania.
Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia aktywow
i pasywOw a ich warkzia podatkows oraz straf podatkows mozliwg do odliczenia w przysziei,
jednostka tworzy rezemni ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddolego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaalasseé w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego wazkiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowoduy W przyszt@ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochagm oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia w przyszkei, wyliczonych przy zachowaniu zasady ogtr@ci a w stosunku do
takiego aktywa zachodzi de prawdopodobiestwo ze w latach nagpnych zostanie agjniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na patenie r@nic przegciowych.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wyseépowaniem dodatnich #dic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwickszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmwpna jest w stosunku do wszystkich dodatnich
roznic przefciowych, z wygtkiem , gdy wynika z poctkowego ugcia wartdci firmy, ktorej amortyzacja
nie stanowi kosztow uzyskania przychodéw.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie

Aktywa i zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wigoe g przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywbeda obowihzywat w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobawanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikgjy z przychodow kosztow odniesionych begpdnio na kapitat wlasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zysk netto na akcg

Zysk netto na akcje dla kdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie Skaowanego zysku netto
za dany okres przynaleego akcjonariuszom jednostki domigegj przezsredna wazona liczbg akciji
jednostki dominujcej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akmjajewa nie wystpuja rozwadniajce potencjalne
akcje zwykie.
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[11.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzer w 3 kwartale 2007 roku

W okresie 3 kwartatu Grupa funkcjonowata w warurtkdalszego oczekiwania na uruchomienie
polskiego rynku biodiesla, nie magwykorzystywg& nowo wybudowanego zaktadu w Malborku.
Natomiast na rynku spgwczym nastpowata odbudowa marpo deregulacji rynku biodiesla i
oleju rzepakowego jaka naptta w Europie w sezonie 2006/2007. Po skupie rkepa 2007 roku
odbudowywane smare, ktére ulega dalszemu zwikszeniu w okresie kolejnych kwartatow z
uwagi na wzrost cen surowcow w ostatnich naiesch.

W zakresie biodiesla nalg stwierdzé, ze okresie 2 i 3 kwartatu 2007 roku w Polsce
przeprowadzane zostaty zmiany regulacji prawnytbrekspowoduj uruchomienie rynku w 2008
roku. Obowizek stosowania biopaliw w Polsce wprowadzony zasdat stycznia 2008 roku przy
jednoczesnym wprowadzeniu wysokich kar. Wprowadzafg podatkowe wspierage rynek
biopaliw, ktore oczekuajna notyfikacg w UE.

W sytuacji braku rynku biodiesla w Polsce Spotkandentrowata si w roku 2007 na

nastpujacych dziataniach :

- uruchomieniu produkcji estrow w zaktadzie w Makuo

- alokacji na rynku zapaséw rzepaku przeznaczonegavptnie dla rynku biodiesla

- rozwoju produkcji oleju rzepakowego

- rozwoju i optymalizacji organizacji Spotki

- inwestycjach (w tym dotyazych zwikszenia mocy przerobowych rzepaku oraz innych
pomocniczych)

Grupa zwekszyta skonsolidowane przychody za okres 9 raogsi wartdci 150 420 tys. zt w
roku 2006 do 264 513 tys. zt w roku 2007, co ozaawzrost 0 76%. Jednostkowe przychody ze
sprzeday Elstar Oils SA za okres 9 miesy zwickszyty sk z 150 420 tys. zt w roku 2006 do
311 869 tys. zt w bimcym roku, czyli warté¢ prowadzonych operacji sprzeyavzrosta o 107%.

* Rachunek wynikéw Elstar Oils S.A.

W okresie 3 kwartatu Elstar Oils SA w sprawozdajgdnostkowym zanotowata przychody ze
sprzeday w wysokaci 104 649 tys. zt i zysk netto w wysakd 321 tys. zt. Narastago za okres 3
kwartatow 2007 roku przychody ze sprzeg&potki wyniosty 311 868 tys. zt a zysk netto wisti
2052 tys. zi. W stosunku do ubiegtego kwartatutagpms znacaca poprawa w zakresie
wypracowanego zysku na sprzegaktory wyniost 3 141 tys. zt wobec ujemnego (542 tys. zi)
wyniku na sprzedsy w 2 kwartale 2007 roku, co pozwolito Spétce zanak narastajco dodatni
wynik na sprzeday w wysokaci 1 144 tys. zt wobec ujemnego (-1 997 tys. zi) kammiec 2
kwartatu 2007 roku. Wynik z dziataléo operacyjnej w omawianym okresie wyniost 2 696. i3t
a wynik na tym poziomie narasiap do kaca 3 kwartatu 2007 roku wynidst 4 376 tys. zt. Wyni
brutto na sprzedg w 3 kwartale wynidst 5 763 tys. zt wobec 2 634.tyt wyniku odnotowanego
w 2 kwartale 2007 roku.

* Rachunek wynikéw Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

W okresie 3 kwartalu Grupa Elstar Oils SA w sprasi@ru skonsolidowanym zanotowata
przychody ze sprzedg w wysokaci 94 406 tys. zt i stratnetto w wysokéci 963 tys. zi.
Narastajco za okres 3 kwartatéw 2007 roku przychody zeextazy Grupy wyniosty 264 513 tys.
zt a strata netto wyniosta 1 498 tys. zi.
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Przychody ze sprzeéh Grupy & w wyniku konsolidacji nisze od przychodow jednostkowych
Elstar Oils SA z uwagi na fakt wygtowania transakcji porgilzy spétkami przy jednoczesnym nie
kwalifikowaniu przychodow z testowej produkcji estr w spofce zalenej Biopaliwa SA jako
przychodow z dziatalniwi operacyjne;.

W wyniku konsolidacji sprawozdania jednostkowegast&i Oils SA (funkcjonucy segment
spazywczy obejmujcy produkcg olejow i ttuszczow dla przemystu spavczego)ze spoOtlg
zalezng Biopaliwa SA (reprezentaga nie funkcjonugcy w praktyce segment biodiesla) dodatni
wynik segmentu spgwczego zostat ujemnie olgbny przez segment biodiesla i w efekcie na
poziomie skonsolidowanym grupa zanotowata wynikrapgny w wysokéci 532 tys. zi, a po
uwzgkdnieniu przychoddw i kosztéw finansowych ujemnymikyna poziomie netto (-1 498 tys.
zh).

+ Bilans Elstar Oils SA

Suma bilansowa w sprawozdaniu jednostkowym Elsilr 8A na analizowany dziebilansowy
(30.09.2007 r.) wzrosta do kwoty 429 550 tys. avartasci 341 778 tys. zt w dniu 30.06.2007 r.
(na koniec ubiegtego kwartatu), natomiast na anekny dziex roku ubiegtego (30.09.2006 r.)
suma bilansowa Elstar Oils SA wynosita 459 572 tysWzrost wartéci aktywow, ktory naspit

w okresie 3 kwartatu to wynik przeprowadzonegortatkupu rzepaku, wadé zapaséw wzrosta
z kwoty 89 357 tys. zt (30.06.2007 r.) do wadio191 390 tys. zt na daie30.09.2007 r.
Adekwatny wzrost nagpit rowniez po stronie pasywow, krotkoterminowe zobaménia z tytutu
kredytow bankowych wzrosty z 138 449 tys. zt do 2BD tys. zt. Jednocgzeie nieznacznie
wyzsza warté¢ aktywow rok temu (30.09.2006 r.) w stosunku doteéai na rozpatrywany dzie
bilansowy wynika z faktie Spotka przeprowadzita w igeym roku mniejsz niz w roku 2006
akcjg skupowy a ponadto cg¢ zapasu rzepaku z roku ubiegtego, zgromadzona ddufcji
estrow, pozostata do wykorzystania w nowym sezprierobowym 2007/2008.

* Bilans Grupy

W poréwnaniu z kacem poprzedniego kwartatu (30.06.2007) suma bileas&rupy Elstar
zwickszyta s¢ z kwoty 373 006 tys. zt do kwoty 461 827 tys. atarzien 30.09.2007. Ten wzrost
to wynik zwickszenia wartéci zapasow rzepaku w bilansie Elstar Oils SA (jakzey). Kwota
krotkoterminowego zadaenia bankowego wzrosta w zygku z tym z kwoty 145 440 tys. zt (stan
na dzié 30.06.2007 r.) do kwoty 226 910 tys. zt. Ponadtovyniku prowadzonych dziata
inwestycyjnych zwgkszeniu do kwoty 177 957 tys. zt ulegta waétédrodkow trwatych Grupy
(rozruch zaktadu produkcji estrow w Malborku, preéawestycyjny dalszego zgkiszenia mocy
przerobowych rzepaku i inne mniejsze zadania inyeggte).

Pozycja w wysoksci -5.402 tys. zt ujemnego kapitatu z aktualizagjiceny (wyst¢puje take w
bilansie jednostkowym) dotyczy wyniku na operacjadbezpieczagych zapas rzepaku. Od
czerwca 2007 roku do dnia dzisiejszego ¢age gwaltowny wzrost cen rzepaku na gietdach
swiatowych i w Polsce w zwrku z zapotrzebowaniem w nowym sezonie przerobowym
2007/2008. Pozycja ta jest rébwnowaa przez nadwke wartasci rynkowej rzepaku nad
wartcicia bilansowa.
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e Skup rzepaku w sezonie 2007

Spotka przeprowadzita skup rzepaku w poétnocnej avagotudniowo-zachodniej egci Polski.
Spétka dysponuje ponadto zapasami rzepaku z rokegheigo, ktéry jest przeznaczony do
produkcji biodiesla. W przypadku dalszego oczekiaastartu rynku biodiesla Spoétkaedrie
lokowat olej pochodzcy z przetworzenia tego rzepaku na rynekzgpazy. Sytuacja ta ni@ z
czasem limitow& mazliwos¢ zapewnienia surowca dla potencjalnej produkcjioestw okresie 1
poétrocza 2008 roku, z drugiej strony Spoétka musiyz posiadane zapasy rzepaku do nowych
zbiorow 2008/20009.

Okres skupu charakteryzowale sniespotykan od lat dynamilk wzrostu cen w trakcie akcji
skupowej. W zwizku ze wzrostem cen rzepaku istotnie wzrostyceny oleju rzepakowego.

[11.4. Opis czynnikdw majcych znaczny wptyw na ogigniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wygity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowynajce
wplyw na wyniki finansowe. Typowymi natomiast czykemi s3 oshgnicte przychody i
poniesione koszty.

Zrodta przychodéw

Obecnie podstawayvdziatalngcia Grupy Elstar jest przeréb rzepaku i produkcjan@afranych
olejow raslinnych i thuszczéw. Produktem ubocznym przerobepeaku jestruta rzepakowa.
W ofercie Grupy znajdujsie:
— tluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do naddikreméw, do polew cukierniczych, do
produkcji koncentratéw sggwczych oraz do smiania,

— oleje rafinowane: rzepakowy, sojowy, stonecznikowy

— oleje wstpnie rafinowane przeznaczone dla rynku biodiesla
Spotka prowadzi sprzedagrodukowanych przez siebie olejow rafinowanychzataszczow dla
klientow z sektora B2B.

W okresie 3 kwartatu 2007 roku w strukturze sprzgdarupy gtownym produktem byty oleje
rzepakowe rafinowane dla przemystu.

Struktura kosztow

Wartas¢ poniesionych przez GryggElstar kosztow wiasnych sprzedanych produktévwiatdw w
okresie 3 kwartatu (89 779 tys. zt) w porownaniuash@logicznego okresu roku ubiegtego (45 848
tys. zt) wzrosta z uwagi na wzrost wiellad produkcji i sprzeday realizowanej przez GrgpZ
tego powodu koszty wtasne sprzedanych produktGwatow w okresie roku 2007, do fkea 3
kwartatu wzrosty do kwoty 256 249 tys. zt z kwot$21095 tys. zt w okresie 3 kwartatéw roku
2006.

Stosunek kosztu wlasnego sprzadedo przychodow ze sprzedawzrést z ok. 88% w 3 kwartale
2006 roku do ok. 94% w 3 kwartale 2007 roku z uwagi

- wzrost ceny i w efekcie kosztéwzicia gtdbwnego surowca do produkcji t.j. rzepaku,
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- spadek maty na sprzedey oleju z uwagi na nadpogaleju na rynku krajowym wskutek nie
uruchomienia rynku biodiesla w Polsce i zmian naopejskich rynkach biodiesla (zjawisko
wystepujace w 1 potroczu 2007 roku, zmiergeg trend w 3 kwartale 2007)

- prowadzon sprzeda nieprzetworzonego materiatu do produkciji t.j. raep.

Jednak w poroéwnaniu z 2 kwartalem Zaieego roku w 3 kwartale stosunek kosztu wiasnego
sprzeday do przychodow ze sprzedazmniejszyt st do 94% z warteci 98% (w 2 kwartale) co
jest wynikiem poprawy may na sprzeday Grupy.

W analizowanym okresie 3 kwartatu 2007 roku Grupai@sta koszty sprzeda w kwocie 2 144
tys. zt wobec 1 849 tys. zt kosztow sprzedaoniesionych w 3 kwartale roku 2006, co oznacza
wzrost o 16%. Tymczasem koszty ogolnego atuwzawzrosty wyniosty 729 tys. zt w 3 kwartale
2007 roku wobec 731 tys. zt w 3 kwartale 2006 ralayli pozostaty na tym samym poziomie.

Przyczym wzrostu kosztow sprzegha byt wzrost kosztow transportu (wszystkie prodgkiy
magazynowania zewtrznego ¢ruta) produktéw zwizany ze wzrostem wolumenu produkcji i
sprzeday.

[11.5. Obja snienia dotyczce sezonowsri dziatalnosci

W produkcji i sprzeday Grupy nie wysipowato dotychczas zauwane zjawisko sezonowal.
Mozna stwierda, iz nieco wiksza dynamilky przychoddéw charakteryzuje ¢szazwyczaj 1V
kwartat, jednak rénica w stosunku po pozostatych kwartatéw nie bylaczca.

Zjawisko sezonowszi wyskpuje natomiast przy zaopatrywaniw sv podstawowy surowiec —
rzepak. Jest on skupowany gtownie w okresie zbiaepaku, a wic p&nym latem, zazwyczaj
w okresie lipiec — wrzeste

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynachkcesywnie wydawany do produkciji.
Zapasy surowca malgjdo zera w okresie przed rozpecem nowego skupu, a ga w lipcu.
Zakupy rzepaku dokonywane w 1l kwartale na okrafego sezonu przetworczego powadig
na koniec kadego roku suma bilansowa Spotkémee.

[11.6. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji Rok 2007
okres od 01.07.2007
do 30.09.2007

Do spotki zalenej Biopaliwa S.A.

Sprzeda rzeczowego magku trwatego (w tys. zi)

Sprzeda surowca do produkcji prébnej (w tys. z}) 13 089

Whptata nalenego udziatu na kapitat zaktadowy (w tys. zt)

Udzielenie payczki diugoterminowej (w tys. zt)

Od Spotki zalenej

Zakup ustug (w tys. zf) 872

Razem transakcje 13961
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Pomkdzy Elstar Oils SA i Biopaliwa SA dokonano na wadach rynkowych sprzedg olejow do
produkcji biokomponentéw. Wzajemne transakcj@zaly st ponadto z prowadzansprzedaa
oleju i rzepaku przeznaczonego pierwotnie dla sedunigiodiesla.

taczna warté¢ tych transakcji w 3 kwartale 2007 roku wyniosta 9&1 tys. zt. Sprawozdanie
spotki Biopaliwa SA podlega petnej konsolidacji 4star Oils SA. Konsolidacja ta jest
przedmiotem niniejszego raportu.

[11.7. Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie nie wyptacano ani nie dekieno wyptaty dywidendy. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Elstar Oils S.A. w dniu 22 wemer 2007 r. podjo uchwak w sprawie
sposobu przeznaczenia zysku za rok 2006. ZwycZéfatne Zgromadzenie Elstar Oils S.A.
przeznaczyto zysk netto za okres od 1 stycznia 20K6 do 31 grudnia 2006 roku w kwocie 9 431
469 zlote 73 grosze na kapitat zapasowy Spoiki.

[11.8. Wskazanie zdarzeai, ktore wystapity po dacie sporadzenia sprawozdania

Po dacie na ktar sporadzono niniejsze sprawozdanie nie wapsy zdarzenia niegje w
sprawozdaniu, ktére w znagz sposéb magwptynaé na przyszie wyniki Grupy.

[11.9. Informacje o zmianach rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W trakcie Il kwartatu 2007 wyspity nastpujace zmiany w Spoice Elstar Oils S.A. w pozyciji
aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dadveego ( w tys. ztotych):

Rezerwy Stan na dzie Zwigkszeniaw | Zmniejszeniaw | Stan na dzie
30.09.2007 trakcie okresu trakcie okresu 30.06.2007

Rezerwy na przyszie zobmagiania ,wg. tytutow

Niezrealizowane urlopy pracownicze

Straty z polis ubezpieczeniowych 67 67

Rezerwa ogélna

Rezerwy razem: 67 67

Podatek odroczony Stan na dzie Zwigkszeniaw | Zmniejszeniaw | Stan na dzie
30.09.2007 trakcie okresu trakcie okresu 30.06.2007

Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg tytutoyv:

Niezrealizowane ujemne iice kursowe 3 3 15 15
Straty podatkowe do rozliczenia 1 806 3B1 1475
Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 1 71 68 68
Naliczone odsetki od zoboysan 54 54 48 48
Aktualizacja wyceny zabezpiedze 1267 320 947
Pozostate tytuly

Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 3201 779 131 2 5538

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wag.
tytutéw
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Nadwyzka wartgci ksiegowych nad podatkoy 3770 287 3 483
rzeczowych i niematerialnych  aktywow

trwatych

Niezrealizowane dodatniezdice kursowe 371 371 291 291
Odsetki zarachowane, nie otrzymane 23 19 4
Przeszacowanie aktywow finansowych 568 3 565
Inne tytuty

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 4 728 68D 291 4 343
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 152f 790

Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego

[11.20. Informacje o dokonanych odpisach aktualizyacych wartosé¢ sktadnikow aktywow

W trakcie Il kwartatu 2007 roku spotka nie dokcmat odpiséw aktualizacyjnych wasto
zapasow.
W trakcie Il kwartatu 2007 roku spotka dokonatashpujacych odpiséw aktualizacyjnych
naleznosci.

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych Stan na dzie Zwigkszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzie
wartos$¢ naleznosci krétkoterminowych 30.09.2007 trakcie okresu trakcie okresu 30.06.2007

Naleznaosci krotkoterminowe ,wg tytutow:

Naleznosci 1267 19 28 1 276
Naleznasci z tytutu odsetek 184 184
Inne nalenosci*

Stan odpiséw ogotem na koniec okresu 1451 19 28 1 45(
Przyczyna rozwizania odpiséw aktualizacyjnych - sptata dochlogebmalenosci - 28 tyszt

Przyczyna rozwizania odpiséw aktualizacyjnych - likwidacja — braksy spadkowej — 0 tys. zt

Przyczyna rozwizania odpis6w aktualizacyjnych - sptata odsetek — Otys. zt

.11. Informacja dotyczaca zmiany zobowizan warunkowych Ilub aktywow

warunkowych, ktére nasipity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Spotki Grupy nie posiadanaleznosci ani zobowazan warunkowych.

[11.12. Stanowisko odnd@nie realizacji wcze&niej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2007. Proga@@oe wynikéw jest utrudnione w sytuacji
braku funkcjonowania rynku biopaliw w Polsce oraawagi na niepewrsdé daty wegcia w zycie
przepisow stwarzagych warunki optacalnici produkcji biopaliw. Ulgi podatkowe wspiesap

produkcg biopaliw Ikgda stosowane po zakozeniu trwajcej procedury notyfikacji tych
przepisow w UE. Od roku 2008 stosowanie biopakadzie obowazkowe.
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Po deregulacji rynku olejow w 1 potroczu 2007 radah 3 kwartatu w segmencie sgywczym
notowane g dodatnie mae ktore jak si planuje ulega zwickszeniu w kolejnych kwartatach.
Spoétka przygotowata kilka diugoterminowych scenseiu dziatania, w zaklmosci od rozwoju
sytuacji rynkowej. Celem jest optymalizacja sytudicjansowej i rynkowej Spotki, w zwku z
planowanym dynamicznym rozwojem rynku biopaliw whtigszych latach.

[11.13. Akcjonariusze powyzej 5%

Wedtug wiedzy Zargdu stan akcjonariuszy na dai80.09.2007 roku przedstawia¢ siastpujaco

Wartas¢ nominalna
Akcjonariusz liczba akcji| liczba gtosow akcji % udziatu
Stanistaw Rosnowski 24 540 000 24 540 000 24 540260 50,90%
PZU Asset Management S.A. 2 387 00B 2 387 003 20887zt 4,95%
BPH TFI S.A. 2 405 706 2 405 706 2 405 706 zt 4,99%
Pozostali 18 879 291 18 879 291L 18 879 291 zt 39,14
RAZEM 48 212 000 48 212 004 48 212 000 zt 100,00%

[11.14. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osop zarzadzajace i nadzorujce

Stan posiadania akcji przez osoby zdrapce i nadzorujce na dzié przekazania raportu:
Stanistaw Rosnowski — Prezes Zata: 24 540 000 akcji

Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zagdu: 40 000 akcji
Hubert Janiszewski — Przewodrnicyg Rady Nadzorczej: 2 000 akcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu thp mtaekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spd@hknformacjami nie nagpity zadne zmiany w zakresie stanu posiadania
akcji Spotki przez osoby zaydzapce i nadzorujce.

[11.15. Wskazanie posgpowan sgdowych

Spotki Grupy Elstar nie as strom zadnego pogpowania dotyczcego zobowdzan albo
wierzytelndci, ktérego warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow witasnych.

Spotki nie g strorm dwu ani wecej posgpowar dotyczicych zobowazan oraz wierzytelnéci,
ktorych khczna warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

[11.16. Udzielone porgczenia i gwarancje

Spotki Grupy Elstar nie udzielity peczen kredytu, nie udzielity poyczki ani gwaranciji
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[11.17. Czynniki, ktore b ¢da miaty wptyw na wynik Emitenta
Strategia Spotki

W okresie najbliszych kwartatdow na wyniki Grupychzie miata wplyw realizacja strategii
rozwoju Spoétki na tworcym sk rynku biopaliw. Strategia rozwoju Grupy Elstar izala
osiagniecie istotnej pozycji na rynku produkcji biokompot@n dla oleju nagdowego w Polsce.
Kluczowym elementem strategii w najpszych latach (po uruchomieniu rynku biopaliw) jest
zapewnienie surowca (oleju rzepakowego) dla zakthdpaliv w Malborku o docelowej
zdolnaici produkcyjnej 100 tys. ton oraz dla segmentwgpozego. W celu realizacji tego planu
Grupa Elstar prowadzi procesy inwestycyjne, datgezzwekszenia zdolngci przerobowych
rzepaku. Tempo realizacji planu jest dostosowywarzez Spotkk do rozwoju rynku biodiesla.
Niezaleznie od dziatalnéci na rynku biokomponentéw Grupadzie w dalszym aigu prowadzita i
rozwijata dziatalné¢ w zakresie produkcji olejow i thuszczow dla przestuyspaywczego.

Czynniki ryzyka
Spasrod czynnikow ryzyka zwazanych z dziatalriwia Grupy Elstar mgna wymieng:

— Ryzyko uruchomienia rynku biopaliw w Polsce

— Ryzyko stabilizacji sytuacji rynku biopaliw w Eurnep

- Ryzyko zwhzane z sytuagjspoteczno-ekonomiczarPolski

— Ryzyko zwhzane z konkurengjzagranicza

— Ryzyko zmiany przepiséw prawnych oraz ich interge@ti stosowania

— Ryzyko przepisdw w szczegOkw regulupcych rynek biopaliw

— Ryzyko utraty dostawcOw surowca, sezon&ev@ozyskiwania surowca i wzrostu jego cen
— Ryzyko znacznego spadku cen ropy

— Ryzyko kursowe

— Ryzyko zwnzane z programem inwestycyjnym

[11.18. Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy - stan prawny rynku biopaliw w Polsce i
perspektywy rozwoju rynku

Produkcja estrow w zaktadzie Malborku na rynek Koppowinna zost& uruchomiona w 2008
roku w zwizku z ustawowym startem oba@kowego stosowania biopaliw.

Obowigzek stosowania biopaliw wejdzie wycie w 2008 roku

W rozporadzeniu Rady Ministrow z dnia 15.06.2007 ckoeo wartéci obowhzkowego
stosowania biokomponentéw w paliwach w Polsce ddimprzysztego na poziomie 3,45% do
7,10% w roku 2013. Oznacza to powstanie w Polseeego rynku o wielkéci ok. 350 tys. ton
estrow w roku 2008 oraz jego rozwdj do ok. 600 tgs. w roku 2010 i ponad 800 tys. ton estrow
w roku 2013.

Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 o biokomponentachiopaliwach naktada bowiem na
producentow obowzek produkcji paliw z wykorzystaniem biokomponeni@wna sprzedawcow
obowigzek ich sprzedgy. W szczegolngei art. 23 Ustawy stwierdzaz i,1. Podmiot realizujcy
Narodowy Cel Wskanikowy jest obowizany zapewrdi w danym roku co najmniej minimalny
udziat biokomponentow i innych paliw odnawialnychogdlnej ilcgci paliw ciektych i biopaliw
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ciektych sprzedawanych, zbywanych w innej formie kuzywanych przez niego na potrzeby
wiasne.

Realizacja obowazku stosowania biopaliw ¢blzie przebiegata poprzez dodawanie do paliw
mineralnych, dodatku w wysokd do 5% biokomponentéw (estrow do paliwa diesehzor
bioetanolu do benzyny) a tak poprzez sprzedaa rynku tzw. samoistnego biopaliwa w postaci
100% estrow oleju rzepakowego, tzw. B100. Samoidiiopaliwvo w postaci estréw zostato
zwolnione z akcyzy i optaty paliwowe].

Poniszy wykres ilustruje szacowany przez Elstar Oil&. Svzrost popytu na estry w Polsce w
latach 2008-2013 (w tonach).
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Poziom na rok 2007 nie zostanie zrealizowany (ltadwiazku stosowania biopaliw i brak innego
wsparcia). Polskie rafinerie prowadzprocesy przygotowawcze dotyce stosowania
biokomponentéw. Spétka nie zawarta do tej poaginych kontraktéw na dostawy estrow. Brak
jest rownie informacji, kiedy odbiorcy zacandokonyw& zakupow estréw na rok 2008.
Realizacja obowizku stosowania biopaliw wedtug Spétki meoby rozpoczta w trakcie roku
2008, niekoniecznie od migsa stycznia.

Zarzd Elstar Oils SA

Stanistaw Rosnowski - Prezes Zglu
Zbigniew tuczkowski - Czionek Zaydu
Wojciech Wityk - Cztonek Zandu
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