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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.:Q@Ill) za Il kwartat 2009 roku zawiera:

-skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansoweziga 30 wrzénia 2009 roku oraz za okres 9
mieskcy zakaczony 30 wrzénia 2009 roku spoarizone wedlug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez &JEuropejsk;

-skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nen ) wrzénia 2009 roku oraz za okres 9
mieskcy zakaiczony 30 wrzénia 2009 roku sposglzone wedtug Midzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez tJEuropejsk;

- informacg dodatkovy do skréconego skonsolidowanego sprawozdania foveego oraz informagj
0 zakresie okrdonym w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ure sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépiggaw wartéciowych.

Elstar Oils S.A. na podstawie § 83 ust.1 Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 200Qrale
przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.

-l
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I Sprawozdanie finansowe

I.1 Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozd@mamsowe

na dzié 30 wrzgnia 2009 roku oraz za okres 9 i 12 mjegizakoiczonych odpowiednio dnia 30 wirga 2009 roku
i dnia 31 grudnia 2008 roku oraz 30 wizie 2008

roku.
(w tysiacach ztotych

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie skonsolidowan

Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat

narastajco rok | narastajco rok | narastajco rok | narastajco rok

biezacy poprzedni biezacy poprzedni

za okres za okres za okres za okres

0d 01.01.2009 | od 01.01.2008 | od 01.01.2009 | od 01.01.2008

do 30.09.2009 | do 30.09.2008 | do 30.09.2009 | do 30.09.2008

w tys. ztotych w tys. ztotych w tys. Euro w tys.rBu
Przychody ze sprzeda 521 093 439 817 118 449 128 4p5
Zysk /strata na dziataldoi operacyjnej 34 346 25 797 7 80y 7 533
Zysk /strata przed opodatkowaniem 17 597 13 769 4 000 4040
Zysk /strata netto przypadap na akcjonariuszy 14 079 11 095 3200 3240
jgdnostki dominujcej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi operacyjnej -107 129 -11 094 -23 709 -3 240
Srodki pienkzne netto z dziatalrtoi -13 999 -40 107 -318p -11 731
inwestycyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowe; 100 392 82 904 22 218 24 208
Zmiana stangrodkéw piengznych netto -20736 31 704 -4718 9 237
Aktywa razem 623 697 509 924 147 704 149 6|L2
Zobowigzania dtugoterminowe 112 681 100 767 26 685 29 564
Zobowigzania krétkoterminowe 340 334 253 234 80 598 74 299
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom 170 682 155 92§ 40 421 45 749
jednostki dominujcej
Kapitat akcyjny 48 212 48 217 11 418 14 145
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 48 212 48 212 48 21
Zysk /strata na jednakci zwykia*(w z{/Euro) 0,292 0,23 0,066 0,06
Wartas¢ ksiggowa na jeds akci **(w z{/Euro) 3,540 3,234 0,831& 0,949

*/ Zysk /strata na jedpakci zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaygradagcego na akcjonariuszy jednostki domiugj oraz liczby

akcji;

**/\Wartos¢ ksiggowa na jedq akci obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wkasnegoypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz liczby

akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na watuEuro w nasfpujacy sposob:
- pozycje dotyece rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptyvm@niznych przeliczono wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgwijacych na ostatni dzie

kazdego miesica danego roku;:

za Il kwartat 2008 kurs ten wynidst Eliro = 3,4247 zi;
za Il kwartat 2009 kurs ten wynidst Efiro = 4,3993 zi;
- pozycje bilansowe przeliczono wedhdgedniego kursu

bilansowy:

ogtoszonego przez NBP, ohaujzcego na dzie

na 30 wrzmia 2008 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,4083 z;
na 30 wrzmia 2009 kurs ten wynosit — 1 Euro = 4,2226 z}.
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[.2 Skonsolidowane rachunki zyskow i strat
za okres 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrzaia 2009 roku oraz za okres 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrz&nia 2008 roku oraz za trzecie kwartaly rozpoczyrajsi 01 lipca 2009 r. a kwzacy sk

30 wrzénia 2009 r. i rozpoczynay sk 01 lipca 2008 r. a Kmzacy sk 30 wrzénia 2008 .

(w tysicach ziotych)

Skonsolidowane rachunki
zyskow i strat

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy

za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

1l kwartat

rok biezacy

za okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Il kwartaty
narastajco

rok poprzedni
za okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

Il kwartat

rok poprzedni
za okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds

Zysk /strata na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu

Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata na dziatalncci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Przypadajcy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszsiowym

Srednio waona liczba akcji przypadaja na
okres

Zysk na jedma akcja zwykia* (w ziotych

521 093
468 440

52 653

2448
12 989
4377
3389

34 346

3442
20 191

17 597

3518

14 079

14 079

48212 000

0,292

159 715
141 648

18 067

282
4 488
1645
1900

10 316

2812
7913

5215

1021

4194

4194

48212000

0,087

439 817
400 883

38 934

873
8 567
2757
2 686

25797

5774
17 802

13769

2674

11 095

11 095

48212000

0,230

98 653
86 066

12 587

372
2707

944
1209

8 099

690
5292

3497

739

2758

2758

48212000

0,057

*/ Zysk strata na jedn akcg zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /stratgtto przypadagej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres.
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|.3. Skonsolidowane sprawozdania z catkowitych dbodow

za okres 9 miegly zakaiczony dnia 30 wrzmia 2009 roku oraz za okres 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrzania 2008 roku oraz za trzecie kwartaty rozpoczyeejsé 01 lipca 2009 r. a kazacy sk

30 wrzeénia 2009 r. irozpoczynggy sk O1 lipca 2008 r. a kwzacy sk 30 wrzé&nia 2008 r.

(tysiacach ztotych)

Skonsolidowane Sprawozdania 11l kwartaty Il kwartat 11l kwartaty 11l kwartat
- z narastajco narastajco

4 Ca*kOWItyCh dochodow rok biezacy rok biezacy rok poprzedni rok poprzedni
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2009 do | od 01.07.2009 | od 01.01.2008 | od 01.07.2008
30.09.2009 do 30.09.2009 | do 30.09.2008 | do 30.09.2008

Zysk netto za okres obrotowy 14 079 4194 11 095 2 758

Inne catkowite dochody:

Zabezpieczenia przeptywow pieanych

Podatek dochodowy dotygzy sktadnikow

innych catkowitych dochodéw

0 0 0 0
Inne catkowite dochody netto
Caltkowity dochod za okres obrotowy 14 079 4194 11 095 2 758

<
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1.3 Skonsolidowany bilans

na dzigé 30 wrzénia 2009 roku , na dzie30 czerwca 2009 roku , na dzi81 grudnia 2008 roku oraz na dzig0

wrzesnia 2008 roku

(w tysicach zlotych)

Stan na dzie
30 .09.2009
( rok biezacy)

Stan na dzi@
30 .06.2009
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.12.2008
( rok poprzedni)

Stan na dzie
30 .09.2008
( rok poprzedni)

I. Aktywa diugoterminowe

Rzeczowy matek trwaty
Wartgci niematerialne
Finansowy majek trwaty
Podatek odroczony

Inne rozliczenia nmdzyokresowe

ogrwdPE

I. Aktywa krétkoterminowe

1 Zapasy

2 Nalendici z tyt. podatku dochodowego
3 Nalenadsci handlowe

4 Nalenosci pozostate

5 Aktywa finansowe

6 Srodki pienkzne

7 Rozliczenia ngdzyokresowe

Aktywa razem

I. Kapitaly wlasne razem

Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

1 Kapitat akcyjny

2 Kapitat zapasowy ze sprzegiakcji powyej

wartasci nominalnej
3 Kapitat zapasowy
4 Pozostate kapitaty rezerwowe
5 Nie podzielony wynik finansowy

Kapitat przypadaj acy udziatowcom
mniejszasciowym

Il. Zobowi gzania dtugoterminowe

1 Kredyty i payczki

2 Rezerwy

3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

4 Pozostale zobowdania

5 Rozliczenia ngdzyokresowe

IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe

229 316

221 348
3 897

0

3 069
1002

394 381

253 735

71 450
8 602
17 315
42 333
946

623 697

170 682

170 682

48 212
77 865

36 269
0
8 336

112 681

104 530
500
7 166

267
218

340 334

233 060

222 452
3990
0
5568
1050

154 113

44 740

63 553
2482
11 066
31 038
1234

387 173

166 488

166 488

48 212
77 865

36 269
0
4 142

105 346

95 753
500
8 644

209
240

115 339

236 060

220 837
4124
1000
8 951
1148

288 083

146 080

51 278
8 158
18 706
63 069

792

524 143

156 603

156 603

48 212
77 865

22 470
0
8 056

113 048

103 019
0
9534

288
207

254 492

217 750

207 175
3920

1 000
4 326
1329

292 174
190 102
47 792
6 782
1041

44 367
2090

509 924

155 928

155 928

48 212
77 865

22 470

7 381

100 762

94 148
490
5701

244
179

253 234
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1 Kredyty i payczki 294 555 69 097 185 241 214 655
2 Zobowizania handlowe 28 001 25 370 41 042 32 209
3 Zobowizania pozostate 7 708 20 872 24 612 2786
4 Zobowizania z tyt. bigacego podatku 2 098 777
dochodowego

5 Rozliczenia midzyokresowe 10 070 0 1499 2 807
Pasywa razem 623 697 387 173 524 143 509 924
Wartos¢ ksiggowa na jedry akcje przypadajaca 3,540 3,453 3,248 3,234

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
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I.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitath wlasnych
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2009 roku, okres 12 miesy zakaczony 31 grudnia 2008 roku zaczyawj sk od 01 stycznia 2008 roku
oraz okres 9 miesty zakaczonych 30 wrzaia 2008 roku.

(w tysicach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym

Stan na dzi& 30 czerwca 2009 r.
Zysk netto
Przeniesienie zysku netto na kapitat
Zzapasowy
Podziat zysku za rok 2008 r.
Emisja akciji
Emisja akcji powyej wartgci nominalnej
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszdci
Wycena instrumentu zabezpieczago
Podatek odroczony rozliczany kapitatow
Stan na dzi& 30 wrzenia 2009 r.

Stan na dzia 01 stycznia 2009 r.

Korekta kapitatu z tytutu kHu
podstawowego

Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Zysk netto

Podziat zysku za rok 2008 r.

Emisja akcji powyej wartgci nominalnej
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszdci

Wycena instrumentu zabezpieczago
Podatek odroczony rozliczany kapitatow

Kapitat akcyjny

48 212

48 212

48 212

Kapitat ze
sprzeday akcji
powyzej
wartasci
nominalnej

77 865

77 865

77 865

Kapitat
zapasowy

36 269

36 269

22 470

13 799

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

Nie podzielony
wynik
finansowy

4142
4194

8 336

8 056

-13 799

14 079

Kapitat wkasny
akcjonariuszy
jednostki
dominupcej

166 488
4194

170 682

156 603

-13 799

14 079
13 799

Kapitat
whasny
udziatowcow
mniejszg@cio
wych

Kapitat wiasny
razem

166 488
4194

170 682

156 603

-13 799

14 079
13799
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Stan na dzigi 30 wrze&nia 2009 r.

Stan na dziag 01 stycznia 2008r
Korekta kapitatu z tytutu ktu
podstawowego
Przeniesienie zysku netto na kapitat
Zapasowy
Zysk netto
Podziat zysku za rok 2007r
Emisja akcji powyej wartdgci nominalnej
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszgci
Wycena instrumentu zabezpiecgaggo
Podatek odroczony rozliczany kapitatow

Stan na dzi& 30 wrzenia 2008r

Stan na dzia 01 stycznia 2008 r.
Korekta z tytutu bidéw poprzednich
okresow
Zysk netto
Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy
Podziat zysku za rok 2007
Inne dochody — rozliczenie instrumentu
finansowego zabezpiecaaggo przeptywy
pienigzne przez wynik finansowy
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw
innych catkowitych dochodoéw
Aktywa netto przypadage na udziat
mniejszdci
Stan na 31 grudnia 2008 r.

48 212

48 212

48 212

48 212

48 212

77 865

77 865

77 865

77 865

77 865

36 269

25280

-2810

22 470

25 280

-2810

22 470

-8 647

10675
-2028

- 8647

10 675

-2028

8 336
-2 810
-3715

11 095
2810

7 381

2810
-5743
13 799

2810

8 056

170 682

139 900

-3715

11 095

10 675
-2028
155 928

139 900

-5743

13799

2810

-2810

10 675

-2028

156 603

170 682

T8O 9

-3715

11 095

10675
-2028
155 928

139 900

-5743

13 799

2810

-2810

10 675

-2028

156 603
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I.5 Skonsolidowany rachunek przeptywéw piergznych

za okres 9 miesty roku 2009 zakiiczony dnia 30 wrzmia 2009 roku oraz za okres 9 migesi roku 2008 zakiczony

dnia 30 wrzénia 2008 roku

(w tysiacach ziotych)

Skonsolidowany rachunek
przeptywow pienigznych

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy
okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

Il kwartat

rok biezacy
okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

1l kwartat

rok poprzedni
okres

od 01.07.2008
do 30.09.2008

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zysk/strata netto
Korekty razem o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/strata netto z tyt. #@iic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)
Zysk/strata z dziatalroi inwestycyjnej
Podatek dochodowy

Inne pozycje

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasoéw

Zmiana stanu nat@osici

Zmiana stanu zobowian

Zmiana stanu rozlicemiedzyokresowych

Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjne
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci
inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego mafku trwatego
Nabycie rzeczowego mgku trwatego
Sprzeda aktywéw finansowych
Nabycie aktywéw finansowych
Udzielone payczki

Otrzymane pgyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

Wplywy z tyt. emisji akciji

14 079

- 121 208

8674
-1709
11 952

7 600

- 1868

- 107 655
- 20616
-32 043
14 457

-107 129

- 107 129

14
-8790
- 6223

1 000

- 13999

5404

-219 422

3014
- 357
4 009
-2633

-979

- 208 995
- 15517
- 10 640
12 676

-214 018

- 214 018

-1 648
-3511

-5159

11 095

-21 722

6 665
-274
-945

2837

1246
6 960
1029
-57 553
-7 070
14 306
11 077

-10 627

-469

-11 096

638
-40 690

-1 000

945

-40 107

2758

-156 043

2144
593
-253
1456
1246
-3715
577
-170 432
3938
3400
5003

-153 285

-469

-153 754

-11 638

-1 000

253

-12 385
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Platndci z tytutu leasingu finansowego - 189 - 110 -154 -40
Wptywy z tytutu zacignietych kredytow 385028 296 984 288 240 270 376
Sptata kredytéw - 272 495 -62 393 -204 966 -74 971
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki -11952 -4 009

Pozostate -215 -215
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci 100 392 230 472 82 905 195 150
finansowej

Zmiana stanusrodkow pieni¢znych , netto -20736 11 295 31 702 29 011
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych,

netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 63 069 31038 12 664 15 355
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 42 333 42 333 44 367 44 367

- Z ograniczory mozliwoscia dysponowania
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I.6 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie skonsolidane
na dzié 30 wrz&nia 2009 roku , 30 czerwca 2009 roku , 31 grudid8roku oraz 30 wrZaia 2008 roku
( w tysicach ziotych)

Pozycje pozabilansowe

Stan na dzie
30 .09.2009
(rok biezacy)

Stan na dzie
30 .06.2009
( rok biezacy)

Stan na dzig
31.12.2008
( rok poprzedni)

Stan na dzig
30 .09.2008
( rok poprzedni)

1. Nalenosci warunkowe
1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczei

2. Zobowhgzania warunkowe
2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i peczeh
3. Inne
3.1 Srodki trwate dzietawione (leasing

operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem

7225
7225

7225

7492
7 492

7492

8 056
8 056

8 056

8 162
8 162

8162

=
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Il. Sprawozdanie finansowe - jednostkowe

I1.1 Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdamarfsowe
na dzié 30 wrzénia 2009 roku oraz za okres 9 i 12 miegizakaiczonych odpowiednio dnia 30 wirga 2009 roku i
31 grudnia 2008 roku oraz za okres 9 mi@sizakaczony dnia 30 wrzmia 2009 roku.

( w tysigcach ziotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Przychody ze sprzedga

Zysk /strata na dziataldoi operacyjnej

Zysk /strata przed opodatkowaniem

Zysk /strata netto przypadap na akcjonariuszy
jednostki dominujcej

Srodki pienkzne netto z dziatalréoi operacyjnej
Srodki pienkzne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej

Srodki pienkzne netto z dziatalrioi finansowej
Zmiana stangrodkow piengznych netto
Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w tys. .szt.)

Zysk /strata na jednakci zwykia*(w z{/Euro)
Wartai¢ ksicgowa na jeda akcg **(w zEuro)

Il kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009
w tys. ztotych

483 517
24 819
11 949

9 587

-127 767
-7 612

112 547
-22 832
564 092

58 440
327 129
175 107

48 212
48 212
0,199
3,632

Il kwartat
narastajco rok
poprzedni

za okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008
w tys. ztotych

431 72]
23 152
14 544
11 181

-2 8172
-30 965

52 12(
18 343
460 605
47 055
245 24(
168 31(

48 217
48 217
0,232
3,491

Il kwartat Il kwartat
narastajco rok | narastajco rok
biezacy poprzedni
za okres za okres
0od 01.01.2009 | od 01.01.2008
do 30.09.2009 | do 30.09.2008
w tys. Euro W tys.rBu
109 908 126 0
564p 6 76
2716 4 24
2179 326
-29 0433 -82
-1730 -9 04
25 5883 152
-5190 535
133 589 1351
13 84p 13 8(
77 471 71 9%
41 469 49 3
11 418 14 14
48 212 48 217
0,04% 0,06
1,024

0,86T

+— P Q)
@NG)Q N U'l\low

U
A

B2
15

*/ Zysk /strata na jedpakcig zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaygradagcego na akcjonariuszy jednostki domiugj oraz liczby

akgji;

**/\Wartos¢ ksiggowa na jedqakci obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wkasnegoypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz liczby

akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdiaainsowym przeliczono na watuEuro w nasfpujacy sposob:
- pozycje dotyexe rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptyvm@nigznych przeliczono wedtug kursu
stanowicegosredniy arytmetyczn $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obxmujacych na ostatni dzie

kazdego miesica danego roku;:

za Il kwartat 2008 kurs ten wynidst Eliro = 3,4247 zi;
za Il kwartat 2009 kurs ten wynidst Efiro = 4,3993 zi;

- pozycje bilansowe przeliczono wedtsiggdniego kursu ogtoszonego przez NBP,

bilansowy::

na 30 wramia 2007 kurs ten wynosit — 1 Euro = 3,4083 zi;
na 30 wrzmia 2008 kurs ten wynosit — 1 Euro = 4,2226 z}.

ohpwicego na dzie
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.2 Jednostkowe rachunki zyskow i strat

za okres 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrzmia 2009 roku oraz za okres 9 migsi zakaiczony

dnia 30 wrzénia 2008 roku

(w tysicach ztotych)

Jednostkowe rachunki zyskow i
strat

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy

za okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

11l kwartat

rok biezacy

za okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

Il kwartaty
narastajco

rok poprzedni
za okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

11l kwartat

rok poprzedni
za okres

od 01.07.2008
do 30.09.2008

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds

Zysk /strata na sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalncci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Srednio waona liczba akcji przypadgja na okres

Zysk na jedna akcja zwykta* (w ztotych

483 517
446 189

37 328

2372
10 332
3 264
1285

24 819

3802
16 672

11 949

2 362

9 587

48 212 000

0,199

145 758
132 778

12 980

195
3634
1220

299

8 022

2902
7295

3629

759

2870

48 212 000

0,060

431 727
396 087

35 640

836
8 177
2490
2 657

23152

6 505
15113

14 544

3 363

11181

48212000

0,232

99 148
86 697

12 451

348
2 663
850
1207

8 079

1005
4260

4824

1527

3297

4821200(

0,068

*/ Zysk strata na jedn akcg zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /stratetto przypadapej na akcjonariusz jednostki
dominujcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres.
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I.3. Jednostkowe sprawozdania z catkowitych dochadav

za okres 9 miegiy zakaczony dnia 30 wrzmia 2009 roku oraz za okres 9 migsi zakaczony
dnia 30 wrzania 2008 roku oraz za trzecie kwartaty rozpoczyoejse 01 lipca 2009 r. a kwzacy sk

30 wrzeénia 2009 r. irozpoczynagy sk O1 lipca 2008 r. a kwzacy sk 30 wrzénia 2008 r.

(tysiacach ztotych)

Jednostkowe Sprawozdania 11l kwartaty Il kwartat 11l kwartaty 11l kwartat
- z narastajco narastaco
4 Ca*kOWItyCh dochodow rok biezacy rok biezacy rok poprzedni rok poprzedni

za okres za okres za okres za okres
0d 01.01.2009 do | od 01.07.2009 | od 01.01.2008 | od 01.07.2008
30.09.2009 do 30.09.2009 | do 30.09.2008 | do 30.09.2008

Zysk netto za okres obrotowy 9 587 11 181 3297

Inne catkowite dochody:

Zabezpieczenia przeptywow pieanych

Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw

innych catkowitych dochodoéw

Inne catkowite dochody netto 0 0 0

Calkowity dochdd za okres obrotowy 9587 11 181 3297

=
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[.3 Jednostkowy bilans

na dzigé 30 wrzénia 2009 roku , 30 czerwca 2009 roku , na @&& grudnia 2008 roku oraz na dzig0 wrzénia

2008 roku

('w tysicach ztotych)

Bilans jednostkowy

Stan na dzie
30 .09.2008
(rok biezacy)

Stan na dzi@
30 .06.2009
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.12.2008
( rok poprzedni)

Stan na dzie
30 .09.2008
( rok poprzedni)

I. Aktywa dtugoterminowe

Rzeczowy majek trwaty
Wartdci niematerialne
Finansowy majek trwaty
Podatek odroczony

Inne rozliczenia ndzyokresowe

agkrwbdPE

I. Aktywa krétkoterminowe

Zapasy

Nalenosci z tyt. Podatku dochodowego

1

2

3 Nalendéci handlowe

4 Nalenoici pozostate

5 Aktywa finansowe

6 Srodki pienkzne

7 Rozliczenia ngdzyokresowe

Aktywa razem
I. Kapitaly wlasne razem

1 Kapitat akcyjny

2 Kapitat zapasowy ze sprzeglakcji powyzej

wartasci nominalnej
3 Kapitat zapasowy
4 Pozostate kapitaly rezerwowe
5 Nie podzielony wynik finansowy

I. Zobowi gzania dtugoterminowe

1 Kredyty i payczki

2 Rezerwy

3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

4 Pozostate zobowdania

5 Rozliczenia ngdzyokresowe

IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty i payczki

Zobowizania handlowe

Zobowizania pozostate
Zobowjzania z tyt. bigacego podatku
dochodowego

Rozliczenia ngdzyokresowe

A WDNPE

(&)]

Pasywa razem

Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje (w zt)

175 107

147 051
3809
22 057
1230
960

388 985
249 885
76 667
7 343
17 000

37 355
735

564 092
178 523

48 212
77 865

44 887

7 559

58 440
51 807

6 148

267
218

327 129

286 155
27 240
3874

0

9 860
564 092

3,632

183 019

147 354
3899
27 057
3711
998

135 158
37 422
58 410

1383
11 067

25954
922

318 177

175 653

48 212
77 865

44 887

4 689

46 294
37 974

7871

209
240

96 230

60 697

17 940

17 593
0

318 177

3,643

183 685

143 886
4 028

28 057
6 639
1075

272 999

135 250
51679
6 448
18 706

60 187
729

456 684

168 936

48 212
77 865

31 052

11 807

50 746
41 055

9195

288
208

237 002

176 841
34 728
21 837
2098

1498
456 684

3,504

175 586

130 772
3920

38 057
1723

1114

285 019
181 400

64 235
10 827
1041
25458
2058

460 605

168 310

48 212
77 865

31 052

11181

47 055

40 449
490
5693

244
179

245 240

208 355

31983
1318
777

2 807
429 550

3,096
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1.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatackitasnych
za okres 9 miesty zakaczony dnia 30 wrzmia 2009 roku, okres 12 miesy zakaiczony 31 grudnia 2008 roku zaczya®)j sk od 01 stycznia 2009 roku

oraz okres 9 miesty zakaiczonych 30 wrz&ia 2008 roku

( w tysiacach ziotych).

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy

Stan na dzie 30 czerwca 2009r

Zysk netto

Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2008 r.

Emisja akciji

Emisja akcji powyej wartgci nominalnej
Wycena instrumentu zabezpieczago
Podatek odroczony rozliczany kapitatowo
Stan na dzie 30 wrzenia 2009 r.

Stan na dzie 01 stycznia 2009r

Zysk netto

Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2008 r.

Emisja akgciji

Przesunjcia/korekty

Wycena instrumentu zabezpieczago
Podatek odroczony rozliczany kapitatowo
Stan na dzie 30 wrzenia 2009 r.

Stan na dzia 01 stycznia 2008r
Zysk netto

Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2007 r.

Kapitat akcyjny

48 212

48 212

48 212

48 212

48 212

Kapitat ze
sprzeday akcji
powyzej wartaci
nominalnej

77 865

77 865

77 865

77 865

77 865

Kapitat zapasowy

44 887

44 887

31 052

13835

44 887

26 556

4 496

Kapitat rezerwow

z aktualizacji
wyceny
0
0
0
0
- 8 647

y Nie podzielony
wynik finansowy

4 689
2870

7 559

11 807
9 587
-13835

7 559

98 4
11181

-4 496

Kapitat wkasny
jednostki

2870

178 523

68 936
9 587
-13835

178 523

148 482
11181
4 496

-4 496
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Inne dochody-rozliczenie instrumentu

finansowego zabezpiecaaggo przeptywy
pienigzne przez wynik finansowy

Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw
Innych catkowitych dochodéw

Stan na dzig 30 wrzenia 2008r
Stan na dzig 01 stycznia 2008r

Korekta z tytutu bidéw poprzednich
okresow

Zysk netto

Przeniesienie zysku netto na kapitat
Zapasowy

Podziat zysku za rok 2008

Inne dochody-rozliczenie instrumentu
finansowego zabezpiecaaggo przeptywy
pienigzne przez wynik finansowy
Podatek dochodowy dotygzy sktadnikéw
Innych catkowitych dochodéw

Stan na 31 grudnia 2008 r.

48 212

48 212

48 212

77 865

77 865

77 865

31052

26 556

4 496

31052

10675

-2028

- 8647

10 675
-2028

11181

98 4

-2 028

13 835

-4 496

1807

10675

-2028

168 310
148 482
-2028
13835
-4 496
4 496

10 675
-2028

168 936
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1.5 Jednostkowy rachunek przeptywéw piengznych
za okres 9 miesty zakaczony dnia 30 wrzZmia 2009 roku oraz za okres 9 mégesi zakaczony dnia 30 wrZmia

2008 roku

( w tysicach ztotych)

Jednostkowy rachunek
przeptywow pienigznych

Il kwartaty
narastajco

rok biezacy
okres

od 01.01.2009
do 30.09.2009

Il kwartat

rok biezacy
okres

od 01.07.2009
do 30.09.2009

11l kwartaty
narastajco

rok poprzedni
okres

od 01.01.2008
do 30.09.2008

1l kwartat

rok poprzedni
okres

od 01.07.2008
do 30.09.2008

Przeptywy pienigzne z dziatalndci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zysk/strata netto

Korekty razem o pozycje:

Amortyzacja

Zyskl/strata netto z tyt. #dic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy)
Zyskl/strata z dziatalrgi inwestycyjnej
Inne pozycje

Podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleosci

Zmiana stanu zobowian

Zmiana stanu rozlictemiedzyokresowych

Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci
inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego mafku trwatego
Nabycie rzeczowego mgku trwatego
Sprzeda aktywow finansowych
Nabycie aktywow finansowych
Udzielone payczki

Otrzymane pgyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j

9 587

- 137 354

5492
-1709
8 867
7219

-3047

- 114 635
- 25884
- 27 548
13891

- 127 767

- 127 767

20
-8438

-5533

6 000
339

- 7612

2870

-227 168

1918
- 357
3524
-1976

-1723

- 212 463
-24 218
-4 419
12 546

- 224 298

- 224 298

-1525
-3963

5000

- 482

11181

-13 993

4549
-274
-1719
2 837
10 675
1246
1047
-52 609
-1 079
13 817
7 986

-2 343

-469

-2 812

638
-24 322

-8 000
-1 000

1719

-30 965

3297

-144 451

1539
593
-569
1445
0
1246
-169
-164 633
7916
5348
2083

-141 154

-469

-141 623

-11 862

-1 000

569

-12 293
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Wptywy z tyt. emisji akcji

Ptatngci z tytutu leasingu finansowego
Whplywy z tytutu zacignietych kredytow
Sptata kredytow

Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki

Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
finansowej

Zmiana stanusrodkow pienigznych , netto

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
,netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu, w tym
- Z ograniczory mozliwoscia dysponowania

-21
385 029
-263 254

- 9207

112 547

- 22832

60 187
37 355

57
297 000
- 57 352

-3524

236 181

11 401

25954
37355

-154
228 240
-175 966

52120

18 343

7114
25458

-40
218 240
-48 044

170 156

16 240

9218
25458
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I.6 Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie jednostkew
na dzié 30 wrzénia 2009 roku , 30 czerwca 2009 roku , 31 grudfi@82roku oraz 30 wrZeia 2008 roku
(w tysicach ziotych)

Pozycje pozabilansowe

Stan na dzie
30 .09.2009
( rok biezacy)

Stan na dzie
30 .06.2009
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.12.2008
( rok poprzedni)

Stan na dzie
30 .09.2008
( rok poprzedni)

1. Nalenosci warunkowe
1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i peczeh

2. Zobowhgzania warunkowe
2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwaranciji i peczei
3. Inne
3.1 Srodki trwate dzietawione (leasing

operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem

7225
7225

7225

7 492
7 492

7492

8 056
8 056

8 056

8 162
8 162

8162
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[ll. Dodatkowe informacje oraz objasnienia
1.1 Informacje ogdlne

W sktad Grupy kapitatowej Elstar Oils S.A. ( Gruplatar Qils), wchodz

jednostka domingga Elstar Oils S.A. (jednostka dominci, spétka dominaga, spotka )
i spotka zalena Biopaliwa S.A.

Elstar Oils S.A. posiada 100% akcji w spoice BiopalS.A.

Siedziba spotki migei sic w Elblagu, przy ul. Ogélnej 1G.
Siedziba Spoiki zalmej Biopaliwa miéci si¢ w Malborku, przy ul. Dalekiej 112.

Elstar Oils Spétka Akcyjna (dawniej Elstar Spotkagraniczon odpowiedzialnécia) z siedzila w Elblagu,
jest wpisana do rejestru przegisorcow prowadzonego przezd Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS 0000183211

Zgodnie z Polsk Klasyfikacpp Dziatalngci /PKD 2007/ dziatalni& Spotki zakwalifikowana jest w sekcji
D w pozycji 1041Z. Spdtka jest notowana na rynku podstawowym Gietdgidtaw Wartdciowych w
Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sekspgywczego.

Dzialalng¢ Elstar Oils S.A. koncentruje esina produkcji olejow i tluszczow étnnych dla przemystu
spazywczego oraz produkcji oleju rzepakowego do progutiopaliw. Gtéwnym surowcem do produkcji
jest rzepak. Produkcja skierowana jest gtownie ryaek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcéw
przemystowych na terenie catego kraju.

Dziatalna¢ w spoice zalenej Biopaliwa S.A. koncentruje ¢sina produkcji biokomponentow. Spoétka ta
produkuje estry metylowe olejow dlmnych. Estry mog by¢ zastosowane przede wszystkim jako
biokomponent do paliw mineralnychadt mogy stanowé samoistne paliwo. Plan rozwoju na rynku
biopaliw stanowi realizagjstrategii przytej przez Elstar Oils S.A.

Firma: Elstar Oils

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Wojewddztwo: Warnmisko-Mazurskie
Siedziba: Elig

Adres: ul. Ogdlna 1 G, 82-300 Eibl
NIP: 578-27-26-681

REGON: 170937918

Telefon i fax: 0 55 239 80 00/ 055 239 50 01
Spotka zalena-

Firma: Biopaliwa

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Wojewodztwo: Pomorskie

Siedziba: Malbork

Adres: ul. Daleka 112, 82-200 Malbork
NIP: 579-20-72-442

REGON: 220064917

Telefon i fax: 0552731218/ 0552731218

Czas trwania spoiki i spétki zadeej wchodzcej w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony

Xl
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Skiad Rady Nadzorczej Spotki dominugcej na dzier 30 wrzenia 2009roku:

Przewodnicacy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski

- Cztonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

- Cztonek Rady Nadzorczej- Ryszard Rusak

- Cztonek Rady Nadzorczej- Andrzej Soczek
- Cztonek Rady Nadzorczej- Jerzy Rosnowski

Skiad Zarzadu Spétki dominujacej

W(g stanu na dzie30 wrzénia 2009 roku skfad Zagdu byt nastpujacy:

Stanistaw Jan Rosnowski - Prezesathrz
Wojciech Wityk - CzlonekKarzdu
Andrzej Konefat Czionek Zarzdu
Zbigniew tuczkowski - Cztonek Zagdu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweaimgatwierdzone do publikaciji przez Zgizav dniu
12 listopada 2009

[11.2 Istotne przyj ete zasady rachunkowdéci

Informacja dotyczca okresOw za ktére prezentowane jest skonsolideveanawozdanie finansowe oraz
dane poréwnawcze.

Pelm konsolidacy objcte s sprawozdania finansowe Spoétki domignej Elstar Oils S.A. i spotki zateej
Biopaliwa S.A. za okres od 01.01.2009 r. do 30.092r. oraz dane z okresu poréwnawczego okres wg
zasad MSSF ..

Akcje Spoiki Biopaliwa S.A. nabyte zostaly przestgr Oils S.A. w dniu 14.06.2005 r., dlatege tzien
14.06.2005 roku uwany jest za dzieprzegcia kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez spétdominupca i spotki Grupy w dajcej przewidzié si¢ przyszigci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdamwiza finansowego nie stwierdzae si
istnienia okolicznéci wskazujcych na zagreenie kontynuowania dziataldo przez Spotk i spoétki
Grupy, ani nie musi zaniechdziatalngci lub istotnie zmniejszayjej zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane dimae zostaly przygotowane w sposob
zapewniajcy ich poréwnywalné&t przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowe prezentowanych
okresach zgodny z zasadami rachunkio

&
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[11.2.1 Podstawy sporzdzenia sprawozdania

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowdkEpostato sporadzone zgodnie z zasadosztu
historycznego, z wyikiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finamgoh oraz
aktywow finansowych dogpnych do sprzeds, ktére g wyceniane wedtug warfoi godziwej. Warté¢
bilansowa ujtych zabezpiecze aktywow i pasywow jest korygowana o zmiany wéstagodziwej, ktére
mozna przypisa ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobawwania § zabezpieczone.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowelkBgdstato sporgdzone w zlotych polskich, a
wszystkie wartéci podawanesgw tysiacach ztotych.

Spotka przy spormizeniu sprawozdania przestrzegata tych samych naditiczeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym spmzonym na dzie 31 grudnia 2008 r.

Sporadzenie sprawozdafinansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Z4dtz Spotki zastosowania
osdéw, szacunkdw i zaken, ktére mag wplyw na stosowane zasady rachunkésva ujmowane
wartasci aktywow i pasywow przychodow i kosztéw. Mim@ przygte zat@enia i szacunki opiergagsic na
najlepszej wiedzy Zaszlu na temat biacych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog si¢ rézni¢ od
przewidywanych.

Zmiany w MSSF, ktore weszly wycie od dnia 1 stycznia 2006 r., nie wywarly isjo wptywu na
zasady rachunkowoi stosowane przez SpétkSzacunki i zwjzane z nimi zatzenia podlegaj biezace]
weryfikacji. Zmiana szacunkow kgjowych jest ujmowana w okresie, w ktorym dokonamiany
szacunku, jdi dotyczy tego okresu. de zmiana szacunkow dotyczy okresu Zdaeego i okreséw
przysztych jest ona ujmowana zaréwno w okresiekf@wym dokonano zmiany szacunku jak i w okresach
przysztych. Poriej prezentowaneazmiany liczbowe w sprawozdaniu publikowanym.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spotka domiyuay zaprzestata stosowania zasad rachuns@wegodnych z
Ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkosgdi wdrozyta Miedzynarodowe Standardy Rachunkadgicoraz
Miedzynarodowe Standardy SprawozdawctoFinansowe;j.

Podmiot Zaleny Biopaliwa SA prowadzi kegi rachunkowe zgodnie z Ustaw dnia 29.09.1994 r. o
rachunkowéci. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania Soaego Grupy dane podmiotu zalego
doprowadzoneasdo zgodnéci z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeioi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawg@zoFinansowe;.

[11.2.2 Oswiadczenie o zgodnxi

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowg\GHlstar Oils SA spoezizone zostato zgodnie z
wymogami Mgdzynarodowych Standardow Sprawozdawczdrinansowej (MSSF), wydanymi przez
Migdzynarodowy Komitet Standardéw Rachunkéeip oraz Interpretacjami wydanymi przez Staty
Komitet ds. Interpretacji przy Mizynarodowym Komitecie Standardow Rachunkésijo a w
szczegOblnéci zgodnie z Médzynarodowym Standardem Rachunkégio nr 34, a w zakresie
nieuregulowanymi powsszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzenia 1994roku o
rachunkowéci i wydanych na tej podstawie przepiséw wykonavetzyoraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urak sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartéciowych.

Spotka zastosowata ogpstwa od MSR w imi MSR 1 817, polegage na zwikszaniu ceny nabycia
podstawowego surowca do produkcji o comiemne koszty przygotowania surowca do produkcji
skladowanego w magazynach zetvnnych.
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W ocenie Zaradu spotki rozwazanie to w sposéb bardziej rzetelny i bardziej ygadny odzwierciedla
sytuacg finansowg spoiki.

Wymagania znowelizowanego MSR 23 koszty finansoavaewrtrznego w odniesieniu do kosztow
finansowych skupu rzepaku Spotka stosowata wsérdo 31.12.2008 r. w zg#ku z czym nowelizacja

MSR 23 nie ma wartgiowego i prezentacyjnego wplywu na niniejsze wplanie finansowe, ani nie
wymagata zmian w polityce rachunko$en

[11.2.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujewsm@danie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej
Spoiki zalenej Biopaliwa S.A. spoerizone jest na dzie dnia 30 wrzénia 2009 roku i obejmuje okres od
01.01.2009 roku do 30.09.2009 roku.

Spotka zalena Biopaliwa S.A. prowadzi ksii rachunkowe zgodnie z zasadami i praktplowszechnie
stosowan wg polskiej Ustawy o rachunkowm, ktore to sprawozdanie dla potrzeb konsolidacgtato
przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweygatowane w oparciu o kgji rachunkowe spéiki
zaleznej zawiera korekty w celu pokazania jej skonsalidnej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu
srodkow pienéznych zgodnie z MSSF, obejmgymi standardy i interpretacje zaakceptowane pRak
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Wytaczenia konsolidacyjne

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbimosci w stosowanych zasadach rachunkésvgomigdzy spotk
dominujca a spotls zalezna wprowadza si korekty. Wszystkie znagee salda i transakcje pogdiy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski vigjice z transakcji w ramach Grupy, zostaly w
catasci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane chybaze dowodz wystpienia utraty
wartadsci. Przychody i koszty powstate w wyniku opera@kdnywanych midzy jednostkami konsolidacj
wytacza s¢ w cataci.

Jednostka zalma

Jednostka zaima podlega konsolidacji w okresie od dniacolg nad ri kontroli przez Grug, a przestaje
by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli przez Spok dominupca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona beZpednio lub pérednio, przez swoje jednostki zate, wkcej niz potowg
liczby glosow w danej spéice, chylia maliwe jest do udowodnienigie taka wlasn& nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsréwnie wtedy, gdy Spoétka ma natiwosci
wplywania na polityk finansowa i operacyja danej jednostki.

[11.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Spoéiki do prezentowania swoich wpmlar finansowych wedlug segmentéw
brarzowych/lub segmentow geograficznych. Segment dziadal jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar
dziatalngci gospodarczej spotki dotygzy produkcji i dystrybuciji okrdonych wyrobdéw lubswiadczenia
ustug (segment braawy) lub obejmujcy okrelone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny),
ktory charakteryzuje siodrebnymi ryzykami i korzgciami odr@niajacymi go od pozostatych segmentow.

Pocawszy od 2008 roku Grupa Kapitatowa spplza sprawozdanie z dziatakwow dwu segmentach:
- segment spgywczy obejmugcy produkcg i sprzeda olejéw rafinowanych i ttuszczéw specjalistycznych

dla przemystu spgywczego, olejéw do produkcji biokomponentéw okaaty jako produktu ubocznego
(segment realizowany przez Elstar Qils SA);
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- segment biodiesla obejmgy produkcg i sprzeda biokomponentow w postaci estrow metylowych
wyzszych kwasow tluszczowych stosowanych w przdenypaliwowym jako dodatek do olejéw
napedowych oraz fazy glicerynowej jako produktu uboagmésegment realizowany przez Biopaliwa SA) .

Ponizej zaprezentowano przychody, mar wyniki i rentownéci realizowane przez oba segmenty w 3
kwartale 2009 roku i w okresie pierwszych 3 kakiw 2009 roku oraz w analogicznych okresach roku
ubiegtego.

W segmencie spywczym w 3 kwartale roku bigcego przychody wzrosty do 146 min zt z 99 min zt w

roku ubieglym. Wzrosta sprzedego segmentu do segmentu biodiesla (przedmigpereday jest olej do
produkcji estrow) z 30 min zt do 51 min zt a zaksprzedaproduktéw dla rynku spywczego. Wzrost ten
odbyt sk w tym kwartale przy mniejszej rentowdud EBIDTA i rentowndci netto nz w roku ubiegtym.
Natomiast rentowri@i w skali trzech kwartatow tego roku w segmengiezgwczym g na poziomie roku

ubiegtego.

W segmencie biodiesla w 3 kwartale 2009 zanotowamamst ilgci sprzedanych estrow i w rezultacie
wzrost przychodéw do 65 min zt z poziomu 30 minwzt3 kwartale roku ubiegtego oraz popkaw
rentowndci netto. W catym okresie 3 kwartatow 2009 rokuegmmencie biodiesla z@kszono dwukrotnie

przychody ze sprzedwn oraz podwojono rentowiod netto, w efekcie zysk netto tego segmentu wzzoést
0,8 min zt w roku 2008 do 2,9 min zt w roku 2008 (kres 3 kwartatow).

Zanotowany w 3 kwartale wzrost rentowsnb netto w segmencie biodiesla i spadek w segmencie
spazywczym to m.in. efekt podziatu mar dokonanego porailzy segmentami na skutek ustaleniadny-
segmentowej ceny sprzegeaoleju na ten okres. Transfery paoiry segmentami odbywagic w oparciu o

ceny rynkowe (notowania gietdowe oleju) jednak dok@ane § w warunkach diej zmienndci cen.

e SEGMENTY - Wyniki 3 kwartatu 2009/2008

Segment spaywczy | Segment sppywczy

3Q 2009 3Q 2008
Sprzeda zewretrzna 95 130 68 618
Sprzeda miedzy segmentami 50 628 30 530
Przychody ogétem 145 758 99 148
Koszty operacyjne ogétem 137 632 90 209
Pozostate przychody operacyjrje 195 348
Pozostate koszty operacyjne 188 1207

0

Wynik segmentu z dziat. operaf. 8 022 8 080
Wynik segmentu EBITDA 9875 9554
Przychody finansowe segmentju 2902 1005
Koszty finansowe segmentu 7 296 4261
Zysk brutto segmentu 3628 4824
Podatek 758 1527
Zysk netto segmentu 2870 3297

&
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Segment biodiesel Segment biodiesel
3 Q 2009 3Q 2008
Sprzeda zewrgtrzna 64 585 30 036
Sprzeda miedzy segmentami 0
Przychody ogotem 64 585 30 036
Koszty operacyjne ogétem 60 876 29 024
Pozostate przychody operacyjrje 29 55
Pozostate koszty operacyjne 1600 2
Wynik segmentu z dzial. operaf. 2137 1 065
Wynik segmentu EBITDA 3232 1670
Przychody finansowe segmentfu 24 70
Koszty finansowe segmentu 732 1416
Zysk brutto segmentu 1429 -282
Podatek 250 -624
Zysk netto segmentu 1179 343
* SEGMENTY - Wyniki 3 kwartatéw 2009/2008 narastapco
Segment spaywczy Segment spywczy
1Q-30Q 2009 10Q-3Q 2008
Sprzeda zewretrzna 354 659 353 143
Sprzeda miedzy segmentami 128 858 78 584
Przychody ogotem 483 517 431 727
0 0
Koszty operacyjne ogétem 457 988 406 754
Pozostate przychody operacyjne 2372 836
Pozostate koszty operacyjne 1174 2 657
0 0
Wynik segmentu z dziat. operac. 24 819 23 153
Wynik segmentu EBITDA 30116 27 507
0 0
Przychody finansowe segmentu 10 301 6 505
Koszty finansowe segmentu 23171 15113
0 0
Zysk brutto segmentu 11949 14 544
Podatek 2 362 3363
Zysk netto segmentu 9 588 11181

F
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Segment biodiesel

Segment biodiesel

1Q-30Q 2009 1Q-3Q 2008
Sprzeda zewrgtrzna 166 434 86 674
Sprzeda miedzy segmentami 0 0
Przychody ogotem 166 434 86 674
0 0
Koszty operacyjne ogétem 156 791 81 753
Pozostate przychody operacyjne 90 166
Pozostate koszty operacyjne 2104 1362
0 0
Wynik segmentu z dzial. operac. 7 629 3725
Wynik segmentu EBITDA 10811 5841
0 0
Przychody finansowe segmentu 94 292
Koszty finansowe segmentu 3973 3711
0 0
Zysk brutto segmentu 3751 306
Podatek 849 -483
Zysk netto segmentu 2 902 789

Segmenty geograficzne

Sprzeda Spoitki i Grupy dokonywana jest gitdwnie na terdpaski. W rozpatrywanym okresie 3 kwartatu

2009 roku Grupa prowadzita tak sprzeda na teren Unii Europejskiej: do Holandii, Danii,iéiej
Brytanii, Niemiec, Wgier i Litwy. Sprzedapoza grani¢ Polski dotyczytasruty oraz fazy glicerynowe;j.

Udziat eksportu w przychodach ze sprzsadakonsolidowanej i w sprzega jednostkowej w 3 kwartale
2009 roku wyniést ok. 14% i zwkszyt sk w stosunku do roku 2008 z poziomu ok. 5%. Wzre$t t
sprzeday zwiazany jest ze wzrostem produkcji i sprzagéruty.

» 3 kwartat 2009/2008, sprzedageograficznie

ukiad jednostkowy

3Q 2009 3Q 2008
kanaly dystrybuciji w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzeda krajowa 124 661 85,5% 94 395 95,2%
sprzeda do UE 21098 14,5% 4753 4,8%
sprzeda inna zagraniczna 0 0,0% 0 0,0%
razem 145 758 100,0% 99 148 100,0%
uktad skonsolidowany
kanaly dystrybucji 3Q 2009 3Q 2008

w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzeda krajowa 137 777 86,3% 93 478 94,8%
sprzeda do UE 21 920 13,7% 4979 5,0%
sprzeda inna zagraniczna 17 0,0% 196 0,2%
0
razem 159 715 100,0% 98 653 100,0%

-
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» 3 kwartaty 2009/2008 narastajco - sprzeda geograficznie

ukiad jednostkowy

1Q-3Q 2009 1Q-3Q 2008
kanaty dystrybuciji w tys. zt w % w tys. zt w %
sprzeda krajowa 424 394 87,8% 411 354 95,3%
sprzeda do UE 59 124 12,2% 20 373 4,7%
sprzeda zagraniczna 0 0,0% 0 0,0%

0

Razem 483 517 100,0% 431 727 100,0%
uktad skonsolidowany

1Q-3Q 2009 1Q-3Q 2008
kanaty dystrybuciji w tys. zt w % w tys. zt w %2
sprzeda krajowa 460 000 88,3% 417 490 94,9%
sprzeda do UE 60 774 11,7% 21 639 4,9%
sprzeda zagraniczna 320 0,1% 688 0,2%
razem 521 093 100,0% 439 817 100,0%

Nie mazna wyr@ni¢ ze ktorykolwiek z obszaréw eksportowych charaktejyak odrebnymi ryzykami i
korzysciami odr@niajacymi go od segmentu sprzeglakrajowej z uwagi na fakte Unia Europejska
stanowi jednolity obszar gospodarczy a ceny sprzadgch przez Spotkna ten rynek produktéw (rzepak,

$ruta, oleje) oparteaso notowania gietdowe.

[11.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym GrupyeERIls S.A. wycenia giw walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym znacznacZarupy prowadzi dziatalrsé (waluta funkcjonalna).
Waluty funkcjonalry grupy jest ztoty polski, ktéry stanowi jednoémie walut prezentacji Grupy.
Transakcje wyrzone w walutach innych haipolski zloty a przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu obowazujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i stratyymutu tych transakcji

oraz wyceny

bilansowe] aktywow i pasywow piegzinych wyraonych w walutach obcych ujmujeesbdpowiednio w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza ish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikygjsic do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pieniych i zabezpieczenie udziatbw w aktywach nettzrite kursowe,
zarowno dodatnie jak i ujemne dotyce transakcji zwizanych z pozyskaniem finansowania zetanego
zalicza st do kosztéw finansowych. Riice kursowe dotyeze pozostatych transakcji (realizacja i wycena
bilansowa rozrachunkéw handlowych pekszaj lub pomniejszaj pozycje przychodowe lub kosztowe z
ktorymi s operacyjnie powizane. Jako kurs zamkwgia danej waluty stosowany dla celéw wyceny
bilansowej aktywow i zobowrah pienkznych wyraonych w walutach obcych, Grupa przyjmdjedni
kurs danej waluty ogtoszony przez NBP na fiidgansowy.

Oszacowania i ogdy
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Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zatgenia dotycice przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksgowe z definicji rzadko pokrywasie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalazenia, ktére niag za soh znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty wastm
bilansowej aktywow i zobowkzan w trakcie bieacego lub kolejnego roku obrotowego opisane zostaty
ponizej.

Okresy dytkowania rzeczowych aktywow tr

watych i wartgci niematerialnych

Na dzien 30 wrzénia 2009 roku Spétki Grupy dokonaly oceny szacwunkdkreséw wuytkowania
rzeczowych aktywow trwatych i waoi niematerialnych.

Przeprowadzona analiza nie wykazata koniegamtokonania korekt w tym zakresie.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmittwego opiera sina prawdopodobisstwie, ze w
przyszigci oshgniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry @imé wykorzystanie ranic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fat¢ kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera s¢ na szacunkach i edach Zarzdu, oceny te zawiergjelement niepewrsgi, a rzeczywiste
wartasci mog rozni¢ sig od prognozowanych. Faktyczny przyszty wynik zaa6wnie: ulec zmianie na
skutek zmian ekonomicznych i zwganych z konkurengjw otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi
dziatalngg¢.

[11.2.6 Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi ¢dzynarodowe;j
Sprawozdawczdci Finansowej.

Wptyw zmian w publikowanym sprawozdaniu przedstasianastpujaco:
Znowelizowany MSR 1 Prezentacja SprawazBaansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elem@npeinego sprawozdanie finansowego jest
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentowane dwoch powizanych — sprawozdaniach:
sprawozdaniu przedstawaaym sktadniki zyskow i strat oraz w drugim sprawozdarkitdre rozpoczyna
sic od zysku lub straty netto i prezenng wszystkie pozycje uwzglnione w innych dochodach -
sprawozdanie z catkowitych dochodow. Jedmakocawszy od 1 stycznia 2009 roku prezentowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw koszty i phaydy rozpoznaneasv zysku lub stracie.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten zagiit MSR 14 Sprawozdawcé dotycaca segmentéw dziatalda. Prezentacja standardu
w nocie I.2.4

Znowelizowany MSR 23 Koszty finansowania zewmnego

Standard ma zastosowanie do kosztow finansowani@nesenego, poniesionych w stosunku do
dostosowywanych sktadnikow aktywow, dla ktérychadedzpoczcia kapitalizacji kosztéw przypada na 1
stycznia 2009 roku lub pdiej. Jednake wymagania tego standardu mialy zastosowanie we
wczesniejszych okresach, ktére omowiono w nocie 111.2.4.

Zastosowanie zmian do MSR nie ma wplywu na sprdaoz finansowe Grupy oraz na poligyk
rachunkowéci. Jedynie mogymie¢ wptyw na prezentagj informacji w sprawozdaniu finansowym.
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[11.2.7 Zasady polityki prowadzenia rachunkowaosci
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sia dzié ujecia w ksegach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o gdpiktualizupce z tytutu utraty warkei Srodki
trwate otrzymane nieodptatnie wyceniag SN wysokaci ceny sprzeds netto takiego samego lub
podobnego sktadnika aktywow trwatych. Odpisy anmatyjne § dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowej lub degresywnej wg ustalonych przez jedkesekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedtagjych okres ich zytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wadn
ktére wynosz:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Urzaadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 2B 1at
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostatérodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporadzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okotiein ktére wskazuwj na to,ze
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych monie by mazliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeghd tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wenitoJezeli istniep przestanki pod &em ze
mogta nastpi¢ utrata wartéci, a warté¢ bilansowa przekracza wafto szacowasm do odzyskania,
wowczas wart& tych aktywow jest obaana do poziomu warfoi odzyskiwanej. Wart@ odzyskiwana
odpowiada wyszej z naspujacych dwoch warteri: wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeyla
lub wartagci uzytkowej. Odpisy aktualizape z tytutu utraty warkei ujmowane g w rachunku zyskéw i
strat pozycji koszt wiasny sprzega

Rzeczowe aktywa trwate usuwane 3 bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadkdy grie g
spodziewanegadne ekonomiczne koréyi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty z uswwgia takiego aktywa z bilansu (obliczone jakozmiéa pomedzy
ewentualnymi wpltywami za sprzegdanetto a wartéci bilansows danej pozycji) $ uymowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiegangcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpate wycenia s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzgkdnieniem kosztu obstugi zoboygiaa zachgnigtych w celu ich finansowania za@anych z nimi
réznic kursowych pomniejszonych o przychody z tegatyt W przypadku stwierdzenia trwalej utraty
wartasci srodka trwatego w budowie dokonuje: gidpisu aktualizujcego doprowadzagego jego warta
do ceny sprzeds netto, a w przypadku jej braku do ustalonej wyisposob wart@i godziwej. Srodki
trwate w budowie nie podlegapmortyzacji do czasu ukozenia budowy i przekazanieodka trwatego do
uzywania.

Przyjgte do ewidencji bilansowej prawa wieczysteggtiiowania gruntéw zostaly ete w ewidencji w
cenie nabycia. Prawa te nigamortyzowane.

Posiadany rzeczowy nmagk trwaly nie podlegat ostatniej aktualizacji wggeprzeprowadzonej na daie
01.01.1995 r. Caly rzeczowy mggk trwaly jest majtkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-
2009. Wobec powsszego prawie caly mgiek Spétki prezentowany jest w bilansie wg wact@odziwe;j.

*
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Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewirznego poza obszaresrodkow trwalych ujmowaneasjako koszty w
momencie ich poniesienia. JedbdakGrupa stosuje rozliczenie kosztéw finansowyclytata kredytow
finansupcych skup rzepaku w proporcji doztlych w danym okresie surowcow do produkcji rozige w
czasie koszty poniesionych odsetek w proporcji dgytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te
zwiazane g z finansowaniem zapasOw surowca, ktéry w znacemgici kupowany jest na okres catego
sezonu przerobowego (trviapgo od lipca do lipca kolejnego roku) lipcu i pieiu kazdego roku. To
rozwigzanie w sposOb bardziej rzetelny oddaje obraz fiaay spétki rozktadaj poniesione koszty
odsetkowe na caly sezon réwnomiernie.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartdéci niematerialne i prawne wycenig svedtug cen nabycia.

Wartcaici niematerialne i prawne nabyte w ramach transgkegjecia jednostki gospodarczej gjmowane
w bilansie wg wartéci godziwej na dzi@ przegcia.

Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych i prawnych stosujeg¢ smodel kosztu
historycznego. Okres zytkowania wartéci niematerialnych i prawnych w zaleosci od ich rodzaju
uznawany jest za ograniczony lub niecloay.

Wartdéci niematerialne i prawne o ograniczonym okresigtkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na gtvedrtasci kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na
utrak ich wartgci. Okres i metoda amortyzacji wasth niematerialnych i prawnych o ograniczonym
okresie aytkowania § weryfikowane na koniec kdego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tych
wartasci ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

Wartaici niematerialne wytworzone przez jednostki we was zakresie nieasujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie ujmowamevsciezar zyskow i strat za ten rok, w ktérym zostaty
poniesione.

Wartcici niematerialne i prawne o nieoklenym okresie gytkowania oraz te, ktore nig szytkowane g
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentjaltraty wartéci, w odniesieniu do poszczegdélnych
aktywow lub na poziomiesoodka wypracowujcegosrodki pienkgzne.

W pozostatych przypadkach wadtd niematerialne i prawne oceni& sio roku, czy wysipity przestanki,
ktore mog $wiadczy o utracie ich warti. Okresy uytkowania g§ takze poddawane corocznej
weryfikaciji.

Odpisy amortyzacyjneasdokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wtplonych przez jednostk
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnytdwierciedlagcych okres ich iytkowania oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty warkoi.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone 8a nasipujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéadio

- instrumenty finansowe wyceniane w wadiogodziwej przez wynik finansowy;
- pazyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatnaa to inwestycje o okrdonych lub maliwych
do okrdlenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktére Grupa zamierza i ma pigvosci
utrzyma w posiadaniu do tego czasu. Aktywa te wycenéavwagj zamortyzowanego kosztu przyyaiu
metody efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty finansowe nabywane w celu generowaggkwz dzeki krétkotrwatym wahaniom cenyas
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniamewartasci godziwej przez wynik finansowy z
uwzgkdnieniem ich wartéci godziwej na dzig bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwgzdhia sg¢ w
przychodach lub kosztach finansowych.

35
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Pazyczki i nalenosci ujmowane g wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywaasaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsg. Ujmowane g one w wartéci
godziwej, uwzgidniajpc ich wart@é¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku notoiva
gieldowych na aktywnym rynku i braku movosci wiarygodnego ich ok&enia wartdci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dpse do sprzeds wyceniane § w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wasto Dodatni lub ujemn, roznice pomiedzy wartdgcia godziwg a
cem nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczongyvadw dostpnych do sprzeds odnosi st na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,szspadek wartei spowodowany utratwartcgsci odnosi st do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatidwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich termin zapadalrdoi przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego. ddi Zarad ma zamiar je
zrealizowa& w ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza $& do aktywdw obrotowych.

Zobowizania finansowe nie gdace instrumentami finansowymi wycenionymi w wawdio godziwej
poprzez wynik finansowy, aswyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu pegyciu metody efektywnej
stopy procentowe.

Instrumenty finansowe zosgajusunete z bilansu gdy Grupa traci konttohad prawami i umowami
skladajcymi sk na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, ktérych termin zapadatob wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,a gjmowane
pocatkowo wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z glegnieniem odpiséw aktualizagych
naleznosci na nigciagalne nalenosci. Naleznosci niesciagalne g§ odpisywane w koszty w momencie
okreslenia jako niéciagalne. Odpis na nateosci niesciagalne dokonywany jest wtedy, gdgiagniecie
petnej kwoty nalenosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku gdy wpltyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptyw@ieneznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercjadlj aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmpna dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku

z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody fioaes

Zapasy

Zapasy surowcOw, materiatow, polproduktéw i wyrobd@etowych oraz zakupionych towardws s
wyceniane na dzfebilansowy w niszej z dwbéch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub #aej

do uzyskania ceny sprzeganetto.

Cena nabycia zapaséw obejmuje révr(igest powgkszona o ) koszty przystosowania i przygotowania do
produkcji rzepaku przechowywanego w magazynach gganmych.

Wartas¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowagtiody cen przeginych.

Zapasy, ktore utracity swpjwartas¢ na skutek utraty wargoi handlowej i aytkowej obejmuje odpisem
aktualizupcym. Odpisy aktualizape warté¢ sktadnikow zapaséw zalicza odpowiednio do pozgskat
kosztow operacyjnych w okresie w ktérym odpis Itdats. miaty miejsce.

Srodki pieni ¢zne
Srodki pienkgzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joga $rodki piengzne w banku i w

kasie oraz na lokatach krétkoterminowych o pierwotrokresie zapadaldoi nie przekraczapym trzech
mieskcy.
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Saldosrodkow piengznych wykazywane w rachunku przeptywéw pigmiych skiada si z okr&lonych
powyzej srodkdéw pienéznych i ich ekwiwalentdw pomniejszonych o nie splaedkwoty kredytow w
rachunku bigacym.

Kredyty w rachunku bigicym (o ile wystpuja) w bilansie wykazywaneasw pozycji pasywow — kredyty i
pozyczki krétkoterminowe.

Rozliczenia medzyokresowe czynne

Rozliczenia midzyokresowe czynne kosztéw na dzldlansowy wykazywaneagako aktywowana kwota
wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym a dedgych nasipnych okreséw sprawozdawczych.
Ich wartg¢ zostata wiarygodnie okétona i spowoduje w przyszoi wptyw korzyéci ekonomicznych.
Spotka rozlicza w czasie poniesione koszty finaressoa zakup surowca w proporcji do jegaymia. Caty
cykl rozliczenia zamyka siw 12 miesicach w okresie sierpie- lipiec nasfpnego roku.

Kapitaty

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje esiwv wysokdaci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sdowym wedtug wartéci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty begganio zwhzane z
wyemitowaniem akcji.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatloymuje st jako nalene wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystegeku rocznego Spotki w wysod@ co najmniej 8%
zysku netto, dopoki kapitat ten nie gnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponattiokapitatu
zapasowego zaliczaesréwniez nadwyke powstay w wyniku sprzeday akcji powyej ich wartdci
nominalnej, po posiceniu kosztéw emis;ji.

Kapitat rezerwowy tworzy si z zysku netto do wysokoi ustalonej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezalaie od kapitalu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezewane g skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grapv okresach poprzednich oraz wynik okresuzdgiego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki ujmuje st pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanycKrodkéw pien¢znych
pomniejszonej o koszty zadane z uzyskaniem kredytu lubzgozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty i pgczki s nastpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metdeigtyavnej stopy procentowej. Wszelkiezrice
jesli sa istotne pomgdzy otrzymam kwota (pomniejszon o koszty transakcyjne) a wastia wykupu
ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat przez okres obgyivania odpowiednich uméw metpéfektywnej
stopy procentowe.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowizan krétkoterminowych , chybae Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobazania o co najmniej 12 miesly od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy i na istniegce zobowdzania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin zapis
niepewne, ich powstanie jest pewne lub oyt stopniu prawdopodohistwa oraz wynikaj one z
przesztych zdarzei ich wiarygodny szacunek jest tiovy.

Jezeli Grupa spodziewassi ze koszty objte rezerw zostam zwrdcone , wowczas zwrot ten ujmowany jest
jako odebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jezecz pewn, ze zwrot ten rzeczy Wi nasgpi.
Koszty dotyczace danej rezerwyaswykazywane w rachunku zyskow i strat po pomnigjsz® wszelkie
zwroty.
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Rezerwy tworzy s w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartoa dzié zaistnienia zdarzenia, nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Nardbidansowy przeprowadzaesweryfikaci stanu
rezerw, dokonujc w razie konieczriei odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygedon szacunku
ich wartgci.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe, ktorych termin zapadatiovynosi zazwyczaj od 30 do 60 dnig gjmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wptyw wartgi pienigdza w czasie jest istotny, wastazobowhzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszitych przeptyw@weniznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwiercjadlj aktualne oceny rynkowe wastd pienadza w
czasie. Jeeli zastosowana zostala metoda polggmjna dyskontowaniu, zgkiszenie zobowizan w
zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty fauave.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia malzyokresowe kosztéw i rozliczenia gdzyokresowe przychodow
prezentowane as przychody, ktérych realizacja nast w p&niejszych okresach przychdd ten jest
wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzeéaobejmuj wartas¢ godziwg przychoddw ze sprzega:

produktéw i towaréw oraz przychody ze sprzadastug po pomniejszeniu o podatek od towarow ugist
rabaty i upusty. Przychody ujmowang w takiej wysokéci, w jakiej jest prawdopodobnee Grupa
uzyska korzyci ekonomiczne zwgzane z daa transakej oraz gdy kwat przychodéw ména wycend
wiarygodnie

Poszczegdlne rodzaje przychodow ujmugevsisposob nagpujacy:

Sprzeda towaréw i produktow

Przychody ze sprzeéhatowarow i produktow s ujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace

z prawa wiasn&i towarow i produktow zostaty przekazane nabywryzaydy kwog przychodéw mena

wyceni w wiarygodny sposoéb &iagalnaé naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzeds krajowej moment uzyskania przychodu to moment amyd produktéw lub
towarow z magazynow Grupy.

W przypadku sprzeds eksportowej i wewsgtrzwspolnotowej to moment sprzegawynikajacy z

warunkow zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody zeswiadczenia ustug ujmuje siw okresie w ktéryméwiadczono ustugi w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, élamy na podstawie stosunku faktycznie wykonanychcpdo
calasci ustug do wykonania $# kwoty przychodéw ména wycent w sposob wiarygodny oraz istnieje
prawdopodobigstwo, ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.

Odsetki

Przychody z tytulu odseteka suimowane wedtug zasady memorialowej maetoefektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujca przyszie wplywy gotowkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych, w stosunku darteici bilansowej netto danego skiadnika
aktywow finansowych.
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Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariligzyidziatowcéw do ich otrzymania.

Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiggach rachunkowych waroia aktywow
i pasywoOw a ich warkzia podatkowy oraz straf podatkows mozliwg do odliczenia w przysziei,
jednostka tworzy rezemni ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddolego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaalastse w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowoduy W przyszt@ci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia w przyszkei, wyliczonych przy zachowaniu zasady ogtr@ci a w stosunku do
takiego aktywa zachodzi de prawdopodobiestwo, ze w latach nagpnych zostanie agjniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na patenie r@nic przegciowych.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggjej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wyseépowaniem dodatnich #dic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduajzwickszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmwpna jest w stosunku do wszystkich dodatnich
roznic przegciowych, z wyptkiem, gdy wynika z poegkowego ugcia wartdci firmy, ktorej amortyzacja
nie stanowi kosztow uzyskania przychodow.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie

Aktywa i zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wigoe g przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywlaeda obowazywat w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zobawanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikgjy z przychodow kosztow odniesionych begpdnio na kapitat wlasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zysk netto na akcg

Zysk netto na akcje dla kdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie Skaowanego zysku netto
za dany okres przynaleego akcjonariuszom jednostki domigegj przezsredna wazona liczbg akciji
jednostki dominujcej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akpmiewa nie wysepuja rozwadniajce potencjalne
akcje zwykie.

&
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[11.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodza Grupy Elstar Oils S.A. w Il kwartale 2009 roku

PODSUMOWANIE

W 3 kwartale Spoétka i cata Grupa kontynuuje tengeermiotyczce przychodow i zysku zanotowane w
pierwszych 2 kwartatach bigcego roku. Grupa realizuje konsekwentny, zrown@mg rozwdj oparty na
dwoch filarach — spgywczym i biopaliwowym. Sprzedaestréow w segmencie biodiesla odbywata si
zgodnie z harmonogramem gtéwnego kontraktu i w @éekanotowano istotne wzrosty §t i wartcci
sprzeday w stosunku do roku ubiegtego. Wzrosta z@kvarté¢ sprzeday realizowanej w segmencie

spazywczym.

1.3.1 WYNIKI FINANSOWE W 3 KWARTALE 2009

Rachunek wynikow Elstar Oils S.A.

W okresie 3 kwartatu 2009 roku Elstar Oils SA waspozdaniu jednostkowym zanotowala przychody ze
sprzeday w wysokaci 145 758 tys. zt i zysk netto w wysakb 2 870 tys. zt. Dla porownania jednostkowe
przychody ze sprzeda w 3 kwartale ubiegtego roku wyniosty 99 148 tgk.natomiast jednostkowy zysk
netto w tamtym okresie wyniost 3 297 tys. zi. W alluesach nie zanotowano istotnych przychodéw ze
sprzeday rzepaku. Zysk na sprzegawyniost w 3 kwartale 2009 roku 12 980 tys. zlwec 12 450 tys. zi

w 3 kwartale roku ubiegtego. Wynik z dziatalaboperacyjnej w omawianym okresie wyniést 8 022 it

w poréwnaniu z 8 079 tys. zt zysku operacyjnegmfananego w 3 kwartale 2008 roku.

Narastagco w roku 2009 zanotowano dotychczas (do 30 $miae2009) zysk netto jednostkowy w
wysokaci 9 587 tys. zi, wobec 11 181 tys. w okresie 3 hkataw 2008 roku.

* Rachunek wynikow Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

W sprawozdaniu skonsolidowanym za trzeci kwartdd@@ku Elstar Oils SA zanotowata przychody ze
sprzeday w wysokaci 159 715 tys. zt i zysk netto w wysckd 4 194 tys. zi. Dla poréwnania
skonsolidowane przychody ze sprzadav 3 kwartale roku 2008 wyniosty 98 653 tys. zhtamiast
skonsolidowany wynik netto w tamtym okresie wyni@ysk) 2 758 tys. zt. Zysk na sprzegdavynidst
obecnie, w 3 kwartale 2009 roku, 18 067 tys. zt emth2 773 tys. zt w 3 kwartale roku ubiegtego. gsk
dziatalngci operacyjnej w omawianym okresie wyniost 10 336. tzt, wobec 8 285 tys. zt zysku
zanotowanego w 3 kwartale roku 2008.

Narastajco w roku 2009 zanotowano do 30 wazia 2009 roku skonsolidowany zysk netto w wyswko
14 079 tys. zt, wobec 11 096 tys. w okresie 3 katavt 2008 roku.

*  Przychody ze sprzeday rzepaku

Istotra cze$¢ przychodow ze sprzeg w okresie poprzednich kwartatdbw stanowity przydhpoze
sprzeday rzepaku, ktére wyniostyatznie ok. 91 696 tys zt. W okresie 3 kwartatu ni®wadzono
sprzeday rzepaku na rynek w istotnej §ld, sprzedano rzepak o wagtd 72 tys. zi.




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils SA na dzier 30 wrzeénia 2009 r.

11.3.2 STRUKTURA BILANSU

Suma bilansowa w sprawozdaniu jednostkowym Elstds GA na analizowany daze bilansowy
(30.09.2009 r.) zwekszyta st do kwoty 564 092 tys. zt z kwoty 318 177 tys. ahatowanej jako suma
aktywow i pasywéw na dzie30.06.2009. Podobna sytuacja ma miejsce w bilasisimsolidowanym.
Wartas¢ aktywow i pasywow na dzie30.09.2009 wyniosta 623 697 tys. zt wobec 387 ty&3 zt sumy
bilansowej na dzie30.06.2009 roku.

Znaczny wzrost wartei sumy bilansowej odnotowany w 3 kwartale to efpkteprowadzonego w tym
okresie skupu gtéwnego surowca do produkcji t.sio@ rzepaku. Spotka rokrocznie posiada napay
sun bilansows na koniec 3 kwartalu po przeprowadzonym skupiepakes. Suma ta nagnie
systematycznie spada dodka 2 kwartatu roku nagtujacego po skupie (przed kolejnym skupem rzepaku).

Jednoczénie wyzsza warté¢ aktywdw na rozpatrywany dziebilansowy w poréwnaniu do dnia
analogicznego dnia bilansowego roku ubiegtego @Q@8) wynika z faktuze Spotka przeprowadzita w
tym roku wiksz akcg skupowe niz w roku 2008, pod #em zwikszonych potrzeb rynku biodiesla
przewidywanych w okresie sezonu przerobowego 20092 Ponadto waréé ta wzrosta z uwagi na
przeprowadzone procesy inwestycyjne, na koniec dniae2009 roku, zaréwno w bilansie jednostkowym
jak i w skonsolidowanym, wAsza jest wartd® rzeczowego maiku trwatego.

* Przeptywy pienigzne Grupy Elstar Oils S.A.

W 3 kwartale 2009 roku zanotowano ujemne skonsolade przeptywy piegine z dziatalnéci
operacyjnej o wartzi (-) 213.807 tys. zt. Ujemne przeptywy operacyganotowane w tym okresie w
znacznej wysokiti to efekt przeprowadzanego w tym okresie skumpaku. Powstaje wowczas zapas
gtébwnego surowca do produkcji na okres catego saezomerobowego, t..j do kolejnego skupu. Ujemne
przeptywy operacyjne sfinansowane zostaly z dziatai finansowej (przeptywy o warfoi 230 472 tys.
zt), czyli skup rzepaku zostat sfinansowany kredytdoankowymi. Ponadto rozliczenie wydatkow na
naktady inwestycyjne spowodowatloe w okresie zanotowano ujemne przeptywy z dziakaino
inwestycyjnej o (-) 5369 tys. z. W efekcie w Iitae skonsolidowanymirodki pientzne na dzié
30.09.2009 wyniosty 42 333 tys. zt , wobec 31 O&7 zt na koniec poprzedniego kwartatu, czyli weske

3 kwartatu nagpito zwickszenie stansrodkéw o 11 295 tys. zt.

[11.4. Opis czynnikdw majcych znaczny wptyw na ogigniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wygity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowymajace wptyw na
wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami@sagnigte przychody i poniesione koszty.

Zrodia przychodéw

Produkty

Obecnie podstawoydziatalngcia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcjanafianych olejow
roslinnych i ttuszczéw oraz produkcja estréw. Produktgbocznym przerobu rzepaku jésita rzepakowa
a produkcji estrow faza glicerynowa.

W ofercie Grupy znajdujsie:

— oleje rafinowane rdlinne dla przemystu spgwczego i rynku biodiesla

- tluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzikremow, do polew cukierniczych, do produkcji
koncentratow spiywczych oraz do smenia,

— estry metylowe olejow fbinnych

— Sruta rzepakowa

— gliceryna surowa
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Spotka prowadzi sprzedarodukowanych przez siebie olejow rafinowanycledbaszczow spywczych
dla klientow z sektora B2B a estrow metylowych alihbiorcow z bragzy paliwowe;.

W roku okresie 3 kwartatow 2009 w strukturze spazgdGrupy w zakresie podstawowe] dziataioio
gtébwnym produktem byly oleje rzepakowe rafinoware grzemystu oraz tluszcze i estry metylowe oleju
rzepakowego. Ponadto Spoétka prowadzita sprzerspaku.

Struktura kosztow

Wartas¢ poniesionych przez Elstar Oils SA kosztow wiasngptzedanych produktow i towaréw w okresie
3 kwartatu 2009 roku wyniosta 132 778 tys. zt idwyzsza nk w analogicznym okresie roku ubiegtego
(86 697 tys. zh) z uwagi na znacznieasy wartas¢ sprzeday. Nastpit wzrost stosunku kosztow wtasnych
do przychodéw ze sprzedaz 87% w 3 kwartale 2008 do 91% w 3 kwartale rbleiacego.

W uktadzie skonsolidowanym wakto poniesionych przez GrgpElstar kosztow wiasnych sprzedanych
produktow i towarow w okresie 3 kwartatu 2009 rokyniosta 141 647 tys. zt i podobnie jak w uktadzie
jednostkowym z uwagi na wgz sprzeda byla znacznie wisza w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego (86 065 tys. zt).

W skali catej Grupy maa brutto na sprzedy pozostata w rozpatrywanym okresie 3 kwartatu 208}
na poziomie roku ubiegtego. Potwierdzeniem te@o yeartéé stosunku kosztéw whasnych sprzeglao
przychoddw ze sprzeédg ktéra w 3 kwartale 2009 roku wyniosta 88%, czytidobnie jak w 3 kwartale
roku ubiegtego (87%).

W analizowanym okresie 3 kwartatu 2009 roku Grppaiosta koszty sprzeéya w kwocie 4 488 tys. zt
wobec 2 706 tys. zt w 3 kwartale 2008 roku. Kosgiyzeday wzrosty wic o 66%, a wzrost ten wynikat ze
wzrostu sprzedsy produktéw Spotki poneidzy rozpatrywanymi okresami. Giéwnym sktadnikiens&dw
sprzeday Grupy @ koszty transportu, mge charakter kosztéw zmiennych. Wzrost wolumenu
sprzedanych produktow spowodowat wzrost catkowkejoty kosztow transportu produktéw Spoiki.
Przychody ze sprzeéa produktéw wzrosty w 3 kwartale 2009 roku o 66%twsunku do roku ubiegtego a
wigc w takim samym stosunku jak wzrosty koszty sprzgddoszty ogdélnego zasdu wzrosty z 943 tys. zt

w 3 kwartale 2008 do 1 644 tys. zt w analizowanyresie 3 kwartatu 2008 roku, co jest m.in. wynikiem
petnego uruchomienia dziatalkth segmentu biodiesel.

[11.5. Obja s$nienia dotyczice sezonowsti dziatalnosci

W produkcji i sprzedey Grupy nie wystpowato dotychczas zauwene zjawisko sezonowo. Mozna
stwierdzt, iz nieco wigksz dynamilky przychodow charakteryzowateszazwyczaj IV kwartal, jednak
réznica w stosunku po pozostatych kwartatéw nie bylaczca.

Zjawisko sezonow&zi wystpuje natomiast przy zaopatrywanig sf podstawowy surowiec — rzepak. Jest
on skupowany gtownie w okresie zbioréw rzepaku,iecvp&@nym latem, zazwyczaj w okresie lipiec —
wrzesié

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynachkcesywnie wydawany do produkcji. Zapasy
surowca malej do zera w okresie przed rozpeciem nowego skupu, a gd w lipcu. Zakupy rzepaku
dokonywane w Il kwartale na okres calego sezoraetarorczego powodujze na koniec kalego roku
suma bilansowa Spoiki ¢nie, a najwysza jest z reguty na koniec 3 kwartatwd@go roku. Z uwagi na
fakt finansowania skupu kredytem obrotowym na Z8® wrzé&nia najwysz sa réwniez wskaniki
zadtwenia Spofki.

&
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[11.6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi

Opis transakcji

Rok 2009
okres
od 01.07.2009
do 30.09.2009

Rok 2009
okres poprzedni
od 01.04.2009
do 30.06.2009

Do spotki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzeda surowca i materiatdw do produkcji estrow
(w tys. zb) 50 612 56 607
Sprzeda/refaktura ustug (w tys. zt)

Ze spolki zaleinej Biopaliwa S.A.

Sprzeda/refaktura ustug (w tys. zt) 29 20

Pomkdzy Elstar Oils SA i Biopaliwa SA dokonano na wddch rynkowych sprzedw olejéw do
produkcji biokomponentéw. Wzajemne transakcjezaly st ponadto z refakturowaniem ustug.

taczna warté¢ tych transakcji w Il kwartale 2009 roku wyniosk® 641 tys. zt. Sprawozdanie spofki
Biopaliwa SA podlega pelnej konsolidacji z ElstatsC5A. Konsolidacja ta jest przedmiotem niniejszeg
raportu.

[11.7. Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie nie wyptacono ani nie deklamo wyptaty dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Elstar Ols S.A., ktére odbyte 30 czerwca 2009 roku paettp uchwak w sprawie sposobu
przeznaczenia zysku za rok 2008. Zysk netto w keva8 835363,75 zi, za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku przeznaczono na kapitasapy Spotki.

[11.8. Wskazanie zdarzah, ktore wystapity po dacie sporadzenia sprawozdania

Po dacie na ktérsporadzono niniejsze sprawozdanie nie vapdlty zdarzenia niegfe w sprawozdaniu,
ktore w znacgcy sposob magwplynaé na przyszie wyniki Grupy.

I11.9. Informacje o zmianach rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W trakcie Il kwartatu 2009 wyspity nastpujace zmiany w Spotce Elstar Oils S.A. w pozycji awkdyi
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
(w tys. ziotych)

Rezerwy Stan na dzig Zwigkszenia w Zmniejszeniaw | Stan na dzie
30.09.2009 trakcie okresu trakcie okresu 30.06.2009

Rezerwy na przyszie zobayziania , wg tytutow:

- Aktualizacja wyceny zapasow 422 0 0 422
-Aktualizacja wyceny matku trwatego 490 0 490
-Rezerwa ogoélna -912 0 -912
-Przeniesienia prezentacyjne

Rezerwy razem: 0 0 0 0

¢
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Podatek odroczony Stan na dzig Zwickszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
30.09.2009 trakcie okresu trakcie okresu 3006.2009

Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg

tytutow:

-Niezrealizowane ujemne iice kursowe 142 131 273

-Straty podatkowe do rozliczenia 801 297 504

-Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 114 65 49

-Aktualizacja wyceny zapas6éw 80 80

-Aktualizacja wyceny mafku trwatego 93 93

-Aktualizacja aktywoéw finansowych 0 2712 2714

Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 1230 362 2 843 3711

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wd

tytutow

-Nadwyzka  wartgci ksiegowych nad 6 092 302 5790

podatkow rzeczowych i niematerialnych

aktywow trwatych

-Niezrealizowane dodatniezdice kursowe 34 41 75

-Odsetki zarachowane, nie otrzymane 22 22 0

-Aktualizacja aktywoéw finansowych 0 2 006 2 004

-Inne tytuty

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 6 148 324 2 047 7 871L

Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 4918 - 38 - 796 4169

Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego 1230 362 2 843 371

W trakcie Il kwartatu 2009 wyspity nastpujace zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym GrupyeEls
Oils S.A. w pozycji aktywa i rezerwy z tytutu odmmnego podatku dochodowego.

(w tys. ztotych):

Rezerwy Stan na dzie Zwigkszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
30.09.2009 trakcie okresu trakcie okresu 3006.2009
Rezerwy na przyszie zobayzania , wg tytutow:
-Aktualizacja wyceny zapasow 422 0 0 422
-Aktualizacja wyceny matku trwatego 490 0 0 490
-Rezerwa ogoélna 500 0 0 500
-Przeniesienia prezentacyjne -912 0 0 -912
Rezerwy razem; 500 0 0 500
Podatek odroczony Stan na dzig Zwigkszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
30.09.2009 trakcie okresu trakcie okresu 3006.2009
Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg
tytutow:
-Niezrealizowane ujemne ndice kursowe 142 3 135 274
-Straty podatkowe do rozliczenia 1613 513 286 1 38p
-Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 114 95 57 76
-Aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych 173 173
-Aktualizacja aktywow finansowych 0 2712 2717
-Pozostate tytuty 190 95 2 97
-Zmiany konsolidacyjne 837 13 850
Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 3069 706 3 205 5 56B

&
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Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wg
tytutow:

-Nadwyzka wartdci ksiggowych nad podatkoyv
rzeczowych i niematerialnych  aktywo
trwatych

-Niezrealizowane dodatniezdice kursowe
-Odsetki zarachowane, nie otrzymane
-Aktualizacja aktywow finansowych

-Inne tytuty

-Zmiany konsolidacyjne

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego
Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego

7109

34
23

7 166
4 097
3069

547

23

570
- 136
706

42

2 006

2 044
- 1157
3 204

6 561

76

2 004

8 64
3 07
5 568

Q)

[11.10. Informacje o dokonanych odpisach aktualizgacych wartos¢ sktadnikow aktywow

W trakcie Il kwartatu 2009 roku spétka Elstar ©8.A. nie dokonata odpiséw aktualizacyjnych weirto

zapasow.

W trakcie Ill kwartatu 2009 roku spoétka Elstar ©8.A. dokonata odpisoéw aktualizacyjnych naci.

(w tys. ziotych)

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych
wartosé naleznosci krétkoterminowych

Stan na dzie
30.09.2009

Zwiekszenia w
trakcie okresu

Zmniejszenia w
trakcie okresu

Stan na dzie
30.06.2009

Naleznaosci krotkoterminowe, wg tytutow:

Naleznosci

Naleznosci z tytutu odsetek

Inne nalenosci

Stan odpiséw ogotem na koniec okresu

1465
356

1821

64

64

118

118

1519
356

187

W trakcie 1l kwartatu 2009 roku wysgpity zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupst& Oils

S.A.:

-nie dokonano odpiséw aktualizacyjnych waétmapaséw,
-dokonano odpisow aktualizacyjnych nadesci.

(w tys. ziotych)

Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych Stan na dzig Zwigkszenia w Zmniejszenia w | Stan na dzig
wartosé naleznosci krétkoterminowych 30.09.2009 trakcie okresu trakcie okresu 3006.2009
Naleznaosci krotkoterminowe, wg tytutow:

Naleznosci 2 965 1564 118 1519
Naleznosci z tytutu odsetek 356 356
Inne naleénaosci

Stan odpiséw ogotem na koniec okresu 3321 1 564 118 187p

&
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[11.11. Informacja dotyczaca zmiany zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Spotki Grupy nie posiadanaleznosci ani zobowizan warunkowych.
[11.12. Stanowisko odndnie realizacji wcze&niej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2009. Progm@mnie w 2009 roku jest utrudnione z uwagi na
090l sytuacg gospodarcg oraz wysol zmiennd¢ cen na rynkach surowcowych i wygokmienndé
kurséw walut.

[11.13. Akcjonariusze powyzej 5%

Wedtlug wiedzy Zargdu stan akcjonariuszy na rozpatrywany dzilansowy 30.09.2009 roku oraz na
dzien sporadzenia raportu przedstawiat siastpujaco:

liczba Wartas¢ nominalna
Akcjonariusz liczba akcjif glosow akcji % udziatu
Stanistaw Rosnowski 24 540 00Q 24 540 00( 24 540 000 z 50,90%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2 700 00Q 2 700 00d 2700000 z 5,60%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne 2 507 54 2 507 544 2507546 7z 5,20%
Aviva BZ WBK
Pozostali 18 464 454 18 464 454 18 464 454 z} 38,30%
RAZEM 48 212 000 48 212 00( 48 212 000 zt 100,00%

[11.14. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osop zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zdrapce i nadzorujce na dzié bilansowy oraz na dzieprzekazania
raportu:

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zaiz 24 540 000 akcji
Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zagdu: 40 000 akcji
Hubert Janiszewski  — Przewodnicg Rady Nadzorczej: 2 000 akgcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu dy @gezekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spakinformacjami nie nagpity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji Epot
przez osoby zagrlzapce i nadzorujce.

[11.15. Wskazanie posepowan sagdowych

Spoéiki Grupy Elstar nieasstrory zadnego pogpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci,
ktérego warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

Spotki nie g stromm dwu ani wecej postpowan dotyczicych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktérych
taczna warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych.
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[11.16. Udzielone poreczenia i gwarancje

Spotki Grupy Elstar nie udzielity peczen kredytu, nie udzielity payczki ani gwaranciji

[11.127. Czynniki, ktore b ¢da miaty wptyw na wynik Emitenta
Strategia Spotki

W okresie najbliszych kwartatow na wyniki Grupyelzie miata wptyw realizacja strategii rozwoju Spotk
na tworacym sk rynku biopaliw, ktéry wystartowat od pogku roku 2008. Rozwdj tego rynkiedizie
nastpowat stopniowo w trakcie higecego roku oraz dynamicznie w kolejnych latach wzazwzrostem
obowiagzkowego udziatu biopaliw w paliwach ogotem jaki tdsokrelony w obowhzujacych przepisach
prawa.

Strategia Spotki i Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA
Strategia Grupy Elstar Oils S.A. sktada sitrzech podstawowych elementow:

1. produkcji olejow i ttuszczéw rdinnych dla odbiorcow z przemystu spevczego

2. produkcji biokomponentéw do oleju ngfpwego w Polsce

3. pionowej integracjji: od produkcji oleju surowegagprzez rafinagj i modyfikacg olejow, do
produkcji biokomponentdéw wtznie

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.2aklada osigniecie liczacej pozycji na rynku
produkcji biokomponentéw dla oleju ngfowego w Polsce.

Rozbudowane istotnie moce produkcyjne w GrupieaEl€lils SA w latach 2005-2008&:da sukcesywnie
wykorzystywane na przestrzeni najslzych lat wraz z planowanym rozwojem rynku biodiesl
Zrealizowany projekt rozbudowy mocy przerobowychkpaku jest przygotowany do dalszej rozbudowy.
Celem dla Spoiki jest aginiecie wiodcej pozycji w skupie i przerobie rzepaku w PolséenBcnej.

Czynniki ryzyka

Spasrdéd czynnikéw ryzyka zwizanych z dziatalnwia Grupy Elstar mgna wymieng:

Ryzyko zwiazane z sytuacy spoteczno-ekonomiczp Polski

Rozwéj dziatalnéci Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. jest skorelmy z ogola sytuacy gospodarcz
Polski. W zwiazku z wefciem w segment produkcji biokomponentow do prodiicipaliw, wyniki Grupy
Kapitatowej Elstar Oils S.A. dula uzalenione od tendencji zachogtzch na rynku paliwowym. Istnieje
ryzyko, ze nizsze zapotrzebowanie na biokomponenty do produkopabiw, wolniejsze tempo wzrostu
gospodarczego, zmiana kursu ztotego czy wzrosadjifmog mie¢ wpltyw na dziatalné oraz sytuag
finansowy Spotki oraz ogsigane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z silm konkurencja

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. naoma jest na dziatanie w otoczeniu firm konkurenggm
Wprowadzenie regulacji dotygzych stosowania biokomponentow do produkcji biopgtiowoduje, %
rynek ten jest postrzegany jako perspektywicznymifionych latach wiele firm ogtosito plany znacygch
inwestycji w produkeaj biokomponentdw i biopaliw.
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W rzeczywistdci zrealizowano tylko niektore projekty, m.in. GyufElstar z uwagi na zi@nas¢
organizacyjno-technican rynkowa.

W segmencie produkcji biokomponentow, jak wdey brarty, Grupa Elstar édzie naraona na dziatanie
konkurencji co mge wptywa na poziom mari osihgane przez GrupKapitatowy Elstar Oils S.A. wyniki
finansowe.

Ryzyko przepiséw regulugcych rynek biopaliw

Rynek produkcji biokomponentéw i biopaliw w Polsgst w pocztkowej fazie rozwoju, a o0 jego
atrakcyjndci stanows przede wszystkim przepisy Unii Europejskiej, omagnikajace z nich regulacje
krajowe nakazujce stosowanie biokomponentéw oraz tvaoez zachty ekonomiczne do ich stosowania.
Obowigzujace przepisy mag by¢ przedmiotem zmian. W przypadku zmiany regulacji zakresie
biokomponentow meze ulec pogorszeniu dla Grupy Kapitatowej Elstas@IA. atrakcyjn& inwestycji na
tym rynku co mae wpltym¢ na sytuaej Spotki i osagane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z rynkiem surowca

Podstawowym surowcem, ktéredrie wywany przez Grup Kapitatowg Elstar Oils S.A. do produkcji
bedzie rzepak i olej rzepakowy. Ceny nasion rzepakileju rzepakowegoasnotowane n&wiatowych
gietdach towarowych i ulegajwahaniom na skutek m.in. zmian relacji popytu iday. Moze to
spowodowd wahania realizowanych przez spptkarz na przerobie rzepaku i w konsekwencji wpkyma
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

Sezonowé¢ podazy surowca i ryzyka zwgzane z produkcp rolna

Jak w przypadku kalego ptodu rolnego, tak w przypadku rzepaku wygluje sezonowss poday
zZwigzana z naturalnym cyklem produkcji rolnej. Istotmgtyw na poda surowcow rolnych, w tym nasion
oleistych maj warunki atmosferyczne w regionach najkgzych ich zbiorow na catyswiece.

Na poda rzepaku w Polsce wptywajwarunki atmosferyczne w calym okresie produkcjepaku
(zagraeniem jest wymarzacie w okresie zimowym, susza w okresie wiosennylugatrwate opady w
okresie zbioréw)

Z punktu widzenia Spoétki sezonowopoday surowca powoduje to konieczitoskumulowania skupu
surowca w stosunkowo krétkim okresie zbiorow ziamzgpaku w okresie letnim i przetrzymania
znacacych zapasow zapewnagych cihgtos¢ produkcji w przecigu catego roku. W zwiku z tym Grupa
zacihga kredyt obrotowy na finansowanie skupu surowca.

Ryzyko kursowe

Ceny zakupu surowca ®parte 0 notowania na gietdaéWwiatowych wyraone w EUR. Podobnie ceny
sprzeday produktéw Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A sparte o notowania na gietdagliatowych w
walutach obcych. Zmiany, w szczeg&lobkursu EUR wzgidem ztotego mze wpltywa na poziom mar
Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. i agjane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z popytem sektora paliwowego w Polsce

W zwiazku z wefciem w segment produkcji biokomponentéw do produbigpaliw, wyniki Grupy Elstar
beda w czsci uzalenione od tendencji zachagtzch na rynku paliwowym. Istnieje ryzykae nisze
zapotrzebowanie na paliwa wskutek pogorszenjasgiuacji gospodarczej kraju a w konsekwencji na
biokomponenty mze mie€ pewien wplyw na dziatalrio oraz sytuag finansova Spotki oraz osigane
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przez ni w 2009 roku wyniki finansowe. W ostatnim okresséniata silna korelacja cen biopaliw (w tym
biodiesla) z cenami paliw mineralnych. Dotyczyto téwniez cen pltodow rolnych stosowanych do
produkcji biopaliw.

Ryzyko efektow i maliwosci prowadzenia transakcji zabezpieczajcych

Wyniki transakcji zabezpieczgjych prowadzonych w zawaku z ryzykiem zmian cen gietdowych i zmian
kursow walut mog wptywat na wyniki finansowe Grupy. Spoétka prowadzi dzigamabezpieczage
jednak wysoka zmiensd kurséw walut oraz notowa gietdowych surowcow i produktéow oraz i
zmieniapcy sk stopié korelacji cen produktdow z cenami surowcéw stwarzgigyko niedopasowania
zabezpiecze

Trudno jest przewidzieostateczny efekt maowy sprzeday estrow. Historyczne relacje cen surowcow i
produktéw mog przegciowo zosté zaktocone i obriy¢ zaplanowane zyski.

Zwolnienia podatkowe w zwizku z prowadzeniem cgsci dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej

Czes¢ dotychczasowych inwestycji w moce produkcyjne aiastrealizowana na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej co powinno zapewnilgi w podatku dochodowym od os6b prawnych dlayadzonej tam
dziatalngci. Uzyskanie okrdonych ulg w podatku dochodowym jest uwarunkowapelrseniem przez
Grupe Kapitatow Elstar Oils S.A. szeregu warunkow oraz otoczerpesmvnym.

[11.18. Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy - stan prawny rynku biopaliw w Polsce i
perspektywy rozwoju rynku

Kluczowym czynnikiem dla dziataldoi Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA w najbizych latach d&dzie
rozwoj rynku biodiesla w Polsce i w Europie.

Impuls do wprowadzenia biopaliw w Europie i w Pelstata Komisja Europejska. W dniu 8 maja 2003
roku przygta zostata Dyrektywa 2003/30/WE, ktora dotyczytgpmsania aycia biopaliw w transporcie. W
Dyrektywie tej okrélono m.in. cel na rok 2010 udziatu biopaliw w padieth ogétem w wysokai 5,75%
wartasci energetycznej paliw.

Obowigzek stosowania biopaliw wszedt veycie od 2008 roku

Zuzycie estrow w Polsce wzrosto praktycznie ,0d zesatoku 2007 przez poziom ok. 390 tys. tonm, jaki
zanotowano w roku 2008 do ok. 500- 600 tys. taiokw 2010 i ponad 800 tys. ton w roku 2013dBie to
efektem konieczri@i wypelnienia przez bran paliwowa w Polsce obowizku stosowania biopaliw
okreslonego ustawowo pod rygorem wysokich kar. W rokG@20kreglono wysok@¢é poziomu stosowania
biopaliw w paliwach ogdétem poprzez waito tzw. Narodowego Celu Wskaikowego (NCW) na lata
2008-2013.

Realizacja obowizku stosowania biopaliwgbzie przebiegata poprzez dodawanie do paliw mingch,
dodatku w wysokéci do 5% biokomponentéw (estrow do paliwa typu diegaz bioetanolu do benzyny).
W ten sposob wszyscy konsumenci palivityzuaé beda biopaliwa. Ponadto w przypadku estrow ma szans
nowy rynek odbiorcow, ktorzyaytkowat beda czyste estry, tzw. B100.

Podstawy prawne rynku biopaliw w Polsce

W 2006 roku zostaly stworzone ramy prawne dla fiorkmwania rynku w Polsce.
Weszly wzycie m.in. nasipujace akty prawne:

=]
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- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomporeniabiopaliwach ciektych (obowzuje od 1 stycznia
2007 roku), Dz.U. nr 196/2006 poz. 1199

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie toomivania i kontrolowania jakei paliw , Dz.U. nr 196 /
2006 poz. 1200

- Rozporadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8 wmm 2006 r. w sprawie wymaggakasciowych dla
biopaliw ciektych, Dz. U. nr 166/2006 poz. 1182

W 2007 roku powstaly kolejne akty prawne, min. Rozpdzenie Rady Ministrow z dnia 15.06.2007, w
ktérym okrélono wartéci obowhazkowego stosowania biokomponentéw w paliwach w é¢®lsd roku
2008 na poziomie 3,45% do 7,10% w roku 2013:

2008r.: 3,45 %
2009 r.: 4,60 %
2010r.: 5,75 %
2011 r.: 6,20 %
2012r.:6,65%
2013r.: 7,10 %

Podane wielkéci dotycz wartcci energetycznej paliw. Rozpadzenie to, wydane w wykonaniu
postanowié ustawy z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokompondntdiiopaliwach ciektych, uniiwito start
polskiego rynku biodiesla od roku 2008. Rozpdezenie okréla poziom wskanikéw udziatu
biokomponentow w wartgiach energetycznych, ktére masay¢ dodawane do paliw ptynnych w ww.
okresie. Konsekwengj przyjecia rozporadzenia w sprawie wysokoi NCW bylo podpisanie przez
ministra wiaciwego do spraw gospodarki rozpguzenia okrélajacego sposob przeliczania owych
wartasci energetycznych na masowe (tony) orazgtobgiowe (metry szeienne) jednostki miary co
pozwala na precyzyjnkontrok zakresu wykonania NCW przez producentéw paliw.

Aktualna sytuacja rynkowa Spétki w segmencie biodigel

Zarzad Spotki jest przekonange rynek biopaliw w Polsce i nawiecie kzdzie podlegat dynamicznemu
rozwojowi w kolejnych latach. Komisja Europejsk&aéczyta prace nad kolegrdyrektyws w tej sprawie.
Kierujac sk doswiadczeniami z dotychczasowego rozwoju rynku w Bigp skutkami dlasrodowiska
naturalnego, ekonomicznego i spotecznego proposigievyznaczenie dla krajéw czionkowskich UE
obowiagzkowego celu 10 procentowego udziatu biopaliw wvpath transportowych ogétem do roku 2020.
Polska jest dopiero na patku tej drogi. Dotychczas obowdujace w naszym kraju przepisy ustanawiaj
obowiazek stosowania biopaliw w goi 3,45% w roku 2008 i docelowo 7,15% w roku 2013.

W pazdzierniku Komisja Europejska zatwierdzita zkgzone ulgi w podatku akcyzowym i innych optatach
dotyczicych biopaliw w Polsce. Na zatwierdzenie ekdzych ulg w akcyzie na bioester, czyli
wyprodukowane w 100 proc. z olejowslianych paliwo, braka czekata ponad dwa lata. Otemie stawki
akcyzy dla estru stanogdego samoistne paliwo zredukuje firmom paliwowyns&g realizacji obowaizku
stosowania biopaliw.

Obecnie obserwujessilne powazanie rynku i cen olejow sbnnych z cenami paliw ptynnych riaviecie.
Zdaniem Zarazdu biopaliwa kda sie rozwijac naswiecie wszdzie tam gdzie brak jest konwencjonalnych
surowcow paliwowych (ropa naftowa) a istaiejw nadmiarze surowice alternatywne ( rolnicze)kalra
wiasnie sytuacja wyspuje w Polsce. Produkcja rzepaku w Polsce w mygbnlatach, gdy nie
funkcjonowat rynek biodiesla, oscylowala na pozienok. 1,5-1,6 min ton rocznie. W zaku z
uruchomieniem rynku biopaliw rolnictwo zgkiszyto obecnie produkgjrzepaku do poziomu 2,2-2,4 min
ton. Ocenia size potencjat wzrostu produkcji rzepaku w Polsce agwinajbliszych lat wynosi ok. 3 min
ton. Krajowy potencjat przerobowy po rozbudowieminionych latach zapewnia przetworstwo tegdio
rzepaku.
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Zarzad Elstar Oils SA

Stanistaw Rosnowski - Prezes Zagdu
Wojciech Wityk - Czionek Zarzdu
Andrzej Konefat - Czlonek Zargzdu
Zbigniew tuczkowski - Cztonek Zargu
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