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Firma

Elstar Oils S.A. jest liczącym się na polskim rynku producentem olejów jadalnych 
i tłuszczów roślinnych. Działalność Spółki koncentruje się na produkcji wysoko-przetworzonych produktów na bazie olejów roślinnych dla zastosowań w przemyśle spożywczym. Głównym surowcem do ich produkcji jest olej rzepakowy. Firma specjalizuje się w produkcji olejów rafinowanych i tłuszczów roślinnych..
Siedziba Spółki znajduje się w Elblągu, a działalność produkcyjna jest prowadzona 
w zakładzie znajdującym się w Czerninie k/Sztumu, na terenie województwa pomorskiego – tradycyjnego zagłębia produkcji rzepaku w Polsce. 

Przedsiębiorstwo składa się z dwóch części, w których prowadzone są odrębne fazy produkcji: pierwsza obejmuje przerób rzepaku i produkcję surowego oleju rzepakowego, druga - rafinację 
i modyfikację olejów jadalnych. Dział rafinacji i modyfikacji olejów, wybudowany w latach 2001
-2002, jest jednym z najnowocześniejszych obiektów tej klasy, zaprojektowanym optymalnie dla potrzeb produkcji tłuszczów specjalistycznych. Cała rafineria jest w pełni zautomatyzowana 
i sterowana komputerowo. 

Elstar Oils S.A. dysponuje bazami magazynowymi zlokalizowanymi na terenie województwa pomorskiego - w Czerninie, Sztumie oraz Przemysławiu, w których przechowywane są zapasy rzepaku, głównego surowca do produkcji oleju. Posiadanie własnych magazynów zapewnia Spółce płynność produkcji, stabilną jakość surowca oraz pozwala na optymalizację kosztów.

Szacowany przez Zarząd udział przedsiębiorstwa w krajowym rynku przerobu rzepaku 
i produkcji oleju rzepakowego wynosi około 5%. Na koniec 2003r. Elstar Oils S.A. osiągnął ok. 15% w krajowym rynku produkcji tłuszczów dla przemysłu spożywczego. 

Produkcja jest w pełni dostosowana do norm unijnych - wdrożono już system HACCP oraz międzynarodowe normy jakości ISO 9001. W trakcie wdrażania są normy jakości ISO 14000. Wieloletnia działalność w branży inżynieryjno-technicznej pozwoliła firmie zdobyć bogate i unikatowe doświadczenie związane z projektowaniem i budową najbardziej zaawansowanych rozwiązań technologicznych. Zakłady Spółki wyposażone są w światowej klasy technologie skonstruowane specjalnie na jej potrzeby, które umożliwiają najwyższą jakość wyrobów 
i wydajność produkcji.

Nowoczesność technologii oraz doświadczenie i wysokie kwalifikacje kadry menedżerskiej 
i pracowników umożliwiają Spółce maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych i bardzo wysoką efektywność pracy. W połączeniu z wysoką specjalizacją, efektywnością organizacji oraz marketingiem nastawionym na rentowność produkcji przekładają się one na stałą poprawę wskaźników finansowych oraz systematyczne zwiększanie udziału w rynku.

Produkcja

Głównym surowcem w produkcji Spółki jest rzepak, który jest podstawową rośliną oleistą uprawianą w Polsce. Światowa produkcja tego gatunku wynosi ogółem około 36,55 mln ton rocznie – Polska, produkując ok. 1 mln ton rocznie, zajmuje w niej 11 miejsce, a 4 w Europie. 
W minionej dekadzie jego udział w uprawach roślin oleistych w kraju wynosił ok. 95-97%. Pozostałe, takie jak: len, słonecznik, soja, mak i gorczyca, mają niewielkie znaczenie. 

W obecnym sezonie olej rzepakowy, którego udział w rynku przez kilka ostatnich lat utrzymywał stabilną pozycję, zaczął dalej umacniać swoją rolę jako najważniejszego oleju spożywczego na polskim rynku w związku z sytuacją na rynku oleju sojowego w Europie i na świecie. Wzrost znaczenia ekologicznej i naturalnej żywności w świadomości konsumentów w Unii Europejskiej, wprowadzenie obowiązku oznaczania produktów pochodzących z genetycznie modyfikowanych roślin oznacza m.in. zmniejszanie zużycia oleju sojowego kosztem innych olejów.

Strategia Spółki zakłada pełną kontrolę nad całym cyklem produkcyjnym, co gwarantuje jej najlepszą efektywność działania.  Lokalizacja w zagłębiu upraw rzepaku – własne bazy skupowe oraz długotrwała, oparta na zaufaniu i partnerskich zasadach współpraca z dostawcami – gwarantują Spółce bezpieczeństwo, jakość i konkurencyjność w zakresie zapewnienia dostaw surowca.  Podstawowym etapem produkcji jest tłoczenie nasion rzepaku, w celu uzyskania surowego oleju. Jest on surowcem wyjściowym dla produktów takich jak tłuszcze specjalistyczne stosowane w przemyśle spożywczym a także estry oleju rzepakowego dla zastosowań technicznych m.in. w przemyśle paliwowym, uzyskiwanych w dalszych procesach przetwórczych rafinacji i modyfikacji. Ze względu na fakt, iż marża uzyskiwana na produktach rośnie 
w zależności od skali działania oraz stopnia przetworzenia, strategia biznesowa Spółki zakłada dalszy rozwój w coraz bardziej wyspecjalizowanych segmentach rynku, przede wszystkim produkcję estrów oleju rzepakowego do biopaliw.

Cała produkcja Spółki skierowana jest do segmentu B2B - wiodących w kraju zakładów branży spożywczej. Produkty Elstar Oils S.A. są następnie wykorzystywane do dalszego przerobu lub konfekcjonowania. Spółka nie prowadzi sprzedaży na rynku detalicznym, co pozwala jej uniknąć kosztów związanych z reklamą, marketingiem czy dystrybucją. Dostawy do odbiorców realizowane są luzem w cysternach lub w kartonach na paletach Euro.

Do odbiorców produktów Spółki, zlokalizowanych na terenie całego kraju, należą przede wszystkim:

· zakłady konfekcjonowania olejów

· producenci majonezu

· zakłady przetwórstwa rybnego

· zakłady przemysłu mleczarskiego

· producenci margaryn

· zakłady przemysłu cukierniczego

· zakłady przemysłu piekarniczego

· odbiorcy dla zastosowań technicznych.

Odbiorcami makuchu, produktu ubocznego w procesie produkcji oleju rzepakowego, są zakłady produkcji pasz. 

Obecnie Spółka nie prowadzi działalności eksportowej, jednak posiadane przez nią certyfikaty jakości i duże zapotrzebowanie na estry oleju rzepakowego w krajach unijnych otwierają przed Elstar Oils perspektywy eksportu produkcji na rynki UE. 

Produkcja Elstar Oils S.A. wyróżnia się na polskim rynku wysoką jakością i elastycznością. Jest to rezultat stałego dostosowywania oferty i receptur do wymagań klientów, możliwego dzięki zaawansowaniu technologicznemu firmy. Firma monitoruje najnowsze zmiany na rynku, aby reagować na pojawiające się potrzeby klientów. Oleje i tłuszcze, dostarczane odbiorcom są dostosowane do ich specyficznych wymogów, związanych z dalszym ich przetwarzaniem. Elstar Oils S.A. może wytwarzać specjalistyczne produkty dostosowane do indywidualnych, specyficznych potrzeb klientów, w każdej nawet niewielkiej ilości.

Firma kładzie duży nacisk na udoskonalenie i poszerzenie oferty handlowej oraz sprawną 
i efektywną współpracę z klientami. Celem firmy jest wyprodukowanie i dostarczenie klientowi każdego rodzaju tłuszczu ze swojej oferty w ciągu 24 godzin.

Władze Spółki

Przewodniczącym Rady Nadzorczej jest Andrzej Hubert Janiszewski. 


Zarząd Elstar Oils SA  pracuje obecnie w składzie:

Stanisław Rosnowski

Prezes Zarządu

Zbigniew Łuczkowski

Dyrektor Finansowy, Członek Zarządu

Stanisław Rosnowski - założyciel firmy i jej główny akcjonariusz, jest z wykształcenia inżynierem - absolwentem Politechniki Gdańskiej. Karierę zawodową rozpoczynał w Zakładach Mechanicznych Zamech w Elblągu. Od 1983 r. prowadził własną działalność gospodarczą pod nazwą Zakład Urządzeń Technicznych „Elstar”, który stał się początkiem obecnej Firmy Elstar Oils S.A. Prezes Stanisław Rosnowski dysponuje głębokim doświadczeniem biznesowym i wiedzą w technologicznym obszarze funkcjonowania Spółki. Jest gwarantem realizacji przyjętej strategii rozwoju oraz konsekwentnego budowania jej wartości dla Akcjonariuszy.   

Zbigniew Łuczkowski – Dyrektor Finansowy, jest absolwentem Wydziału Ekonomiki Przemysłu UMCS w Lublinie. Z Firmą związany jest od 1999 roku; poprzednio pracował w Narodowym Banku Polskim, Polskim Banku Inwestycyjnym S.A. i Kredyt Banku S.A. Od grudnia 2003 roku pełni funkcję Członka Zarządu w Elstar Oils S.A.

Struktura Akcjonariatu przed Publiczną Emisją Akcji 

Akcjonariusz
Liczba akcji
% kapitału
% głosów na WZA

Stanisław Rosnowski 
2 454 000
85,12
85,12

Pozostali
429  000
14,88
14,88

Razem
2 883 000
100,00
100,00

Struktura Akcjonariatu po Emisji.

Akcjonariusz
Liczba akcji
% kapitału
% głosów na WZA

Stanisław Rosnowski 
2 454 000
56,00
56,00

Pozostali
1 928 127
44,00
44,00

Razem
4 382 127
100,00
100,00

Główny Akcjonariusz traktuje posiadanie Akcji Spółki jako inwestycję długoterminową o charakterze strategicznym. Nie jest zainteresowany zbywaniem akcji. Pragnąc zagwarantować kontrolę nowych Akcjonariuszy nad Spółką oraz ich współudział w kreowaniu planów rozwojowych deklaruje:

· wprowadzenie do Rady Nadzorczej 2 przedstawicieli nowych Inwestorów finansowych

· neutralność w zakresie dywidendy i pozostawienie tej kwestii do rozstrzygnięcia nowym Inwestorom finansowym. 

Strategia rozwoju

Głównym założeniem strategii Elstar Oils S.A. jest dążenie do rozwinięcia i umocnienia pozycji jako znaczącego producenta wysoko-przetworzonych produktów na bazie olejów roślinnych dla odbiorców w segmencie B2B. Celem Spółki jest rozwijanie produktów dla odbiorców z branży przetwórstwa spożywczego oraz budowa nowego segmentu produkcji, jakim są biokomponenty 
z oleju rzepakowego dla przemysłu paliw płynnych.

Biznes plan zakłada systematyczną rozbudowę zdolności przerobowych rzepaku sukcesywnie 
z rozwojem produkcji nasion w Polsce oraz budowę i stopniowy rozwój instalacji produkcji estrów metylowych oleju rzepakowego jako biokomponentu do produkcji paliw.

Przyjęta w maju 2003 r. Dyrektywa Unii Europejskiej 2003/30/EC dotycząca biopaliw zakłada 2% udział biokomponentów  w paliwach używanych w transporcie w krajach UE w roku 2005 
i coroczny wzrost o 0,75% tak, aby w roku 2010 osiągnąć poziom nie mniejszy niż 5,75%. Dyrektywa ta nakłada na kraje członkowskie obowiązek rozwinięcia tej strategii i przedstawienie rozwiązań prawnych w tej kwestii do 31.12.2004 r.

Sytuacja ta umożliwia powstanie nowego, zaawansowanego technologicznie rynku estrów oraz stanowi olbrzymią szansę dla polskich producentów, posiadających odpowiednie zaplecze, zarówno w zakresie technologii, jak i surowca.   

Podstawą kontynuacji strategii rozwoju Spólki jest zwiększenie obecnych możliwości produkcyjnych. Dlatego jednym z głównych celów emisji akcji jest stopniowe zwiększenie mocy przerobowych rzepaku w okresie 2-3 lat, z obecnego poziomu ok. 50 tys. ton ziarna rzepaku do minimum 90 tys. ton, co spowoduje zwiększenie produkcji oleju rzepakowego. Pozwoli to na wytwarzanie około 35 tys. ton oleju surowego, który jest podstawowym surowcem dla produktów finalnych
Na tym etapie zostanie istotnie zmodernizowany i rozbudowany dział przerobu rzepaku. Rozbudowana zostanie również istniejąca infrastruktura techniczna: kotłownia technologiczna,

 zasilanie energetyczne, ujęcie wody a także zmodernizowane zostaną magazyny produktów gotowych. Realizacja tych zadań rozpoczęła się w I kwartale 2004, efekty będą widoczne już 
w II połowie roku 2004. 

W drugim etapie, którego realizacja rozpocznie się w drugiej połowie roku 2004, planowane jest wybudowanie instalacji estryfikacji oleju do produkcji biokomponentów w postaci estrów oleju rzepakowego. Uruchomienie produkcji zaplanowano na rok 2005. Planowana jest również rozbudowa mocy produkcyjnych w dziale rafinacji i modyfikacji olejów. W roku 2006 spółka chce osiągnąć zdolności w zakresie produkcji estrów na poziomie minimum 20 000 ton rocznie.

Szacowany przez Spółkę koszt inwestycji to 45-50 mln złotych. Środki na inwestycje pozyskane mają być z emisji publicznej. 

Publiczna Emisja Akcji

W ramach pierwszej publicznej oferty (IPO) oferowanych będzie od 750 000 do 1 500 000 sztuk Akcji serii B oraz do 180 000 Akcji serii C w ramach programu motywacyjnego, który będzie trwał do  końca 2007 roku.

Akcje serii B są podzielona na dwie transze: dla Inwestorów Instytucjonalnych 1 000 000 sztuk 
i dla Inwestorów Indywidualnych 500 000 sztuk.

Przewidywany jest book-building wraz z uprzywilejowaniem dla jego uczestników, w tym Inwestorów Indywidualnych. Book-building odbędzie się w dniach od 12 do 14 maja 2004. Zapisy na Akcje odbędą się w dniach 17 do 19 maja 2004.

Oferującym akcje jest IDMSA.PL. 
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