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Ocena sytuacji Spotki przez Rade Nadzorcza oraz rekomendacja przeznaczenia

zysku

Podstawa prawna Inne uregulowania

Zarzad Elstar Oils Spoétka Akcyjna z siedzibg w Elblagu (Spotka) realizujagc zasady
"Dobrych Praktyk w spotkach publicznych" przekazuje w zataczeniu sprawozdanie

z dziatalnosci Rady Nadzorczej zawierajgce zwieztg ocene sytuacji Spotki za rok 2007.

Ponadto Zarzad przekazuje rekomendacje Rady Nadzorczej dotyczacej przeznaczenia
zysku za rok 2007.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spoétki skierowany do Walnego
Zgromadzenia Spoétki, aby zysk netto w netto w kwocie 4 495 915,67 zf, za okres od
1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Elstar Oils S.A. w Elblagu (Spotka) za okres roku 2007

I Wprowadzenie

Rada Nadzorcza jako statutowy organ Spotki dziata w oparciu o:

- Kodeks Spoétek Handlowych

- Umowe Spolki

- Regulamin Rady Nadzorczej Spotki

- Ustawe Prawo o Publicznym Obrocie i inne akty regulujace funkcjonowanie spotek

publicznych i gietdowych

Przez caty 2007 rok Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie 6 — osobowy. W dniu 22 czerwca
2007 roku po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia wygasty mandaty cztonkdéw

Rady poprzedniej kadencji. Podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 23



sierpnia 2007 roku powotano cztonkéw Rady na nowgq 3-letnig kadencje na okres lat
2007-2009.

Sktad Rady Nadzorczej w 2007 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiat sie w sposdéb nastepujacy:
e 0d01.01.2007 r. do dnia 22.06.2007 roku
- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk — Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Rusak - Cztonek Rady Nadzorczej
- Wojciech Drozdzat - Cztonek Rady Nadzorczej
- Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Gaca - Cztonek Rady Nadzorczej

e od 23.08.2007 r. do 31.12.2007 oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania
- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk — Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Rusak — Czionek Rady Nadzorczej
- Wojciech Drozdzat - Cztonek Rady Nadzorczej
- Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Panczyszyn — Cztonek Rady Nadzorczej

II Zakres dziatania Rady

W okresie sprawozdawczym Rada sprawowata nadzor i kontrole nad catoksztattem
dziatalnosci Spotki, opiniowata dokumenty i wnioski Zarzadu Spotki kierowane do
Zgromadzenia Wspdlnikow, bankéw i sagdu. Rada podejmowata decyzje zastrzezone do jej

kompetencji w Kodeksie Spotek Handlowych oraz w Umowie Spotki w § 14 ust. 3

W okresie sprawozdawczym tj., w 2007 roku Rada Nadzorcza Spotki:
a. odbyta posiedzenia w nastepujgcych dniach:
w dniu 26 lutego 2007 roku,

w dniu 11 czerwca 2007 roku,

w dniu 22 czerwca 2007 roku

w dniu 26 pazdziernika 2007 roku
w dniu 18 grudnia 2007 roku

b. podjeta nastepujgce Uchwaty:




e Uchwata Nr 1/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: Zaopiniowania
sprawozdania Zarzadu Spotki Elstar Oils SA oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzadu Elstar Oils S.A. oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku.

c. podjeta nastepujgce Uchwaty:

e Uchwata Nr 2/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: Zaopiniowania
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2006 do 31.12.2006 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Elstar Oils S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2006 do

31.12.2006 roku.

« Uchwata Nr 3/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: opinii na temat
whniosku Zarzadu Spotki co do sposobu przeznaczenia zysku za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2006 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki skierowany do

Walnego Zgromadzenia Spotki, o przeznaczeniu zysku za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2006 roku w kwocie (zysk) netto 9 431 469 ziote 73 grosze, na kapitat zapasowy

Spotki.

« Uchwata Nr 4/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzadu Spotki za okres
1.01.2006 - 31.12.2006 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia do 31

grudnia 2006 roku Stanistawowi Rosnowskiemu.

e Uchwata Nr 5/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spofki
Zbigniewowi tuczkowskiemu za okres 1.01.2006 - 31.12.2065 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki w okresie od 1 stycznia do 31

grudnia 2006 roku Zbigniewowi tuczkowskiemu.



e Uchwata Nr 6/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spofki
Wojciechowi Witykowi za okres 16.05.2006 - 31.12.2006 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdélnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki w okresie od 16 maja do 31

grudnia 2006 roku Wojciechowi Witykowi.

e Uchwata Nr 7/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spotki Adamowi
Zielonce za okres 16.05.2006 - 31.12.2006 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spétki w okresie od 16 maja do 31

grudnia 2006 roku Adamowi Zielonce.

e Uchwata Nr 8/6/2007 z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie: przyjecia
Sprawozdania z dziatalnosci Rady za rok 2006 i przedtozenia Sprawozdania do
zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu

Rada Nadzorcza postanowita przyja¢ Sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku 2006 i

skierowac je do przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu celem zatwierdzenia

Sprawozdania.

e Uchwata Nr 9/06/2007 z dnia 22 czerwca 2007 r. w sprawie: zaciggniecia
kredytow obrotowych na skup rzepaku i kredytu w rachunku biezagcym oraz w sprawie
zabezpieczenia kredytu skupowego

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zaciggniecie przez Spoétke kredytéow obrotowych

przeznaczonych na finansowanie skupu rzepaku od producentéw krajowych ze zbioréw

2006 roku w wysokosci do 280 min zt, obrotowego na finansowanie biezacej dziatalnosci

przedsiebiorstwa Spotki w wysokosci do 15 min zt. Przeznaczenie kredytow skupowych

powinno by¢ nastepujace: finansowanie skupu do ok. 120-140 tys. ton rzepaku w Polsce

Pétnocnej dla potrzeb segmentu spozywczego w ilosci do 120 tys. ton oraz dla

kontraktow eksportowych w ilosci do 20 tys. ton, refinansowanie zapasu rzepaku z roku

2006 w ilosci ok. 50-60 tys. ton, finansowanie skupu rzepaku w ilosci do ok. 80 tys. ton

przeznaczonego pod kontrakt sprzedazy ziarna renomowanemu odbiorcy, pod warunkiem

wczeséniejszego zawarcia takiego kontraktu. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na
obcigzenie majatku Spotki w celu zabezpieczenia kredytu skupowego poprzez:
ustanowienie zastawu badz przewtaszczenie ziarna rzepaku adekwatnie do kwoty kredytu

i cesje polisy ubezpieczeniowej oraz wyraza zgode na zabezpieczenie kredytu obrotowego



poprzez cesje naleznosci handlowych i zastaw na zapasach i wyrobach gotowych

adekwatnie do kwoty kredytu.

e Uchwata Nr 10/06/2007 =z dnia 22 czerwca 2007 r. w sprawie: wyboru
biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok
2007

Rada Nadzorcza wybrata do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Elstar

Oils za rok 2007 (w tym badania sprawozdania jednostkowego i sprawozdania

skonsolidowanego oraz przegladu pétrocznego) firme audytorskg MOORE STEPHENS

Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentéw sp. z o.0., 80-804

Gdansk, ul. Rogaczewskiego 9/10. Catkowity taczny koszt badania (sprawozdania

jednostkowego i sprawozdania skonsolidowanego oraz przegladu potrocznego) wynosi

63.000 ztotych.

+ Uchwata nr 1/10/2007 z dnia 26 pazdziernika 2007 r, w sprawie: wyrazenia
zgody na objecie akcji przez Elstar Oils SA w Elblagu w podwyzszonym kapitale
zaktadowym BIOPALIWA SA w Malborku.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na objecie przez ELSTAR OILS SA w Elblagu akgji
powstatych w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego BIOPALIWA SA w Malborku
o kwote 7.000.0000 zt (siedem milionéw ztotych), za wktad niepieniezny w postaci
wierzytelnosci o zwrot kapitatu z umowy pozyczki udzielonej przez ELSTAR OILS SA w
Elblagu na rzecz BIOPALIWA SA w Malborku z dnia 20 listopada 2006 r.

e Uchwata nr 1/12/2007 z dnia 18 grudnia 2007 r. w sprawie: wyrazenia zgody na
udzielenie przez Elstar Oils SA w Elblagu pozyczki podporzadkowanej dla Biopaliwa SA

w Malborku w kwocie do 20 min zt

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na udzielenie przez Elstar Oils SA w Elblagu pozyczki
podporzadkowanej dla spotki zaleznej Biopaliwa SA w Malborku w kwocie do 20 min z,
przy oprocentowaniu pozyczki na warunkach rynkowych. Termin sptaty pozyczki
okre$lono na 31.12.2009, przy czym wczesniejsza sptata nastapi w przypadku

refinansowania obecnej struktury finansowej projektu Biopaliwa SA

W roku 2007 Rada zwracata uwage m.in. na nastepujace kluczowe zagadnienia dla
funkcjonowaniu Spotki:
0 Przyjecie réznych wariantow budzetu Spétki z zaleznosci od rozwoju sytuacji na
rynku olejowym i rynku biodiesla
0 Sytuacja na rynku biopaliw w Polsce i na $wiecie

o Zmiany w regulacjach prawnych dotyczacych rynku biopaliw



o Wptyw rynku biopaliw na rynek olejéw roslinnych
o Skup rzepaku w sezonie 2007 w sytuacji braku rynku biodiesla w Polsce
o Finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej Spofki
o Finansowanie dziatalnosci biezacej Spotki (w tym zapewnienie kredytéw na
finansowanie skupu rzepaku)
o Zapewnieniem finansowania dla projektu produkcji estrow
0 Przebieg procesow inwestycyjnych w Grupie Elstar Oils SA:
- budowa i rozruch zaktadu w Malborku
- ograniczenie rozbudowy mocy przerobowych rzepaku w Czerninie wobec
wstrzymania rynku biodiesla w Polsce w 2007 roku
0 Zabezpieczenie przed ryzykiem utraty wartosci zapasow rzepaku
0 Zasady wynagrodzenia Zarzadu Spotki
o Oczekiwane od 2008 roku uruchomienie rynku biopaliw w Polsce
0 Scenariusze budzetu Spoétki na rok 2008
Ponadto na odbywajacych sie co kwartat posiedzeniach Rada prowadzita
- ocene dziatalnosci Spétki, analize wynikow ekonomiczno - finansowych,
- ocene realizacji zadan produkcyjnych, sprzedazy i inwestycyjnych,
- analize sytuacji rynkowej Spotki, sprzedazy, udziatu w rynku,
- kontrole naleznosci i zobowigzan,
- wsparcie w zakresie przewidywan rozwoju sytuacji makroekonomicznej i regulacji

prawnych rynku biodiesla

Ocena i kontrola odbywata sie w oparciu o budzet Spétki.

IITI Ocena dziatalnosci Spotki

Rada Nadzorcza realizujac swoje statutowe obowigzki wynikajace z Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz regulaminu Rady Nadzorczej zapoznata sie i przedyskutowata opinie
biegtego rewidenta wraz z uwagami. Rada Nadzorcza ocenita wyniki ekonomiczno -
finansowe za 2007 rok stwierdzajqc, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w
sposob prawidtowy i jest zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa i umowg Spotki.
Sprawozdanie rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie dane istotne dla oceny rentownosci
oraz dziatalnosci finansowo - gospodarczej za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia
2007 r., a takze sytuacje majatkowg i finansowg na dzien 31 grudnia 2007 r. co
potwierdzone zostato przez biegtego rewidenta.

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki z dziatalnosci w okresie obrotowym

od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz z bilansem, rachunkiem zyskow i strat



oraz raportem i opinig biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe. - Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Zarzadu w okresie sprawozdawczym.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze na funkcjonowanie Spotki w roku 2007 miato wplyw
wstrzymanie rynku biopaliw, ktérego uruchomienie zostato odroczone do roku 2008. Brak
popytu na olej w catej Europie z uwagi na zmiany systemow regulujacych rynki biopaliw
spowodowat spadek cen olejow roslinnych i spadek marz Spétki. W oczekiwaniu na
uruchomienie rynku Spoétka koncentrowata dziatania operacyjne na rynku spozywczym.
Przychody Grupy wzrosty w 2007 roku do 381 min zt z 208 min zt w roku poprzednim.
Spétka konsekwentnie rozwijata baze surowcowq pod przyszte potrzeby rynku biodiesla.
Spoétka zalezna Biopaliwa w trakcie 2007 roku przygotowata sie do odegrania waznej roli
na polskim rynku biodiesla ktory zostat uruchomiony w biezacym roku. Obecnie mozna
stwierdzi¢ ze zawarte zostaty pierwsze umowy z kluczowymi odbiorcami z polskiej branzy
paliwowej. Rada Nadzorcza uwaza, ze dziatania Grupy Elstar Oils prowadzone w roku
2007 oraz obecnie pozwolg Spoétce w najblizszych latach wykorzysta¢ potencjat nowego
rynku biopaliw a stabilna obecno$¢ na rynku spozywczym bedzie zabezpieczeniem

wzrostu wartosci dla akcjonariuszy Spoiki.



