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Ocena sytuacji Spotki przez Rade Nadzorcza oraz rekomendacja przeznaczenia

zysku

Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace

i okresowe

Zarzad Elstar Oils Spoétka Akcyjna z siedzibg w Elblagu (Spotka) realizujgc zasady
"Dobrych Praktyk w spotkach publicznych" przekazuje w zataczeniu sprawozdanie

z dziatalnosci Rady Nadzorczej zawierajace zwieztq ocene sytuacji Spétki za rok 2008.

Ponadto Zarzad przekazuje rekomendacje Rady Nadzorczej dotyczacej przeznaczenia
zysku za rok 2008.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spoétki skierowany do Walnego
Zgromadzenia Spétki, aby zysk netto w netto w kwocie 13 835 363 zt 75 groszy, za okres
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki.



Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej
Elstar Oils S.A. w Elblagu (Spotka) za okres roku 2008

I Wprowadzenie

Rada Nadzorcza jako statutowy organ Spotki dziata w oparciu o:
- Kodeks Spoétek Handlowych
- Umowe Spoiki
- Regulamin Rady Nadzorczej Spotki
- Ustawe Prawo o Publicznym Obrocie i inne akty regulujace funkcjonowanie spotek
publicznych i gietdowych
W roku 2008 rok Rada Nadzorcza pracowata w ramach trwajacej 3 - letniej kadencji.
Powotanie Rady nastgpito podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 23
sierpnia 2007 roku na okres do odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za rok 2009. W trakcie roku 2008 Rada pracowata w sktadzie 6-
osobowym do dnia 19 czerwca 2008 roku. W dniu 19 czerwca 2008 roku podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odwotano jednego z czionkéw Rady i nastepnie
Rada pracowata w sktadzie 5-osobowym.
Sktad Rady Nadzorczej w 2007 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
przedstawiat sie w sposéb nastepujacy:
e 0d01.01.2008 r. do dnia 19.06.2008 roku

- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Adam Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Rusak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Drozdzat - Cztonek Rady Nadzorczej

- Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej

- Tomasz Panczyszyn — Cztonek Rady Nadzorczej

e 0d 19.06.2008 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania
- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Rusak — Czionek Rady Nadzorczej
- Wojciech Drozdzat - Cztonek Rady Nadzorczej

- Rafat Mania - Cztonek Rady Nadzorczej



II Zakres dziatania Rady

W okresie sprawozdawczym Rada sprawowata nadzér i kontrole nad catoksztattem
dziatalnosci Spotki, opiniowata dokumenty i wnioski Zarzadu Spotki kierowane do
Zgromadzenia Wspdlnikow, bankéw i sagdu. Rada podejmowata decyzje zastrzezone do jej

kompetencji w Kodeksie Spotek Handlowych oraz w Umowie Spétki w § 14 ust. 3

W okresie sprawozdawczym tj., w 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki:

a. odbyta posiedzenia w nastepujgcych dniach:

w dniu 18 marca 2008 roku,

w dniu 11 czerwca 2008 roku,

w dniu 18 sierpnia 2008 roku
w dniu 13 listopada 2008 roku
w dniu 17 listopada 2008 roku

b. podjeta nastepujgce Uchwaty:

« Uchwata Nr 1/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: Zaopiniowania
sprawozdania Zarzadu Spotki Elstar Oils SA oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzgdu Elstar Oils S.A. oraz

jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku.

c. podjeta nastepujgce Uchwaty:

« Uchwata Nr 2/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: Zaopiniowania
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2007 do 31.12.2007 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Elstar Oils S.A. oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2007 do

31.12.2007 roku.

e Uchwata Nr 3/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: opinii na temat
wniosku Zarzadu Spotki co do sposobu przeznaczenia zysku za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki skierowany do

Walnego Zgromadzenia Spotki, o przeznaczeniu zysku za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2007 roku na kapitat zapasowy Spotki.



e Uchwata Nr 4/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzadu Spotki za okres
1.01.2007 - 31.12.2007 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki w okresie od 1 stycznia do 31

grudnia 2007 roku Stanistawowi Rosnowskiemu.

e Uchwata Nr 5/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spofki
Zbigniewowi tuczkowskiemu za okres 1.01.2007 - 31.12.2007 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w okresie od 1 stycznia do 31

grudnia 2006 roku Zbigniewowi tuczkowskiemu.

« Uchwata Nr 6/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spofki
Wojciechowi Witykowi za okres 01.01.2007 - 31.12.2007 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki w okresie od 1 stycznia do 31

grudnia 2007 roku Wojciechowi Witykowi.

« Uchwata Nr 7/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: ztozenia Walnemu
Zgromadzeniu wniosku o udzielenie absolutorium Cztonkowi Zarzadu Spotki Adamowi
Zielonce za okres 01.01.2007 - 31.01.2007 roku

Rada Nadzorcza postanowita ztozy¢ wniosek do Zgromadzenia Wspdlnikdw o udzielenie

absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spodtki w okresie od 1 do 31 stycznia

2007 roku Adamowi Zielonce.

e Uchwata Nr 8/6/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: przyjecia
Sprawozdania z dziatalnosci Rady za rok 2007 i przedtozenia Sprawozdania do
zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu

Rada Nadzorcza postanowita przyja¢ Sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku 2007 i

skierowac je do przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu celem zatwierdzenia

Sprawozdania.

e Uchwata Nr 9/06/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. w sprawie: zaciggniecia
kredytéw obrotowych na skup rzepaku i kredytu w rachunku biezgcym oraz w sprawie

zabezpieczenia kredytu skupowego



Rada Nadzorcza wyrazita zgode na zaciggniecie przez Spoétke kredytéow obrotowych
przeznaczonych na finansowanie skupu rzepaku ze zbioréw 2008 roku w wysokosci ok.
400 - 450 miIn zt oraz na zaciggniecie kredytu obrotowego na finansowanie biezgcej
dziatalnosci przedsiebiorstwa Spoétki w wysokosci ok 35 min zt. Rada Nadzorcza wyrazita
zgode na obcigzenie majatku Spotki w celu zabezpieczenia kredytu skupowego poprzez:
ustanowienie zastawu badz przewitaszczenie ziarna rzepaku adekwatnie do kwoty kredytu
i cesje polisy ubezpieczeniowej oraz wyraza zgode na zabezpieczenie kredytu obrotowego
poprzez cesje naleznosci handlowych i zastaw na zapasach i wyrobach gotowych
adekwatnie do kwoty kredytu.

e Uchwata Nr 1/08/2008 z dnia 18 sierpnia 2008 r. w sprawie: wyboru biegtego
rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spotki za rok 2008
Rada Nadzorcza wybrata do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Elstar Oils
za rok 2008 (w tym badania sprawozdania jednostkowego i sprawozdania
skonsolidowanego oraz przegladu potrocznego) firme audytorska Doradca Auditors Sp. z
0.0. w Gdansku, ul. Grunwaldzka 212. Catkowity fgczny koszt badania (sprawozdania
jednostkowego i sprawozdania skonsolidowanego oraz przegladu potrocznego) wynosi

53.000 ziotych.

W roku 2008 Rada zajmowata sie nastepujacymi kluczowymi zagadnieniami dla
funkcjonowaniu Spotki:

o Realizacjg rocznego budzetu Spotki poprzez co-kwartalng analize wynikéw Spofki

o Sytuacja na uruchomionym w 2008 rynku biopaliw w Polsce i realizacjq
kontraktéw Spétki z Grupg LOTOS i PKN ORLEN

o Nadzorem nad realizacjq przez Zarzad strategicznym dla Spotki projektem
rozbudowy mocy przerobowych rzepaku

o Analizg wptyw rynku paliw na rynek biopaliw oraz na rynek surowcdéw rolniczych

o Przygotowaniem do skupu i przeprowadzeniem skupu rzepaku w sezonie 2008

o Finansowaniem dziatalnosci biezacej Spoétki (w tym zapewnieniem kredytow na
finansowanie skupu rzepaku)

o Finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej Spotki w zakresie zwiekszania mocy
przerobowych rzepaku oraz w zakresie zwiekszenia bankowego finansowania
inwestycyjnego dla zaktadu produkcji estrow w Malborku (zrefinansowanie
projektu w PKO Bank Polski SA)

0 Zabezpieczeniem przed ryzykiem utraty wartosci zapaséw rzepaku

o Prowadzonymi przez Spoétke dziataniami zabezpieczajacymi przychody i wydatki
poprzez terminowe kontrakty walutowe i towarowe

o Scenariusze budzetu Spétki na rok 2009



Ponadto na odbywajacych sie co kwartat posiedzeniach Rada prowadzita

- ocene dziatalnosci Spotki, analize wynikow ekonomiczno - finansowych,

- ocene realizacji zadan produkcyjnych, sprzedazy i inwestycyjnych,

- analize sytuacji rynkowej Spotki, sprzedazy, udziatu w rynku,

- kontrole naleznosci i zobowigzan,

- wsparcie w zakresie przewidywan rozwoju sytuacji makroekonomicznej i regulacji

prawnych rynku biodiesla

Ocena i kontrola odbywata sie w oparciu o budzet Spotki.

III Ocena dziatalnosci Spotki

Rada Nadzorcza realizujgc swoje statutowe obowigzki wynikajace z Kodeksu Spoétek
Handlowych oraz regulaminu Rady Nadzorczej zapoznata sie i przedyskutowata opinie
biegtego rewidenta wraz z uwagami. Rada Nadzorcza ocenita wyniki ekonomiczno -
finansowe za 2008 rok stwierdzajac, ze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w
sposOb prawidlowy i jest zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa i umowg Spotki.
Sprawozdanie rzetelnie i jasno przedstawia wszystkie dane istotne dla oceny rentownosci
oraz dziatalnosci finansowo - gospodarczej za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia
2008 r., a takze sytuacje majatkowa i finansowg na dzien 31 grudnia 2008 r. co
potwierdzone zostato przez biegtego rewidenta.

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki z dziatalnosci w okresie obrotowym
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. oraz z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz raportem i opinig biegtego rewidenta badajgqcego sprawozdanie finansowe - Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Zarzadu w okresie sprawozdawczym. Rok 2008
byt okresem przetomowym dla rynku biopaliw, ktéry wreszcie zostat uruchomiony w
Polsce wraz z poczatkiem 2008 roku. W efekcie byt to dobry rok dla Spoétki Przychody
Grupy Elstar Oils SA wzrosty do 576 min zt z 381 min zt zanotowanych w roku 2007. Byto
to mozliwe dzieki rozpoczeciu dziatalnosci w nowym segmencie biodiesla. Segment ten w
ocenie Rady bedzie sie systematycznie rozwijat w kolejnych latach, stwarzajac Spotce
perspektywy dalszego wzrostu. W roku 2008 Spotka zakonczyta czteroletni proces
inwestycyjny. Jego gtdwnymi elementami byta rozbudowa mocy przerobowych rzepaku
oraz budowa zaktadu produkcji estréw. Obecnie celem Spoétki jest osiggniecie wiodacej
pozycji w przerobie rzepaku w Polsce Pdtnocnej oraz podobnej na rynku biokomponentéw
do oleju napedowego. Rada uwaza, ze Spétka jest dobrze przygotowana aby sprostac

wyzwaniom zwigzanym z aktualng sytuacjg gospodarcza w kraju i na $wiecie.



