
Elbląg, sierpień 2009 r.

Szanowni Państwo,

Akcjonariusze Elstar Oils S.A.,

Mam przyjemność przedstawić Państwu raport półroczny Grupy Kapitałowej

Elstar Oils S.A. i raport Elstar Oils S.A. za okres 1 półrocza 2009 roku.

Pomimo dużej niepewności jaką odczuwaliśmy na początku roku w związku z

sytuacją gospodarczą w kraju i na świecie był to dla naszej Spółki pozytywny

okres.

Grupa Kapitałowa Elstar Oils S.A. zwiększyła wielkość przychodów ze

sprzedaży, wielkości zysków i wskaźniki osiąganych rentowności. Stało się

tak dzięki stabilnej sytuacji segmentu spożywczego naszej działalności oraz

dzięki systematycznemu wzrostowi w segmencie biodiesla. Ten wzrost

zakładaliśmy przed laty w naszej strategii, rynek biopaliw rozwija się bowiem

zgodnie z naszymi przewidywaniami. Systematycznie postępuje realizacja

celów wyznaczonych dla tego rynku przez UE i rząd Polski.

UE przyjęła w czerwcu 2009 roku nowe dyrektywy dotyczące dalszego

rozwoju rynku biopaliw do roku 2020. Komisja Europejska oczekuje, aby w

2020 roku 10 proc. paliw zużywanych w transporcie w UE (a więc i w Polsce)

stanowiły biopaliwa. Nowe przepisy powinny zostać zaimplementowane przez

kraje członkowskie do końca 2010 r.

Przez ostatnie lata przygotowywaliśmy się do odegrania istotnej roli na rynku

biopaliw. Na przełomie 2008 i 2009 roku zakończyliśmy czteroletni proces

inwestycyjny rozbudowy mocy produkcyjnych w zakładzie w Czerninie oraz



budowę zakładu produkcji estrów w Malborku. Ten potencjał będzie

sukcesywnie wykorzystywany w kolejnych latach wraz z rozwojem rynku

biodiesla.

Jestem przekonany że w tym niełatwym 2009 roku wyniki Spółki zadowolą

akcjonariuszy a kolejnych latach w pełni odzwierciedlą stworzony potencjał

budując wartość dla naszych akcjonariuszy.

Z poważaniem

Stanisław Rosnowski

Prezes Zarządu
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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport p€•rocznyGrupy  Elstar Oils S.A. zaI p€•rocze2009 roku zawiera:

- ƒr€droczneskonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzie„ 30 czerwca2009 roku za okres od 01.01.2009
do 30.06.2009r sporz‚dzone wed•ug Mi…dzynarodowych Standard€w Sprawozdawczoƒci Finansowej wersji
zatwierdzonej przez Uni… Europejsk‚;

- ƒr€droczne jednostkowesprawozdanie finansowe na dzie„ 30 czerwca2009 roku za okres od 01.01.2009 do
30.06.2009r sporz‚dzone wed•ug Mi…dzynarodowych Standard€w Sprawozdawczoƒci Finansowej wersji
zatwierdzonej przez Uni… Europejsk‚;

- p€•rocznesprawozdanie zarz‚du z dzia•alnoƒci grupy Elstar Oils S.A.;

- oƒwiadczenia zarz‚du
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I .Sprawozdanie finansowe

I.1. Wybrane dane finansowe zapierwsze p•‚rocze2009 r . wed‚ug stanuna dzieƒ 30 czerwca2009r
( w tysi‚cach z•otych)

Wybrane danefinansowe„ sprawozdanie skonsolidowane

Rok bie†‚cy
za okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rokpoprzedni
za okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Rok bie†‚cy
za okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
za okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

w tys. z•otych w tys.Z•otych w tys. Euro w tys. Euro

Przychody ze sprzeda…y 361 378 341 164 79 979 98 103
Zysk /strata na dzia‚alno€ci operacyjnej 24 030 17 698 5 318 5 089
Zysk /strata przed opodatkowaniem 12 382 10 272 2 740 2 954
Zysk /strata netto przypadaj†ca na
akcjonariuszy jednostki dominuj†cej

9 885 8 337 2 188 2 397

‡rodki pieniˆ…ne netto z dzia‚alno€ci
operacyjnej

106 679 142 658 23 610 41 022

‡rodki pieniˆ…ne netto z dzia‚alno€ci
inwestycyjnej

-8 630 -27 722 - 1 910 -7  972

‡rodki pieniˆ…ne netto z dzia‚alno€ci finansowej -130 080 -112 245 -28 789 -32 277
Zmiana stanu €rodk•w pieniˆ…nych netto -32 031 2 691 -7 089 774
Aktywa razem 387 173 303 763 86 624 90 562
Zobowi†zania d‚ugoterminowe 105 346 56 595 23 569 16 873
Zobowi†zania kr•tkoterminowe 115 339 93 999 25 805 28 024
Kapita‚ w‚asny przypadaj†cy akcjonariuszom
jednostki dominuj†cej

166 488 153 169 37 249 45 665

Kapita‚ akcyjny 48 212 48 212 10 787 14 374
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48212 48 212 48 212 48 212
Zysk /strata na jedn† akcjˆ zwyk‚†*(w z‚/Euro) 0,205 0,173 0,045 0,050
Warto€‰ ksiˆgowa na jedn† akcjˆ **(w z‚/Euro) 3,453 3,177 0,773 0,947

*/ Zysk /strata na jedn‚ akcj… zwyk•‚ obliczony zosta• jako iloraz zysku/straty netto przypadaj‚cego na akcjonariuszy jednostki  oraz liczby akcji;
**/Wartoƒˆ ksi…gowa na jedn‚ akcj… obliczona zosta•a jako iloraz Kapita•u w•asnego przypadaj‚cego akcjonariuszom jednostki  oraz liczby akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut… Euro w nast…puj‚cy
spos€b:

- pozycje dotycz‚ce rachunku zysk€w i strat oraz rachunku przep•yw€w pieni…†nychprzeliczono wed•ug kursu
stanowi‚cego ƒredni‚ arytmetyczn‚ ƒrednichkurs€w og•oszonych przez NBP, obowi‚zuj‚cych na ostatni dzie„
ka†dego miesi‚ca danegoroku;:
zapierwsze p€•rocze2008 kurs ten wyni€s•‡ 1 Euro =3,4776z•;
zapierwsze p€•rocze2009 kurs ten wyni€s•‡ 1 Euro =4,5184 z•;

- pozycje bilansowe przeliczono wed•ug ƒredniego kursu og•oszonego przez NBP,obowi‚zuj‚cego na dzie„
bilansowy::
na 30 czerwca2008 kurs ten wynosi•‡ 1 Euro =3,3542z•;
na 30 czerwca2009 kurs ten wynosi•‡ 1 Euro =4,4696z•;
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I.2. Skonsolidowany rachunek zysk•w i strat
zapierwsze p€•rocze2009 r. na dzie„ 30 czerwca2009r

( w tysi‚cach z•otych)

I.2 .1Skonsolidowany rachunek zysk•w i strat

Nota
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rokpoprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Przychody ze sprzeda…y 1 361 378 341 164
Koszt w‚asny sprzeda…y 326792 314 817

Zysk /strata na sprzeda…y
34586 26 347

Pozosta‚e przychody operacyjne 2 2 166 501
Koszty sprzeda…y 8 501 5 860
Koszty og•lnego zarz†du 2 732 1 813
Pozosta‚e koszty operacyjne 3 1 489 1 477

Zysk/strata na dzia‚alno€ci operacyjnej 24 030 17 698

Przychody finansowe 5 630 5 084
Koszty finansowe 6 12 278 12 510

Zysk /strata przed opodatkowaniem 12 382 10 272

Podatek dochodowy 7 2 497 1 935

Zysk netto za rok obrotowy 9 885 8 337

Przypadaj†cy

Akcjonariuszom jednostki dominuj†cej 9 885 8 337

Akcjonariuszom mniejszo€ciowym

‡rednio wa…ona liczba akcji przypadaj†ca na okres 48 212 000 48 212 000

Zysk na jedn† akcj† zwyk‚†* (w z‚otych
0,205 0,173

*/ Zysk strata na jedn‚ akcj… zwyk•a obliczony zosta• jako iloraz zysku /straty netto przypadaj‚cej na akcjonariusz jednostki
dominuj‚cej oraz ƒrednio wa†onej liczbyakcji przypadaj‚cej na okres. ( split akcji paŠdziernik 2006).
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I .3. Skonsolidowane sprawozdanie zca‚kowitych dochod•w
za pierwsze p€•rocze 2009r  na dzie„ 30 czerwca 2009r

( w tysi‚cach z•otych)

I.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z ca‚kowitych
dochod•w

Nota
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Zysk netto za okres obrotowy 9 885 8 337

Inne  ca‚kowite dochody: 0 0
Zabezpieczeniaprzep•yw€w pieni…†nych

Podatek dochodowydotycz‚cy sk•adnik€winnych
ca•kowitychdochod€w

Inne ca‚kowite dochody netto 0 0

Ca‚kowity doch•d za okres obrotowy 9 885 8 337
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I.4. Skonsolidowany bilans
zapierwsze p€•rocze2009r na dzie„ 30 czerwca 2009 roku

( w tysi‚cach z•otych)

I.2 Skonsolidowany bilans

Nota
Stan na dzie„
30.06.2009
(rok bie†‚cy)

Stan na dzie„
31.12.2008
(rok poprzedni)

Stanna dzie„
30.06.2008
(rok poprzedni)

I. Aktywa d‚ugoterminowe 233 060 236 060 206 479

1.   Rzeczowy maj†tek trwa‚y 8 222 452 220 837 197 600
2.   Warto€ci niematerialne 9 3 990 4 124 4 002
3.   Finansowy maj†tek trwa‚y 10 0 1 000 0
4. Podatek odroczony 11 5 568 8 951 3 725
5.   Inne rozliczenia miˆdzyokresowe 12 1 050 1 148 1 152

II. Aktywa kr•tkoterminowe 154 113 288 083 97 284

1    Zapasy 13 44 740 146 080 19 670
2    Nale…no€ci z tyt. podatku dochodowego
3    Nale…no€ci handlowe 14-17 63 553 51 278 56 598
4    Nale…no€ci pozosta‚e 14-17 2 482 8 158 1 913
5    Aktywa finansowe 18 11 066 18 706 2 496
6    ‡rodki pieniˆ…ne 19 31 038 63 069 15 355
7    Rozliczenia miˆdzyokresowe 20 1 234 792 1 252

Aktywa razem 387 173 524 143 303 763

I. Kapita‚y w‚asne razem 166 488 156 603 153 169
0

Kapita‚ w‚asny przypisany akcjonariuszom
jednostki dominuj†cej

166 488 156 603 153 169

1    Kapita‚ akcyjny 21-23 48 212 48 212 48 212
2    Kapita‚ zapasowy ze sprzeda…y akcji powy…ej

warto€ci nominalnej
24 77 865 77 865 77 865

3    Kapita‚ zapasowy 25 36 269 22 470 22 470
4    Pozosta‚e kapita‚y rezerwowe 26 0 0 0
5    Nie podzielony wynik finansowy 27 4 142 8 056 4 622

Kapita‚ przypadaj†cy udzia‚owcom
mniejszo€ciowym

II. Zobowi†zania d‚ugoterminowe 105 346 113 048 56 595

1    Kredyty i po…yczki 28-31 95 753 103 019 50 500
2    Rezerwy 37 500
3    Rezerwa z tyt.odroczonego podatku
dochodowego

38 8 644 9 534 5 613

4    Pozosta‚e zobowi†zania 39 209 288 285
5    Rozliczenia miˆdzyokresowe 41 240 207 197

III. Zobowi†zania kr•tkoterminowe 115 339 254 492 93 999
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1    Kredyty i po…yczki 32-36 69 097 185 241 62 304
2    Zobowi†zania handlowe 40-43 25 370 41 042 153 169
3    Zobowi†zania pozosta‚e 40-43 20 872 24 612 4 764
4    Zobowi†zania z tyt. bie…†cego podatku

dochodowego
2 098 0

5    Rozliczenia miˆdzyokresowe 44 0 1 499 100

Pasywa razem 387 173 524 143 303 763

Warto€‰ ksiˆgowa najedn† akcjˆ przypadaj†ca
akcjonariuszom jednostki dominuj†cej  (w z‚)

3,453 3,248 3,177
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I.5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w‚asnym
zapierwsze p€•rocze2009 r  na dzie„ 30 czerwca2009 r. ( w tysi‚cach z•otych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w‚asnym
Kapita• akcyjny Kapita• ze

sprzeda†y
akcji
powy†ej
wartoƒci
nominalnej

Kapita• zapasowy Kapita• rezerwowy
z aktualizacji

Nie podzielony
wynik finansowy

Kapita• w•asny
udzia•owc€w
mniejszoƒciowych

Kapita‚ w‚asny
razem

Stan na dzieƒ 01 stycznia 2009r 48 212 77 865 22 470 0 8 056 0 156603
Zysk netto 9 885 9 885
Przeniesienie zysku netto na kapita‚ zapasowy -13 799 - 13 799
Podzia‚ zysku za rok 2008 13 799 13 799

Stan na dzieƒ 30 czerwca 2009r 48 212 77 865 36 269 0 4 142 0 166 488

Stan na dzieƒ 01 stycznia2008r 48 212 77 865 25 280 - 8 647 - 2 810 0 139 900
Korekta z tytu‚u b‚ˆd•w poprzednich okres•w - 5 743 - 5 743

Zysk netto 13 799 0 13 799
Przeniesienie zysku netto na kapita‚ zapasowy 2 810 2 810
Podzia‚ zysku za rok 2007 - 2 810 - 2 810
Inne dochody-rozliczenie instrumentu
finansowego zabezpieczaj†cego przep‚ywy
pieniˆ…ne przez wynik finansowy

10 675 10 675

Podatek dochodowydotycz†cy sk‚adnik•w innych
ca‚kowitych dochod•w

- 2 028 - 2 028

Aktywa netto przypadaj†ce naudzia‚ mniejszo€ci
Stan na dzieƒ 31 grudnia 2008r 48 212 77 865 22 470 0 8 056 0 156 603

Stan na dzieƒ 01 stycznia 2008r 48 212 77 865 25 280 - 8 647 - 2 810 0 139 900
Korekta z tytu‚u b‚ˆd•w poprzednich okres•w - 3 715 - 3 715
Zysk netto 8 337 8 337
Przeniesienie zysku netto na kapita‚ zapasowy 2 810 - 2 810
Podzia‚ zysku za rok 2007 - 2 810 2 810
Inne dochody-rozliczenie instrumentu
finansowego zabezpieczaj†cego przep‚ywy
pieniˆ…ne przez wynik finansowy

10 675 - 4 985 10 675

Podatek dochodowy dotycz†cy sk‚adnik•w innych
ca‚kowitych dochod•w

- 2 028 947 - 2 028

Stan na dzieƒ 30 czerwca 2008r 48 212 77 865 22 470 0 4 622 0 153 169
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I.6. Skonsolidowany rachunek przep‚yw•w pieniˆ…nych
zapierwsze p€•rocze2009r  na dzie„ 30 czerwca2009 r.

(w tysi‚cach z•otych)

Skonsolidowany rachunek przep‚yw•w pieniˆ…nych

Nota
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Przep‚ywy pieniˆ…ne z dzia‚alno€ci operacyjnej-
metoda po€rednia

Zysk/strata netto 9 885 8 337

Korekty razem o pozycje: 96 794 134 321

Amortyzacja 5 660 4 521
Zysk/strata netto z tyt. r•…nic kursowych - 1 352 - 867
Odsetki i udzia‚y w zyskach(dywidendy) 7 943 - 692
Zysk/strata z dzia‚alno€ci inwestycyjnej 10 128 1 381
Podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerw -390 452
Zmiana stanu zapas•w 101 340 112 879
Zmiana stanu nale…no€ci -6 598 -11 008
Zmiana stanu zobowi†zaƒ -21 509 10 906
Zmiana stanu rozliczeƒ miˆdzyokresowych 1 572 6 074
Inne pozycje 10 675

‡rodki pieniˆ…ne z dzia‚alno€ci operacyjne 106 679 142 658

Podatek dochodowy zap‚acony

‡rodki pieniˆ…ne netto z dzia‚alno€ci operacyjnej 106 679 142 658

Przep‚ywy pieniˆ…ne z dzia‚alno€ci inwestycyjnej

Sprzeda… rzeczowego maj†tku trwa‚ego 14 638
Nabycie rzeczowego maj†tku trwa‚ego -7 141 -29 052
Sprzeda… aktyw•w finansowych -2 503 0
Nabycie aktyw•w finansowych
Udzielone po…yczki 1 000
Otrzymane po…yczki
Dywidendy i odsetki otrzymane 692
Pozosta‚e

Przep‚ywy pieniˆ…ne netto z dzia‚alno€ci
inwestycyjnej

- 8 630 -27 722

Przep‚ywy pieniˆ…ne z dzia‚alno€ci finansowej

Wp‚ywy z tyt. emisji akcji
P‚atno€ci z tytu‚u leasingu finansowego -79 - 114
Wp‚ywy z tytu‚u zaci†gniˆtych kredyt•w 88 044 17 864
Sp‚ata kredyt•w -210 102 -129 995
Wyp‚acone dywidendy
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Zap‚acone odsetki -7 943
Pozosta‚e

Przep‚ywy pieniˆ…ne netto z dzia‚alno€ci finansowej -130 080 -112 245

Zmiana stanu €rodk•w pieniˆ…nych , netto -32 031 2 691
Zmiana stanu z tytu‚u r•…nic kursowych ,netto

‡rodki pieniˆ…ne na pocz†tek okresu 63 069 12 664
‡rodki pieniˆ…ne na koniec okresu, w tym 31 038 15 355
- z ograniczon† mo…liwo€ci† dysponowania
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I.7. Skonsolidowane pozycjepozabilansowe
zapierwsze p€•rocze 2009 na dzie„ 30 czerwca2009 r.

( w tysi‚cach z•otych)

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Nota
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

1.    Nale…no€ci warunkowe
1.1. Od pozosta‚ych jednostek ( z tytu‚u)

- otrzymanych gwarancji i porˆczeƒ

2.   Zobowi†zania warunkowe
2.1.Od pozosta‚ych jednostek ( z tytu‚u)

- otrzymanych gwarancji i porˆczeƒ

3. Inne 7 492 8 477

3.1.‡rodki trwa‚e dzier…awione (leasing
operacyjny)

7 492 8 477

Pozycje pozabilansowe, razem 7 492 8 477
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II. Dodatkowe informacje oraz obja€nieniado skonsolidowanego sprawozdania finansowego

II.1 Informacje og•lne

a/ W sk‚ad Grupy Kapita‚owej Elstar Oils SA wchodz†:

Podmiot dominuj‚cy - Elstar Oils SA
Sp€•ka zale†na - Biopaliwa SA

Informacje o podmiocie dominuj‚cym

Firma : Elstar Oils Sp€•ka Akcyjna
Forma prawna: Sp€•ka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Elbl‚g
Adres: ul. Og€lna 1 G, 82-300 Elbl‚g
Telefon: 0 55239 80 00
Fax: 0 55239 80 05
Adres strony internetowej: WWW.elstaroils.pl
Poczta elektroniczna: elstaroils@elstaroils.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 170937918
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 578-27-26-681

Informacje o Sp€•ce zale†nej:

Firma : Biopaliwa  Sp€•ka Akcyjna
Forma prawna: Sp€•ka Akcyjna
Udzia•y: 100%
Kraj: Polska
Siedziba: Malbork
Adres: ul. Daleka 110, 82-200 Malbork
Telefon: 0 55273 12 18
Fax: 0 55273 12 18
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 220064917
Numer identyfikacji podatkowej NIP: 579-20-72-442

b/ dzia‚alno€‰ podstawowa Elstar Oils SA

Elstar Oils S.A ( dawniej Elstar Sp. z o.o.) powsta•a w wyniku zawarcia umowy Sp€•ki  sporz‚dzonej w dniu  10
sierpnia 2001r. w formie aktu notarialnego, Repertorium  A nr 2440/2001 w Kancelarii Notarialnej  Piotra
Brzozowskiego w Nowym Dworze Gda„skim przy ul. Sikorskiego 52. Zgodnie z umow‚ Sp€•ka zosta•a zawarta na
czas nieokreƒlony.

W dniu 02.12.2003r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp€lnik€w podj…•o Uchwa•… o przekszta•ceniu sp€•ki z
ograniczon‚ odpowiedzialnoƒci‚ Elstar Sp. z o.o.  w sp€•k… akcyjn‚ Elstar Oils Sp€•ka Akcyjnaw trybie art. 551 w zw.
z art.553 Kodeksu Sp€•ek Handlowych( akt notarialny, Repertorium A nr 6436/2003 sporz‚dzony w Kancelarii
Notarialnej Piotra Brzozowskiego   w Nowym Dworze Gda„skim przy ul. Sikorskiego 52).

W dniu 05.01.2004r S‚d Rejonowy  w Olsztynie,VIII Wydzia• Gospodarczy Krajowego Rejestru S‚dowego wpisa• do
Rejestru Przedsi…biorc€w pod numerem KRS‡ 0000183211 podmiot Elstar Oils Sp€•ka Akcyjna z siedzib‚ w Elbl‚gu
przy ul. Og€lnej 1 G.

W dniu 06.01.2004 postanowieniem S‚du Rejonowego  Olsztynie ,VIII Wydzia• Gospodarczy wykreƒlono z Rejestru
Przedsi…biorc€w podmiot Elstar Sp€•ka z ograniczon‚ odpowiedzialnoƒci‚ nr KRS 0000041950.
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Podstawow‚ dzia•alnoƒci‚ sp€•ki jest  produkcja rafinowanych olej€w roƒlinnych i t•uszcz€w.
Elstar Oils S.A. dzia•alnoƒˆ produkcyjn‚ prowadzi w zak•adzie produkcyjnym w Czerninie k/ Sztumu w
wojew€dztwie pomorskim w dw€ch cz…ƒciach przedsi…biorstwa. Jedna zajmuje si… przerobem rzepaku i produkcj‚
surowego oleju rzepakowego natomiast druga rafinacj‚ i modyfikacj‚ olej€w jadalnych. Produktem ubocznym
przerobu rzepakujest ƒruta rzepakowa.
Sp€•ka posiada r€wnie† w•asne bazy magazynowe zlokalizowane w Czerninie , Sztumie oraz Przemys•awie
pozwalaj‚ce na skup i sk•adowanie rzepaku do przerobu. W grudniu 2006r sp€•ka podpisa•a umow… na dzier†aw…
/leasing operacyjny/ nowych silos€w przeznaczonych do sk•adowania zakupionego surowca. Silosy te zlokalizowane
s‚ na terenie zak•adu produkcyjnego w Czerninie.
W latach2005-2008powi…kszony zosta•istotniepotencja• produkcyjny. Rozbudowano dzia• przerobu rzepaku, dzia•
rafinacji i modyfikacji olej€w oraz  magazyny surowc€w oraz produkt€w.
Grupa nie prowadzi sprzeda†y detalicznej, lecz zbywa swoje produkty do dalszego przerobu w segmencie B2B. Nie
prowadzi r€wnie† dzia•alnoƒci us•ugowej.
Oferta Grupy skierowana jest na rynek krajowy, swoje wyroby Grupa sprzedaje w spos€b bezpoƒredni innym
podmiotom gospodarczym, g•€wnie w celu przetworzenia albo konfekcjonowania.
Grupa prowadzi r€wnie† sprzeda† eksportow‚ do kraj€w Unii Europejskiej g•€wnie ƒruty rzepakowej.
W zwi‚zku z uruchomieniem  od stycznia 2008r polskiego rynku biopaliwSp€•ka prowadzi sprzeda†oleju
rzepakowego- surowca do produkcjiestr€wdo sp€•ki zale†nej Biopaliwa S.A.

c/ dzia‚alno€‰ podstawowa Biopaliwa SA

W dniu 14 czerwca 2005r  Elstar Oils SA aktem notarialnym nr rep. A nr 4277/2005 za•o†y•a sp€•k… akcyjn‚
BIOPALIWA S.A. z siedzib‚ w G€rkach . Kapita•  akcyjny Sp€•ki wynosi 10000000,00 z•. Kapita•  zosta• w roku
2006 w ca•oƒci wniesiony. Elstar Oils S.A. posiada 100% kapita•u akcyjnego Sp€•ki Biopaliwa S.A. Wdniu
20.06.2005r S‚d rejonowy w Gda„sku, XII wydzia• Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisa• pod nr KRS
0000236570 podmiot gospodarczy Biopaliwa S.A.
Przedmiotem dzia•alnoƒci sp€•ki jest produkcja wyrob€w chemicznych pozosta•ych, gdzie indziej
niesklasyfikowanych  (produkcja biopaliw).

Przedmiotem dzia•alnoƒci jednostki zale†nejjest produkcja komponent€w do biopaliw. W roku 2008 sp€•ka zale†na
rozpocz…•a produkcj… i sprzeda† biokomponent€w do paliw silnikowych..

d/ Zarz†d Elstar Oils S.A.w  okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009  kszta•towa• si…w spos€b nast…puj‚cy:

01.01.2009r do 30.06.2009 r
- Prezes  Zarz‚du- Stanis•aw Rosnowski.
- Cz•onek Zarz‚du- Zbigniew ‹uczkowski
- Cz•onek Zarz‚du- Wojciech Wityk

Zarz†d Elstar  Oils S.A. na dzie„ publikacji raportu  kszta•towa• si… w spos€b nast…puj‚cy:
Od dnia 30.06.2009

- Prezes  Zarz‚du- Stanis•aw Rosnowski.
- Cz•onek Zarz‚du - Zbigniew ‹uczkowski
- Cz•onek Zarz‚du- Wojciech Wityk
- Cz•onek Zarz‚du- Andrzej Konefa•

e/ Rada Nadzorcza  Elstar Oils S. A.okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 kszta•towa•a si… w spos€b nast…puj‚cy:

01.01.2009r do30.06.2009r

- Przewodnicz‚cy Rady Nadzorczej- Hubert Janiszewski
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Rafa• Mania
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Wojciech Dro†d†a•
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak
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Rada Nadzorcza  Elstar Oils S. A.na dzie„ publikacji raportu  kszta•towa•a  si… w spos€b nast…puj‚cy:
Od dnia 30.06.2009

- Przewodnicz‚cy Rady Nadzorczej- Hubert Janiszewski
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Jerzy Rosnowski

f/ Zarz†d Biopaliwa S.A.w  okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009kszta•towa• si… w spos€b nast…puj‚cy:

- Prezes  Zarz‚du- Stanis•aw Rosnowski.

g/ Rada Nadzorcza  Biopaliwa S.A.okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 kszta•towa•a si… w spos€b nast…puj‚cy:

- Przewodnicz‚cy Rady Nadzorczej- Hubert Janiszewski
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak
- Cz•onek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy Kapita•owej Elstar Oils SA zosta•o zatwierdzone przez Zarz‚d Elstar
Oils SA do publikacji w dniu 28sierpnia2009 roku.



€r•droczne skonsolidowanesprawozdanie finansoweGrupy Kapita‚owejElstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia2009 do 30 czerwca2009 roku.

17 | S t r o n a

II.2 Istotne przyjˆte zasady rachunkowo€ci

Informacja dotycz‚ca okres€w za kt€re prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
por€wnawcze.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2009 do 30.06.2009 roku oraz dane por€wnywalne od
01.01.2008 do 30.06.2008 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta•o sporz‚dzone przy za•o†eniu
kontynuowania dzia•alnoƒci gospodarczej przez sp€•k… dominuj‚c‚ i sp€•ki Grupy w daj‚cej przewidzieˆ si…
przysz•oƒci. Na dzie„ zatwierdzenia niniejszego skonsolidowane sprawozdania finansowego nie stwierdza si… istnienia
okolicznoƒci wskazuj‚cych na zagro†enie kontynuowania dzia•alnoƒci przez Sp€•k… i sp€•ki Grupy, ani nie musi
zaniecha d̂zia•alnoƒci lub istotnie zmniejszyˆ jej zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz por€wnywalne dane finansowe zosta•y przygotowane w spos€b zapewniaj‚cy ich
por€wnywalnoƒˆ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowoƒci w prezentowanych okresach zgodny zzasadami
rachunkowoƒci.

II.2.1 Podstawy sporz†dzenia sprawozdania

Skonsolidowaneoraz jednostkowep€•rocznesprawozdanie finansowe Sp€•ki zosta•o sporz‚dzone zgodnie z zasad‚
kosztu historycznego, z wyj‚tkiem nieruchomoƒci inwestycyjnych, pochodnych instrument€w finansowych oraz
aktyw€w finansowychprzeznaczonych do obrotu, kt€re s‚ wyceniane wed•ug wartoƒci godziwej. Wartoƒˆ bilansowa
uj…tych zabezpiecze„  aktyw€w i pasyw€w jest korygowana o zmiany wartoƒci godziwej, kt€re mo†na przypisaˆ
ryzyku, przedkt€rym te aktywa i zobowi‚zania s‚ zabezpieczone.

Skonsolidowaneoraz jednostkowep€•rocznesprawozdanie finansoweGrupy zosta•o sporz‚dzonew tysi‚cach
polskich z•otych.

Grupa przy sporz‚dzeniu sprawozdania skonsolidowanego i jednostkowegoprzestrzega•a tych samych metod
obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporz‚dzonym nadzie„ 31 grudnia 2008r

Sporz‚dzenie sprawozda„finansowych wymaga od Zarz‚du Sp€•ki zastosowania os‚d€w,szacunk€w i za•o†e„,
kt€re maj‚ wp•yw na stosowane zasady rachunkowoƒci i ujmowane wartoƒci aktyw€w i pasyw€w przychod€w i
koszt€w. Mimo, †e przyj…te za•o†enia i szacunki opieraj‚ si… na najlepszej wiedzy Zarz‚du na temat bie†‚cych dzia•a„
i zdarze„, rzeczywiste wyniki mog‚ si… r€†niˆ od przewidywanych.

Zastosowanie  MSSF  przez Grup…  od dnia 1 stycznia 2006r, nie wywar•y istotnego wp•ywu na zasady
rachunkowoƒci stosowane przez Grup…. Szacunki i zwi‚zane z nimi za•o†enia podlegaj‚ bie†‚cej weryfikacji. Zmiana
szacunk€w ksi…gowych jest ujmowana w okresie, w kt€rym dokonano zmiany szacunku, jeƒli dotyczy tego okresu.
Jeƒli zmiana szacunk€w dotyczy okresu bie†‚cego i okres€w przysz•ych jest ona ujmowana zar€wno w okresie, w
kt€rym dokonano zmiany szacunku jak i w okresach przysz•ych.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku sp€•ka dominuj‚ca zaprzesta•a stosowania zasad rachunkowoƒci zgodnych z Ustaw‚ z
dnia 29.09.1994r. o rachunkowoƒci i wdro†y•a Mi…dzynarodowe Standardy Rachunkowoƒci oraz  Mi…dzynarodowe
Standardy SprawozdawczoƒciFinansowej. Odst…pstwa od MSR w zakresie aktywowania r€†nic kursowych  w
ƒrodkach trwa•ych przyj…te przez Grup… prezentowano mi…dzy innymi w sprawozdaniu finansowym Sp€•ki za rok
2006.

Podmiot Zale†ny Biopaliwa SA prowadzi  ksi…gi rachunkowe zgodnie z Ustaw‚ z dnia 29.09.1994r. o rachunkowoƒci.
Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy dane podmiotu zale†nego doprowadzone s‚ do
zgodnoƒci z Mi…dzynarodowymi Standardami Rachunkowoƒci i Mi…dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoƒci
Finansowej.

II.2.2 O€wiadczenie ozgodno€ci

P€•roczneskonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Elstar OilsS.A. sporz‚dzone zosta•o zgodnie z
wymogami Mi…dzynarodowych Standard€w Sprawozdawczoƒci Finansowej (MSSF), wydanymi przez
Mi…dzynarodowy KomitetStandard€w Rachunkowoƒci, orazinterpretacjami wydanymi przez Sta•y Komitet ds.
Interpretacji przy Mi…dzynarodowym Komitecie Standard€w Rachunkowoƒci,, a w zakresie nieuregulowanymi
powy†szymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeƒnia 1994roku o rachunkowoƒci i wydanychna
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tej podstawie przepis€w wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreƒlonymi w rozporz‚dzeniu Ministra Finans€w
z dnia 19lutego 2009 roku w sprawie informacji bie†‚cych i okresowych przekazywanych przez remitent€w papier€w
wartoƒciowych.

Sp€•ka  zastosowa•a odst…pstwa od MSR  w imi… MSR 1 Œ17, polegaj‚ce na zwi…kszaniu ceny nabycia podstawowego
surowca do produkcji o comiesi…czne koszty przygotowania surowca do produkcji sk•adowanego w magazynach
zewn…trznych.
W ocenie Zarz‚du sp€•ki rozwi‚zanie to w spos€b bardziej rzetelny i bardziej wiarygodny odzwierciedla sytuacj…
finansow‚ sp€•ki.

Wymagania znowelizowanego  MSR  23 koszty finansowania zewn…trznego w odniesieniu do koszt€w finansowych
skupu rzepaku  Sp€•ka stosowa•a w okresie do 31.12.2008 r. w zwi‚zku z czym nowelizacja MSR 23 nie ma
wartoƒciowego i  prezentacyjnego wp•ywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, ani nie wymaga•a zmian w polityce
rachunkowoƒci.

II.2.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. oraz  jej Sp€•ki zale†nej
Biopaliwa S.A. sporz‚dzone  jest na dzie„  dnia 30 czerwca2009 roku i obejmuje okres od 01.01.2009 do 30.06.2009
roku.

Sp€•ka zale†na Biopaliwa S.A. prowadzi ksi…gi rachunkowe zgodnie z zasadami ipraktyk‚ powszechnie stosowan‚
wg  polskiej Ustawy o rachunkowoƒci,kt€re to sprawozdanie dla potrzeb konsolidacji zosta•o przekszta•cone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, przygotowane w oparciu o ksi…gi rachunkowe sp€•ki zale†nej
zawiera korekty w celu pokazania jej skonsolidowanej pozycji finansowej, wyniku oraz przep•ywu ƒrodk€w
pieni…†nych zgodnie z MSSF, obejmuj‚cymi standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad… Mi…dzynarodowych
Standard€w Rachunkowoƒci oraz Sta•y Komitet ds. Interpretacji.

Wy•‚czenia konsolidacyjne

Wszystkie znacz‚ce salda i transakcje pomi…dzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikaj‚ce z
transakcji w ramach Grupy, zosta•y w ca•oƒci wyeliminowane. Niezrealizowane straty s‚ eliminowane chyba, †e
dowodz‚ wyst‚pienia utraty wartoƒci. Przychody i koszty powsta•e w wyniku operacji dokonywanych mi…dzy
jednostkami konsolidacj‚ wy•‚cza si… w ca•oƒci.

Jednostka zale†na

Jednostka zale†na podlega konsolidacji w okresie od dnia obj…cia nad ni‚ kontroliprzez Grup…, a przestaje byˆ
konsolidowana do dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli Przez Sp€•k… dominuj‚c‚ ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezpoƒrednio lub poƒrednio, przez swoje jednostki zale†ne, wi…cej ni† po•ow… liczby g•os€w w danej
sp€•ce,chyba †e mo†liwe jest do udowodnienia, †e taka w•asnoƒˆ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce r€wnie† wtedy, gdy Sp€•ka ma mo†liwoƒci wp•ywania na polityk… finansow‚  i operacyjn‚danej
jednostki.
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II.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Sp€•ki do prezentowania swoich sprawozda„ finansowych wed•ug segment€w bran†owych/lub
segment€w geograficznych. Segment dzia•alnoƒci jest to daj‚cy si… wyodr…bniˆ obszar dzia•alnoƒci gospodarczej
sp€•ki dotycz‚cy produkcji idystrybucji okreƒlonych wyrob€w lub ƒwiadczenia us•ug (segment bran†owy) lub
obejmuj‚cy okreƒlone ƒrodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), kt€ry charakteryzuje si… odr…bnymi ryzykami
i korzyƒciami odr€†niaj‚cymi go od pozosta•ych segment€w.

Pocz‚wszy od 01 stycznia 2008r Grupa Kapita•owa sporz‚dza sprawozdanie z dzia•alnoƒci w dwu segmentach:

- segment spo†ywczy obejmuj‚cy produkcj… i sprzeda† olej€w rafinowanych i t•uszcz€w specjalistycznych dla
przemys•u spo†ywczego, olej€w do produkcji biokomponent€w oraz ƒruty jako produktu ubocznego (segment
realizowany przez Elstar Oils SA);

- segment biodiesla obejmuj‚cy produkcj… i sprzeda† biokomponent€w w postaci estr€w metylowych wy†szych
kwas€w t•uszczowych stosowanych w przemyƒle paliwowym jako dodatekdo olej€w nap…dowych oraz fazy
glicerynowej jako produktu ubocznego (segment realizowany przez Biopaliwa SA) .

Poni†ej zaprezentowano przychody, mar†e,wyniki i rentownoƒcirealizowane przez oba segmenty w 1p€•roczu2009
roku i w analogicznym okresie roku ubieg•ego.

W segmencie biodiesla w1 p€•roczu 2009 zanotowanowzrost przychod€woraz popraw… rentownoƒci netto.
Produkcja, sprzeda† i wyniki w segmencie biodiesla powinny si… systematycznie zwi…kszaˆ wkolejnych okresach.

W segmencie spo†ywczym w ubieg•ym okresie 1P2008wy†sze przychodyby•yefektemwi…kszej sprzeda†y towar€w
(rzepak) w tamtym okresie (opisano dalej w pkt III.4)oraz ni†szych cen produkt€wobecniew 1 p€•roczu 2009 z
uwagi na spadek cen surowc€w na rynkachƒwiatowychw okresie 2008/2009. W 1 p€•roczu 2009 r. zanotowano
natomiast wy†sz‚ mar†… EBITDA. Z uwagi na wy†szy poziom koszt€w finansowych zanotowanonieznacznie ni†sz‚
rentownoƒˆ netto.

Segmenty Segment spo†ywczy Segment spo†ywczy

1P 2009 1P 2008

Sprzeda† zewn…trzna 259 529 284 526
Sprzeda† mi…dzy segmentami 78 230 48 054
Przychody og€•em 337 759 332 579

0
Koszty operacyjne og€•em 320 356 316 545
Pozosta•e przychody operacyjne 2 177 489
Pozosta•e koszty operacyjne 986 1 450

0
Wynik segmentu z dzia•. operac. 16 797 15 073
Wynik segmentu EBITDA 20 241 17 953

0
Przychody finansowe segmentu 7 398 5 500
Koszty finansowe segmentu 15 875 10 853

0
Zysk brutto segmentu 8 321 9 720
Podatek 1 603 1 836
Zysk netto segmentu 6 717 7 884

rentownoƒˆ EBITDA 6,0% 5,4%

rentownoƒˆ netto 2,0% 2,4%
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Segmenty Segment biodiesel Segment biodiesel

1P 2009 1P 2008

Sprzeda† zewn…trzna 101 850 56 638
Sprzeda† mi…dzy segmentami 0 0
Przychody og€•em 101 850 56 638

Koszty operacyjne og€•em 95 915 52 730
Pozosta•e przychody operacyjne 61 112
Pozosta•e koszty operacyjne 504 1 360

Wynik segmentu z dzia•. operac. 5 492 2 660
Wynik segmentu EBITDA 7 578 4 171

Przychody finansowe segmentu 70 222
Koszty finansowe segmentu 3 240 2 295

Zysk brutto segmentu 2 321 587
Podatek 598 141

Zysk netto segmentu 1 723 447

rentownoƒˆ EBITDA 7,4% 7,4%

rentownoƒˆ netto 1,7% 0,8%

Poni†ej zaprezentowano wyniki segment€w w podziale na poszczeg€lne kwarta•y 1 p€•rocza 2009 roku oraz 1
p€•rocza 2008 roku.

Segmenty Segment biodiesel Segment biodiesel Segment biodiesel Segment biodiesel

1 Q 2009 1 Q 2008 2 Q 2009 2Q 2008

Sprzeda† zewn…trzna 37 722 25 309 64 128 31 329

Sprzeda† mi…dzy segmentami 0 0

Przychody og€•em 37 722 25 309 64 128 31 329

Koszty operacyjne og€•em 36 164 23 092 59 751 29 638

Pozosta•e przychody operacyjne 38 58 23 54

Pozosta•e koszty operacyjne 1 490 504 870

Wynik segmentu z dzia•. operac. 1 596 1 785 3 896 875

Wynik segmentu EBITDA 2 650 1 857 4 929 2 314

Przychody finansowe segmentu 48 98 22 124

Koszty finansowe segmentu 1 244 1 093 1 997 1 202

Zysk brutto segmentu 400 790 1 921 -203

Podatek 99 155 500 -14

Zysk netto segmentu 302 636 1 422 -189
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Segmenty geograficzne

Sprzeda† Grupydokonywana jest g•€wnie na terenie Polski. W rozpatrywanym okresie1 p€•rocza 2009roku
prowadzona by•a tak†e sprzeda† na teren Unii Europejskiej: do Niemiec, Danii, Holandii, Wielkiej Brytanii, Litwy, a
tak†e poza UE: na Ukrain…. Sprzeda† dotyczy•a: ƒruty, niewielkich iloƒci t•uszcz€w oraz fazy glicerynowej.

Struktura sprzeda…y kraj/eksport w okresie 1 p•‚rocza 2009 roku

Udzia• eksportu w przychodach ze sprzeda†y zar€wno skonsolidowanej i w sprzeda†y jednostkowej w 1 p€•roczu 2009
roku wyni€s• ok. 11% wobec ok. 5% w 1 p€•roczu ubieg•ego roku. Wzrost wynika z wi…kszego eksportu ƒruty
rzepakowego realizowanego dzi…ki zwi…kszeniu iloƒci przerabianego rzepaku.

Struktura sprzeda…y kraj/eksport 1P2009 / 1P2008

Jednostkowa struktura sprzeda†y

KANA‹Y DYSTRYBUCJI 1P 2009 1P 2008

w tys. z• w % w tys. z• w %
sprzeda† krajowa 299 733 88,7% 316 959 95,3%
sprzeda† do UE 38 026 11,3% 15 620 4,7%
sprzeda† inna zagraniczna 0 0,0% 0 0,0%

Razem 337 759 100,0% 332 579 100,0%

Skonsolidowana struktura sprzeda†y

KANA‹Y DYSTRYBUCJI 1P 2009 1P 2008

w tys. z• w % w tys. z• w %
sprzeda† krajowa 322 222 89,2% 324 011 95,0%
sprzeda† do UE 38 854 10,8% 16 661 4,9%
sprzeda† inna zagraniczna 302 0,1% 492 0,1%

razem 361 378 100,0% 341 164 100,0%

II.2.5 Wycena pozycji wyra…onych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy Elstar Oils wycenia si… w walucie podstawowego ƒrodowiska
gospodarczego, w kt€rym  Grupa prowadzi dzia•alnoƒˆ ( waluta funkcjonalna). Walut‚ funkcjonaln‚ grupy jest z•oty
polski, kt€ry stanowi jednoczeƒnie walut… prezentacji Grupy.

Transakcje wyra†one w walutach innych ni† polski z•oty s‚ przeliczane na z•ote polskie przy zastosowaniu kursu
obowi‚zuj‚cego w dniu zawarcia transakcji. Zyskii straty z tytu•u tych transakcji  oraz wyceny bilansowej aktyw€w i
pasyw€w pieni…†nych wyra†onych w walutach obcych ujmuje si… odpowiednio w rachunku zysk€w i strat, o ile nie
odracza si… ich w kapitale w•asnym, gdy kwalifikuj‚ si… do uznania za zabezpieczenie przep•yw€w pieni…†nych i
zabezpieczenie udzia•€w  w aktywach netto. R€†nice kursowe, zar€wno dodatnie jak i ujemne dotycz‚ce transakcji
zwi‚zanych z pozyskaniem finansowania zewn…trznego zalicza si… do koszt€w finansowych. R€†nice kursowe
dotycz‚ce pozosta•ych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunk€w handlowych powi…kszaj‚ lub
pomniejszaj‚ pozycje przychodowe lub kosztowe z kt€rymi s‚ operacyjnie powi‚zane. Jako kurs zamkni…cia danej
waluty stosowany dla cel€w  wyceny bilansowej aktyw€w i zobowi‚za„ pieni…†nych wyra†onych w walutach obcych,
Grupa przyjmuje ƒredni kurs danej waluty og•oszony przez NBP na dzie„ bilansowy.



€r•droczne skonsolidowanesprawozdanie finansoweGrupy Kapita‚owejElstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia2009 do 30 czerwca2009 roku.

22 | S t r o n a

II.2.6 Oszacowania i os†dy

Grupa dokonuje  oszacowa„ i przyjmuje za•o†enia dotycz‚ce przysz•oƒci. Uzyskane w ten spos€b oszacowania
ksi…gowe z definicji rzadko pokrywaˆ si… b…d‚ z faktycznymi rezultatami.Oszacowania i za•o†enia,kt€re nios‚ za
sob‚ znacz‚ce ryzyko koniecznoƒci wprowadzenia istotnej korekty wartoƒci bilansowej aktyw€w i zobowi‚za„ w
trakcie bie†‚cegolub kolejnego roku obrotowego zosta•y poni†ej.

Okresy u€ytkowania rzeczowych aktyw•w trwa‚ych i wartoƒci niematerialnych.
Na dzie„ 30 czerwca 2009 roku Sp€•ki Grupy  dokona•y oceny szacunk€w okres€w u†ytkowania rzeczowych
aktyw€w trwa•ych i wartoƒci niematerialnychi prawnych.
Przeprowadzona analiza nie wykaza•a koniecznoƒci dokonania korekt w tym zakresie.

Utrata inwestycji w jednostkach zale€nych.
Na dzie„ 30 czerwca2009 roku Sp€•ka Elstar Oils S.A. dokona•a oceny,czy istniej‚ przes•anki wskazuj‚ce na utrat…
wartoƒci inwestycji w jednostce zale†nej.

Po przeprowadzeniu analiz zewn…trznych i wewn…trznych Šr€de• informacji Zarz‚d nie zdefiniowa• przes•anek, kt€re
wskazywa•y by na koniecznoƒ̂  dokonaniaodpisu z tytu•u utraty wartoƒci.
Zarz‚d zauwa†y• jednak, †e brak w kr€tkiej przysz•oƒci uregulowa„ i powstania silnegopolskiego rynku  estr€w
metylowych olej€w i t•uszcz€wmo†e doprowadziˆ do przejƒciowych zawirowa„ w sp€•ce zale†nej Biopaliwa SA.

Odroczony podatek dochodowy.
Kalkulacja aktywa z tytu•uodroczonego podatku dochodowego opiera si… na prawdopodobie„stwie,†e w przysz•oƒci
osi‚gni…ty zostanie doch€d do opodatkowania,kt€ry umo†liwi wykorzystanie r€†nic przejƒciowych i strat
podatkowych. Z uwagi na fakt†e kalkulacja odroczonego podatku dochodowegoopiera si… na szacunkach i os‚dach
Zarz‚du, oceny te zawieraj‚ element niepewnoƒci, a rzeczywiste wartoƒci mog‚ r€†niˆ si… od prognozowanych.
Faktyczny przysz•y wynik mo†e r€wnie† ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych i zwi‚zanych z konkurencj‚ w
otoczeniu, w kt€rym Grupa prowadzi dzia•alnoƒ̂ .

II.2.7 Nowe standardy rachunkowo€ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miˆdzynarodowej
Sprawozdawczo€ci Finansowej.

Wp•yw zmianw publikowanym sprawozdaniu przedstawia si… nast…puj‚co:

Znowelizowany MSR 1 Prezentacja Sprawozda„ Finansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elementem pe•nego  sprawozdanie finansowego jest sprawozdanie
z ca•kowitych dochod€wprezentowane  w dw€ch powi‚zanych  sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawiaj‚cym
sk•adniki zysk€w i strat oraz w drugim sprawozdaniu , kt€re rozpoczyna si… od zysku lub straty  netto iprezentuj‚ce
wszystkie pozycje uwzgl…dnione w innychdochodach- sprawozdanie z ca•kowitych dochod€w.Jednak†e pocz‚wszy
od 1 stycznia 2009 rokuprezentowane w sprawozdaniu z ca•kowitych  dochod€w  koszty i przychody rozpoznane s‚ w
zysku lub stracie.

MSSF8 Segmenty operacyjne

Standard ten zast‚pi•  MSR 14 Sprawozdawczoƒˆ dotycz‚ca segment€w dzia•alnoƒci. Prezentacja standardu w  nocie
II.2.4

Znowelizowany MSR 23 Koszty  finansowania zewn…trznego

Standard ma zastosowanie do koszt€w finansowania zewn…trznego, poniesionych w stosunku do dostosowywanych
sk•adnik€w aktyw€w, dla kt€rych data rozpocz…cia kapitalizacji koszt€w przypada na 1 stycznia  2009 roku lub
p€Šniej. Jednak†e wymagania tego standardumia•y zastosowanie we wczeƒniejszych okresach, kt€re om€wiono w
nocie II.2.2.

Zastosowanie zmian do MSR  nie ma wp•ywu na sprawozdaniefinansoweGrupy oraz na polityk…  rachunkowoƒci.
Jedynie mog‚ mieˆ wp•yw na prezentacj…   informacji w sprawozdaniu finansowym.



€r•droczne skonsolidowanesprawozdanie finansoweGrupy Kapita‚owejElstar Oils S.A. za
okres 01 stycznia2009 do 30 czerwca2009 roku.

23 | S t r o n a

II.2.8 Zasady polityki prowadzenia rachunkowo€ci

Rzeczowe aktywa trwa‚e

Rzeczowe aktywa trwa•e wycenia si… na dzie„ uj…cia w ksi…gach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizuj‚ce z tytu•u utraty wartoƒci. ‰rodki trwa•e otrzymane
nieodp•atnie wycenia si… w wysokoƒci ceny sprzeda†y netto takiego samego lub podobnego sk•adnika aktyw€w
trwa•ych lub w wartoƒci godziwej. Odpisy amortyzacyjne s‚ dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej lub
degresywnej wg ustalonych przez jednostk… ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlaj‚cych okres ich  u†ytkowania oraz odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci, kt€rewynosz‚:

Stawka amortyzacyjna Okres
• Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
• Urz‚dzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 3 - 20 lat
• ‰rodki transportu 14,0%-30,0% 3 - 7 lat
• Pozosta•e ƒrodki trwa•e 14,0%- 25,0% 3 - 4 lat

Je†eli przy sporz‚dzeniu sprawozdania finansowego zaistnia•y okolicznoƒci, kt€re wskazuj‚ na to, †e wartoƒˆ
bilansowa rzeczowych aktyw€w trwa•ych mo†e nie byˆ mo†liwa do odzyskania, dokonywany jest przegl‚d tych
aktyw€w pod katem ewentualnej utraty wartoƒci. Je†eli istniej‚ przes•anki pod k‚tem †e mog•a nast‚piˆ utrata
wartoƒci, a wartoƒˆ bilansowa przekracza wartoƒˆ szacowan‚ do odzyskania, w€wczas wartoƒˆ tych aktyw€w jest
obni†ana do poziomu wartoƒci odzyskiwanej.W przypadku gdy wartoƒˆ bilansowa danego sk•adnika aktyw€w
przewy†sza jego wartoƒˆ odzyskiwaln‚ uznaje si… utrat… jego wartoƒci i dokonuje odpisu aktualizuj‚cego do poziomu
wartoƒci odzyskiwalnej.Wartoƒˆ odzyskiwana odpowiada wy†szej z nast…puj‚cych dw€chwartoƒci: wartoƒci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzeda†y lub wartoƒci u†ytkowej.Odpisy aktualizuj‚ce z tytu•u utraty wartoƒci ujmowane s‚
w rachunku zysk€w i strat.

Na dzie„ bilansowy Sp€•ka ocenia czy wyst‚pi•y przes•anki wskazuj‚ce, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizuj‚cy jest zb…dny lub te† za wyskoki. W takim przypadku odpis lub jego cz…ƒˆ jest
odwracana i wartoƒˆ aktywa jest przywracana do wysokoƒci, jak‚ mia•o by ono gdyby nie dokonano wczeƒniej odpisu
aktualizuj‚cego jego wartoƒˆ. Odwr€cenie odpisu aktualizuj‚cego ujmowane jest w rachunki zysk€w i strat.
Odpisy aktualizuj‚ce wartoƒˆ bilansow‚ wartoƒci firmy nie s‚ odwracane.

Rzeczowe aktywa trwa•e usuwane s‚ z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadku, gdy nie s‚ spodziewane †adne
ekonomiczne korzyƒci wynikaj‚ce z dalszego u†ytkowania takiego sk•adnika aktyw€w. Wszelkie zyski lub straty z
usuni…cia takiego aktywa z bilansu (obliczone jako r€†nica pomi…dzy ewentualnymi wp•ywami ze sprzeda†y netto a
wartoƒci‚ bilansow‚ danej pozycji) s‚ ujmowane w rachunku zysk€w i strat w okresie, w kt€rym dokonano takiego
usuni…cia.

‰rodki trwa•e w budowie/inwestycje rozpocz…te wycenia si… w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzgl…dnieniem do czasu oddania do u†ytkowaniakosztu obs•ugi zobowi‚za„ zaci‚gni…tych w celu ich finansowania.
W przypadku stwierdzenia trwa•ej utraty wartoƒci ƒrodka trwa•ego w budowie dokonuje si… odpisu aktualizuj‚cego
doprowadzaj‚cego jego wartoƒˆ do ceny sprzeda†y netto, a w przypadku jej brakudo ustalonej w inny spos€b wartoƒci
godziwej. ‰rodki trwa•e w budowie nie podlegaj‚ amortyzacji do czasu uko„czenia budowy i przekazania ƒrodka
trwa•ego do u†ywania.

Przyj…te do ewidencji bilansowej prawa wieczystego u†ytkowania grunt€w zosta•y uj…te w ewidencji w cenie nabycia.
Prawa te nie s‚ amortyzowane.

Posiadany rzeczowy maj‚tek trwa•y nie podlega• ostatniej aktualizacji wyceny przeprowadzonej na dzie„ 01.01.1995 r.
Ca•y rzeczowy maj‚tek trwa•y  jest maj‚tkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-2009. Wobec powy†szego
mo†na uznaˆ †e ca•y maj‚tek Sp€•ki prezentowany jest w bilansie wg wartoƒci godziwej.

Koszty finansowania zewnˆtrznego

Koszty finansowania zewn…trznego poza obszarem ƒrodk€w trwa•ych  ujmowane s‚ jako koszty w momencie ich
poniesienia. Jednak†e Grupa stosuje rozliczenie koszt€w finansowych z tytu•u kredyt€w finansuj‚cych skup rzepaku w
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proporcji do zu†ytych w danym okresie surowc€w do produkcji rozliczaj‚c w czasie koszty poniesionych odsetek w
proporcji do zu†ytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te zwi‚zane s‚ z finansowaniem zapas€w surowca , kt€ry
kupowany jest na ca•y sezon w lipcu-sierpniu ka†dego roku. To rozwi‚zanie w spos€b bardziej rzetelny oddaje obraz
finansowy sp€•ki rozk•adaj‚c poniesione koszty odsetkowe na ca•y sezon r€wnomiernie.
.

Warto€ci niematerialne i prawne

Wartoƒci niematerialne i prawne wycenia si… wed•ug cen nabycia.
Wartoƒci niematerialne i prawne nabyte w ramach transakcji przej…cia jednostki gospodarczej SA ujmowane w bilansie
wg wartoƒci godziwej na dzie„ przej…cia.
Po pocz‚tkowym uj…ciu wobec wartoƒci niematerialnych i prawnych stosuje si… model kosztu historycznego. Okres
u†ytkowania wartoƒci niematerialnych i prawnych w zale†noƒci od ich rodzaju uznawany jest za ograniczony lub
nieokreƒlony.
Wartoƒci niematerialne i prawneo ograniczonym okresie u†ytkowania s‚ amortyzowane przez okres u†ytkowania oraz
poddawane testom na utrat… wartoƒci ka†dorazowo, gdy istniej‚ przes•anki wskazuj‚ce na utrat… ich wartoƒci. Okres i
metoda amortyzacji wartoƒci niematerialnych i prawnych ograniczonym okresie u†ytkowania s‚ weryfikowane na
koniec ka†dego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tych wartoƒci ujmuje si… w rachunku zysk€w i strat.
Wartoƒci niematerialne wytworzone przez jednostki we w•asnym zakresie nie s‚ujmowane w aktywach, a nak•ady
poniesione na ich wytworzenie ujmowane s‚ w ci…†ar zysk€w i strat za ten rok , w kt€rym zosta•y poniesione.
Wartoƒci niematerialne i prawne o nieokreƒlonym okresie u†ytkowania oraz te , kt€re nie s‚ u†ytkowane s‚ corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartoƒci, w odniesieniu do poszczeg€lnych aktyw€w lub na
poziomie oƒrodka wypracowuj‚cego ƒrodki pieni…†ne.
W pozosta•ych przypadkach wartoƒci niematerialne i prawne ocenia si… co roku , czy wyst‚pi•y przes•anki , kt€re mog‚
ƒwiadczyˆ o utracie ich wartoƒci. Okresy u†ytkowania s‚ tak†e poddawane corocznej weryfikacji.
Odpisy amortyzacyjne s‚ dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej  wg ustalonych przez jednostk…
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych odzwierciedlaj‚cych okres ich  u†ytkowania oraz odpisy z
tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone s‚ na nast…puj‚ce kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoƒci;
- instrumenty finansowe wyceniane w wartoƒci godziwej przez wynik finansowy;
- po†yczki i nale†noƒci;
- aktywa finansowe dost…pne do sprzeda†y

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoƒci s‚ to inwestycje o okreƒlonych lub mo†liwych do
okreƒlenia p•atnoƒciach oraz ustalonym terminie wymagalnoƒci,kt€re Grupa zamierza i ma mo†liwoƒci w posiadaniu
do tego czasu. Aktywa te wycenia si… wg zamortyzowanego kosztu przy u†yciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty finansowe nabywane w celu generowania zysku dzi…ki kr€tkotrwa•ym wahaniom ceny s‚ klasyfikowane
jako instrumenty finansowe wyceniane w wartoƒci godziwej przez wynik finansowy z uwzgl…dnieniem ich wartoƒci
godziwej na dzie„ bilansowy. Zmiany tych instrument€w uwzgl…dnia si… w przychodach lub kosztach finansowych.
Po†yczki i nale†noƒci ujmowane s‚ w wartoƒci nominalnej powi…kszonej o odsetki . W przypadku gdy wycena wed•ug
zamortyzowanego  kosztu w spos€b znacz‚cy odbiega od wartoƒci nominalnej po†yczki i nale†noƒci ujmowane s‚  wg
zamortyzowanego kosztu.

Pozosta•e aktywa s‚ aktywami finansowymi dost…pnymi do sprzeda†y. Ujmowane s‚ one w wartoƒci godziwej,
uwzgl…dniaj‚c ich wartoƒˆ rynkow‚ na dzie„ bilansowy. W przypadku braku notowa„ gie•dowych na aktywnym rynku
i braku mo†liwoƒci wiarygodnego ich okreƒlenia wartoƒci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dost…pne do sprzeda†y wyceniane s‚ w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytu•u utraty wartoƒci. Dodatni‚ lub
ujemn‚ r€†nic… pomi…dzy wartoƒci‚ godziw‚ a cen‚ nabycia, po pomniejszeniu opodatek odroczony, aktyw€w
dost…pnych do sprzeda†y odnosi si… na kapita• rezerwowy z aktualizacji wyceny,zaƒ spadek wartoƒci spowodowany
utrat‚ wartoƒci odnosi si… do rachunku zysk€w i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminuwymagalnoƒci kwalifikowane s‚ jako aktywa d•ugoterminowe, je†eli
termin zapadalnoƒci przekracza 12 miesi…cy od dnia bilansowego. Je†eli realizacja tych aktyw€w ma nast‚piˆ  w ci‚gu
12 miesi…cy od dnia bilansowego zalicza si… je do aktyw€w obrotowych.
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Zobowi‚zania finansowe nie b…d‚ce instrumentami finansowymi wycenionymi w wartoƒci godziwej poprzez wynik
finansowy, s‚ wyceniane wed•ug zamortyzowanego kosztu przy u†yciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrumenty finansowe zostaj‚ usuni…te z bilansugdy Grupa traci kontrol… nad prawami i umowami sk•adaj‚cymi si…
na dany instrument finansowy.

Nale…no€ci handlowe i pozosta‚e

Nale†noƒci handlowe, kt€rych termin zapadalnoƒci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,  s‚ ujmowane pocz‚tkowo
wed•ug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzgl…dnieniemodpisu na nieƒci‚galne nale†noƒci. Nale†noƒci
nieƒci‚galne s‚ odpisywane w koszty w momencie okreƒlenia jako nieƒci‚galne. Odpis na nale†noƒci nieƒci‚galne
oszacowywana jest wtedy, gdy ƒci‚gni…cie pe•nej kwoty nale†noƒci przesta•o byˆ prawdopodobne.
W przypadku gdy wp•yw wartoƒci pieni‚dza w czasie jest istotny, wartoƒˆ nale†noƒci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysz•ych przep•yw€w pieni…†nych do wartoƒci bie†‚cej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlaj‚cej aktualne oceny rynkowe wartoƒci pieni‚dza w czasie. Je†eli zastosowana
zosta•a metoda polegaj‚ca na dyskontowaniu,zwi…kszenie nale†noƒci w zwi‚zku z up•ywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy surowc€w, materia•€w, p€•produkt€w i wyrob€w gotowych oraz zakupionych towar€w s‚ wyceniane na
dzie„ bilansowy w ni†szej z dw€ch wartoƒci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub mo†liwej do uzyskania ceny
sprzeda†y netto.
Cena nabycia zapas€w jest powi…kszona o koszty przystosowania i przygotowania  do produkcji rzepaku
przechowywanego w zewn…trznych magazynach.

Wartoƒˆ rozchodu zapas€w jest ustalana przy zastosowaniu metody cen przeci…tnych.
Zapasy, kt€re utraci•y swoj‚ wartoƒˆ na skutek utraty wartoƒci handlowej i u†ytkowej obejmuje odpisem
aktualizuj‚cym. Odpisy aktualizuj‚ce wartoƒˆ sk•adnik€w zapas€w zalicza odpowiednio do pozosta•ych koszt€w
operacyjnych w okresie w kt€rym odpis lub strata mia•y miejsce.

‡rodki pieniˆ…ne

‰rodki pieni…†ne i lokaty kr€tkoterminowe wykazane w bilansie obejmuj‚ ƒrodki pieni…†ne w banku i w kasie oraz na
lokatach kr€tkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnoƒci nie przekraczaj‚cym trzech miesi…cy.
Saldo ƒrodk€w pieni…†nych wykazywane w rachunku przep•yw€w pieni…†nych sk•adasi… z okreƒlonych powy†ej
ƒrodk€w pieni…†nych i ich ekwiwalent€w pomniejszonych o nie sp•acone kwoty kredyt€w w rachunku bie†‚cym.
Kredyty w rachunku bie†‚cym (o ile wyst…puj‚) w bilansie wykazywane s‚ w pozycji pasyw€w‡ kredyty i po†yczki
kr€tkoterminowe.

Rozliczenia miˆdzyokresowe czynne

Rozliczenia mi…dzyokresowe czynne koszt€w na dzie„ bilansowy wykazywane s‚ jako aktywowana kwota wydatk€w
poniesionych w danym roku obrotowym a dotycz‚cych nast…pnych okres€w sprawozdawczych. Ich wartoƒˆ zosta•a
wiarygodnie okreƒlona i spowoduje w przysz•oƒci wp•yw korzyƒci ekonomicznych.
Grupa rozlicza w czasie poniesione koszty finansowe na zakup surowca w proporcji do jego zu†ycia . Ca•y cykl
rozliczenia zamyka si… w 12 miesi‚cachw okresie sierpie„‡ lipiec  nast…pnego roku.
Grupa aktywuje  w okresie r€wnym amortyzacji linii technologicznej nie d•u†ej jednak ni† 10 lat  poniesione przez
podmiot zale†ny dodatkowe koszty rozruchu linii technologicznej do produkcji estr€w

Kapita‚y

Kapita• akcyjny/zak•adowy wykazujesi… w wysokoƒci okreƒlonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
s‚dowym wed•ug wartoƒci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty bezpoƒrednio zwi‚zane z wyemitowaniem akcji.
Zadeklarowane lecz nie wniesione wk•ady kapita•owe ujmuje si… jako nale†newp•aty na poczet kapita•u.

Kapita• zapasowy tworzony jest z odpis€w z czystego zysku rocznego Sp€•ki w wysokoƒci co najmniej 8% zysku
netto, dop€ki kapita• ten nie osi‚gnie przynajmniej 1/3 kapita•u zak•adowego. Ponadto do kapita•u zapasowego zalicza
si…r€wnie† nadwy†k… powsta•‚ w wyniku sprzeda†y akcji powy†ej ich wartoƒci nominalnej, po potr‚ceniu koszt€w
emisji.
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Kapita• rezerwowy tworzy si… z zysku netto do wysokoƒci ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
niezale†nie od kapita•u zapasowego.
Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezentowane s‚ skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grup… w okresach poprzednich oraz wynik okresu bie†‚cego.

Kredyty i po…yczki bankowe

Kredyty i po†yczki ujmuje si… pocz‚tkowo wed•ugwartoƒci godziwej otrzymanych ƒrodk€w pieni…†nych
pomniejszonej o koszty zwi‚zane z uzyskaniem kredytu lub po†yczki.
Po pocz‚tkowym uj…ciu oprocentowane kredyty i po†yczki s‚ nast…pnie wyceniane wed•ug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie r€†nice  jeƒli s‚ istotne pomi…dzy otrzyman‚
kwot‚ (pomniejszon‚ o koszty transakcyjne) a wartoƒci‚ wykupu ujmuje si… w rachunku zysk€w i strat przez okres
obowi‚zywania odpowiednich um€w metod‚ efektywnej stopy procentowej.
Kredyty i po†yczki zalicza si… do zobowi‚za„ kr€tkoterminowych , chyba †e Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sp•aty zobowi‚zania o co najmniej 12 miesi…cy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy si… na istniej‚ce zobowi‚zania   Grupyw przypadku gdy kwota lub termin zap•aty s‚ niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o du†ym stopniu prawdopodobie„stwa oraz wynikaj‚ one z przesz•ych zdarze„ i ich
wiarygodny szacunek jest mo†liwy.
Je†eli  Grupa spodziewa si… †e koszty obj…te rezerw‚ zostan‚ zwr€cone , w€wczas zwrot ten ujmowany jest jako
odr…bny sk•adnik aktyw€w, ale tylko wtedy, gdy jest rzecz pewn‚, †e zwrot ten rzeczywiƒcie nast‚pi.
Koszty dotycz‚ce danej rezerwy s‚ wykazywane w rachunku zysk€w i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
Rezerwy tworzy si… w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej wartoƒci na dzie„ zaistnienia zdarzenia, nie p€Šniej
ni† na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzie„ bilansowy przeprowadza si… weryfikacj… stanu rezerw,dokonuj‚c w
razie koniecznoƒci odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartoƒci.

‡wiadczenia emerytalne

Grupanie tworzy rezerwy na ƒwiadczenia emerytalne i podobne z uwagi nanie istotne koszty w ca•ym rachunku
zysk€w i strat w chwili obecnej.Jednak†eSp€•kamonitoruje i analizuje problem a rezerwy b…d‚ tworzone  z chwil‚
pojawienia si… znacz‚cych kwot kt€re mog•y by mieˆ  wp•yw na wynik Grupy.

Zobowi†zania handlowe i pozosta‚e

Zobowi‚zania handlowe,kt€rych termin zapadalnoƒci wynosi zazwyczaj od 30 do 60 dni,  s‚ ujmowane pocz‚tkowo
wed•ug kwot pierwotnie zafakturowanych.
W przypadku gdy wp•yw wartoƒci pieni‚dza w czasie jest istotny, wartoƒˆ zobowi‚za„ jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysz•ych przep•yw€w pieni…†nych do wartoƒci bie†‚cej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlaj‚cej aktualne oceny rynkowe wartoƒci pieni‚dza w czasie. Je†eli zastosowana
zosta•a metoda polegaj‚ca na dyskontowaniu,zwi…kszenie zobowi‚za„ w zwi‚zku z up•ywem czasu jest ujmowane
jako kosztyfinansowe.

Leasing operacyjny
Umowy leasingowe, przy kt€rych znaczna cz…ƒˆ ryzyk i korzyƒci wynikaj‚cych z posiadania sk•adnik€w aktyw€w
pozostaje udzia•em leasingodawcy,stanowi‚ leasing operacyjny. Op•aty z tytu•u leasingu operacyjnego ujmowane s‚
jako koszt w rachunku zysk€w i strat metod‚ liniow‚ przez okres trwania leasingu.

Bierne rozliczenia mî dzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia mi…dzyokresowe koszt€w i rozliczenia mi…dzyokresowe przychod€w prezentowane s‚
przychody, kt€rych realizacjanast‚pi w p€Šniejszych okresach przych€d ten jest wiarygodnie oszacowany.
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Przychody

Przychody ze sprzeda†y obejmuj‚ wartoƒˆ godziw‚ przychod€w ze sprzeda†y:
produkt€w i towar€w oraz przychody ze sprzeda†y us•ug po pomniejszeniu o podatek od towar€w i us•ug, rabaty i
upusty. Przychody ujmowane s‚ w takiej wysokoƒci, w jakiej jest prawdopodobne, †e Grupa uzyska korzyƒci
ekonomiczne zwi‚zane z dan‚ transakcj‚ oraz gdy kwot… przychod€w mo†na wyceniˆ wiarygodnie.
Poszczeg€lne rodzaje przychod€w ujmuje si… w spos€b nast…puj‚cy:

Sprzeda… towar•w i produkt•w

Przychody ze sprzeda†y towar€w i produkt€w s‚ ujmowane , je†eli znacz‚ce ryzyko i korzyƒci wynikaj‚ce z prawa
w•asnoƒci towar€w i produkt€w zosta•y przekazane nabywcy oraz gdy kwot… przychod€w mo†na wyceniˆw
wiarygodny spos€b a ƒci‚galnoƒˆ nale†noƒci jest pewna.
W przypadku sprzeda†y krajowej moment uzyskania przychodu to moment wydania produkt€w lub towar€w z
magazyn€w   Grupy.
W przypadku sprzeda†y eksportowej i wewn‚trz wsp€lnotowej  to moment sprzeda†y wynikaj‚cy z warunk€w
zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeda…y us‚ug

Przychody ze ƒwiadczenia us•ug ujmuje si… w okresie w kt€rym ƒwiadczono us•ugiw oparciu o stopie„
zaawansowania konkretnej transakcji,okreƒlony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do ca•oƒci us•ug
do wykonania jeƒli kwot przychod€w mo†na wyceniˆ w spos€b wiarygodny oraz istnieje prawdopodobie„stwo, †e
sp€•ka lub Grupa uzyska korzyƒci ekonomiczne z tytu•u przeprowadzonej transakcji.

Odsetki

Przychody z tytu•u odsetek s‚ ujmowane wed•ug zasady memoria•owej metod‚ efektywnej stopy procentowej,
stanowi‚cej stop… dyskontuj‚c‚ przysz•e wp•ywy got€wkowe przez szacowany okres u†ytkowania instrument€w
finansowych, w stosunku do wartoƒci bilansowej netto danegosk•adnika aktyw€w finansowych.

Dywidendy

Dywidendy s‚ ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy lub udzia•owc€w do ich otrzymania.

Odroczony podatek dochodowy

W zwi‚zku z przejƒciowymi r€†nicami mi…dzy wykazywan‚ w ksi…gach rachunkowych wartoƒci‚ aktyw€w i pasyw€w
a ich wartoƒci‚ podatkow‚ oraz strat‚ podatkow‚ mo†liw‚ do odliczenia w przysz•oƒci, jednostka tworzy rezerw… i
ustala aktywa z tytu•u odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytu•u odroczonego podatku dochodowego ustala si… w wysokoƒci kwoty przewidzianej w przysz•oƒci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwi‚zku z ujemnymi r€†nicami przejƒciowymi, kt€re spowoduj‚ w przysz•oƒci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mo†liwej do odliczenia w
przysz•oƒci, wyliczonych przy zachowaniu zasady ostro†noƒci a w stosunku do takiego aktywa zachodzi du†e
prawdopodobie„stwo, †e w latach nast…pnych zostanie osi‚gni…ty doch€d do opodatkowania, kt€ry pozwoli na
potr‚cenie r€†nic przejƒciowych.

Rezerw… z tytu•u odroczonego podatku dochodowego tworzy si… w wysokoƒci kwoty podatku dochodowego,
wymagaj‚cej w przysz•oƒci zap•aty,w zwi‚zku z wyst…powaniem dodatnich r€†nic przejƒciowych, to jest r€†nic,
kt€re spowoduj‚ zwi…kszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysz•oƒci.
Rezerwa z tytu•u odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w stosunku do wszystkich dodatnich r€†nic
przejƒciowych, z wyj‚tkiem , gdy wynika z pocz‚tkowego uj…cia wartoƒci firmy, kt€rej amortyzacja nie stanowi
koszt€w uzyskania przychod€w.
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Wartoƒˆ bilansowa sk•adnika aktyw€w z tytu•u odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na ka†dy dzie„
bilansowy i ulega stosownej korekcie.
Aktywa i zobowi‚zania z tytu•u odroczonego podatku dochodowego wyceniane s‚ przy zastosowaniu stawek
podatkowych,kt€re wed•ug przewidywa„ b…d‚ obowi‚zywaˆ w okresie, gdy sk•adnik aktyw€w zostanie zrealizowany
lub zobowi‚zanie uregulowane.
Podatek odroczony wynikaj‚cy z przychod€w  koszt€w odniesionych bezpoƒrednio na kapita• w•asny jest r€wnie†
odnoszony na kapita• w•asny.

Zysk netto na akcjˆ

Zysk netto na akcje dla ka†dego okresu jest obliczany poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto za dany
okres przynale†nego akcjonariuszom jednostki dominuj‚cej przez ƒredni‚ wa†on‚ liczb… akcji jednostki dominuj‚cej w
danym okresie sprawozdawczym.
Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewa† nie wyst…puj‚ rozwadniaj‚ce potencjalne akcje zwyk•e.

II.3.  Opis istotnych dokonaƒ lub niepowodzeƒemitenta w okresie, kt•rego dotyczy raport

W 1 p€•roczu 2009 rokuGrupa Elstar Oils SA:

- prowadzi•a produkcj… i sprzeda† na rynek spo†ywczy B2B,
- rozwija•a produkcj… i sprzeda† estr€w w zwi‚zku ze wzrostem rynku biopaliw w Polsce,
- zwi…ksza•a przer€b rzepakui produkcj…oleju rzepakowego w zwi‚zku z rozpocz…ciemeksploatacjizwi…kszonych
mocy przerobowych rzepaku

- pozyska•a finansowanie obrotowe na potrzeby zwi…kszonych zakup€w rzepaku w sezonie 2009/2010

W 1 p€•roczu 2009 roku nast‚pi•a poprawa rentownoƒci dzia•alnoƒciGrupy Elstar Oils SA na wszystkich poziomach
rachunku wyniku w stosunku do 1 p€•rocza roku 2008. Grupa odnotowa•a skonsolidowany zysk netto w  wysokoƒci 9
885 tys. z•.

ð· Rachunek wynik•w Grupy Kapita‚owej Elstar Oils S.A.

Grupa Elstar Oils SA zanotowa•aw 1 p€•roczu 2009 roku skonsolidowane przychody ze sprzeda†y w wysokoƒci 361
378 tys. z•.  Skonsolidowany zysk netto wyni€s• w tym okresie 9885 tys.  z•.
Odpowiednie dane dla okresu 1 p€•rocza 2008 przedstawia•y si… nast…puj‚co: przychody skonsolidowane wynios•y
341 164 tys. z•, a skonsolidowany zysk netto wyni€s• w€wczas 8337 tys. z•.
Zysk brutto na sprzeda†y w 1 p€•roczu 2009 wyni€s• w uk•adzie skonsolidowanym 34 587 tys. z• w por€wnaniu z
26 347 tys. z• zysku na sprzeda†y brutto zanotowanym w tym okresie roku 2008 roku. Natomiast wynik operacyjny
Grupy w 1P 2008 to zysk w kwocie 24 029 tys. z• wobec wyniku operacyjnego w wysokoƒci 17698 tys. z• w p€•roczu
roku 2008.

Pomimo trudnej sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej na ƒwiecie i w Polsce w 1 p€•roczu 2009 roku Grupa
Elstar Oils SA poprawi•a swoje wyniki finansowe w stosunku do tego samego okresu roku ubieg•ego.
Jest to wynikiem stabilnego wzrostuw segmencie spo†ywczym oraz wzrostu przychod€w  w segmencie biodiesla.
Rozw€j Grupy w segmencie biodiesla wynika z faktu, †e nast…puje systematyczny rozw€j rynku biopaliw zgodnie z
przyj…t‚ polityk‚ rz‚du i UE.

ð· Przychody ze sprzeda…y rzepaku

Istotn‚ cz…ƒˆ przychod€w ze sprzeda†y w 1 p€•roczu roku 2009, stanowi•y przychody ze sprzeda†y towar€w i
materia•€w (g•€wnie rzepak), kt€re wynios•y91 696 tys. z•.Natomiast w 1 p€•roczu roku ubieg•ego przychody ze
sprzeda†ytowar€wi materia•€wwynios•y94 190 tys. z•
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ð· Bilans skonsolidowany Grupy Elstar Oils SA

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Elstar Oils SA na dzie„ bilansowy 30.06.2009 r. zwi…kszy•a si… do
kwoty 387 183 tys. z• z kwoty 303763 tys. z• zanotowanej jako suma aktyw€w (pasyw€w) na analogiczny dzie„
bilansowy roku ubieg•ego t.j 30.06.2008 oraz zmniejszy•a si… w stosunku do sumy odnotowanej na koniec ubieg•ego
kwarta•u (na dzie„ 31.03.2009 roku wynosi•a 449 442 tys. z•). Wzrost sumy bilansowej w stosunku do roku 2008
wynika ze zwi…kszenia zar€wno maj‚tku trwa•ego wskutek przeprowadzanych inwestycji jak i przede wszystkim
wynika ze zwi…kszenia skali dzia•alnoƒci Grupy‡ wolumenu produkcji i wielkoƒci sprzeda†y wymagaj‚cych wi…kszej
wartoƒci aktyw€w kr€tkoterminowych (zapasy materia•€w do produkcji‡ rzepak)

Natomiast zmniejszenie sumy bilansowej w stosunku do ko„ca poprzedniego kwarta•uwynika z sezonowoƒci zapas€w.
Sp€•ka rokrocznie posiada najwy†sz‚ sum… bilansow‚ na koniec 3 kwarta•u, po przeprowadzonym skupie rzepaku.
Suma ta nast…pnie systematycznie spada do ko„ca 2 kwarta•u roku nast…puj‚cego po skupie (przed kolejnym skupem
rzepaku) a wi…c suma bilansowa jest najni†sza na dzie„ 30 czerwca ka†dego roku (ze wzgl…du na sezonowoƒˆ zapas€w
i pomijaj‚c inne czynniki).

ð· Przep‚ywy pieniˆ…neGrupy Elstar Oils S.A.

W 1 p€•roczu 2009 roku zanotowano dodatnie skonsolidowane przep•ywy pieni…†nez dzia•alnoƒci operacyjnej o
wartoƒci 106679 tys. z•, natomiast jednostkowe przep•ywy pieni…†ne z dzia•alnoƒci operacyjnej wynios•y o wartoƒci
96 531 tys. z•.

Dodatnie przep•ywy operacyjne przeznaczone zosta•y na sp•at… kredyt€w, tak wi…c ujemne przep•ywy z dzia•alnoƒci
finansowej wynios•y‡ 130080 tys. z• w uk•adzie skonsolidowanym. Ponadto wydatki na nak•ady inwestycyjne
spowodowa•y ujemne przep•ywy z dzia•alnoƒci o wartoƒci skonsolidowanej ‡ 8 630 tys. z•. W efekcie ƒrodki
pieni…†ne na dzie„ 30.06.2009 wynios•y 31038 tys. z• w bilansie skonsolidowanym. W roku ubieg•ym wartoƒˆ ta
wynios•a15 355 tys. z•

WIELKO‡CI SPRZEDAŠY, ZYSK‹W I RENTOWNO‡CI 1P2009 / 1P 2008

Grupa Elstar Oils SA - sprawozdanie skonsolidowane

1 p•‚rocze
2008

1 p•‚rocze 2009

Sprzeda… (tys. z•) 341 164 361 378

Wynik na sprzeda…y (tys. z•) 26 347 34 587

Ebitda (tys. z•) 23 195 28 769

Ebit (tys. z•) 17 698 24 029

Zysk brutto (tys. z•) 10 272 12 382

Zysk netto (tys. z•) 8 337 9 885

Aktywa na koniec danego okresu (tys. z•) 303 763 387 173

Kapita‚ w‚asny na koniec danego okresu (tys. z•) 153 169 166 488

Rentowno€‰ sprzeda…y % 7,72% 9,57%

Rentownos‰ dzia‚alno€ci operacyjnej % 5,19% 6,65%

Rentownos‰ Ebitda % 6,80% 7,96%

Rentownosc brutto % 3,01% 3,43%

Rentownos‰ netto % 2,44% 2,74%

Rentownos‰ aktyw•w og•‚em ROA % 2,74% 2,55%

Rentownos‰ kapita‚u w‚asnego ROE % 5,44% 5,94%
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II.4. Opis czynnik•w i zdarzeƒ w szczeg•lno€ci o nietypowym charakterze  maj†cy  znaczy  wp‚yw na
osi†gniˆte wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wyst‚pi•y czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym maj‚ce wp•yw na wyniki
finansowe. Typowymi natomiast czynnikami s‚ osi‚gni…te przychody i poniesione koszty.

Œr•d‚a przychod•w

Obecnie podstawow‚ dzia•alnoƒci‚ GrupyElstar jest przer€b rzepaku iprodukcja rafinowanych olej€w roƒlinnych i
t•uszcz€w oraz produkcja estr€w. Produktem ubocznym przerobu rzepaku jest ƒruta rzepakowa a produkcji estr€w
gliceryna surowa. Struktur… uzyskiwanych Šr€de• przychod€w przedstawionodalej w notach oraz w Sprawozdaniu
Zarz‚du

Struktura koszt•w operacyjnych

Wartoƒˆ poniesionych przez Grup… Elstar koszt€w w•asnych sprzedanych produkt€w i towar€w w okresie 1 p€•rocza
2009 roku (326792 tys. z•) w por€wnaniu do analogicznego okresu roku ubieg•ego (314 817tys. z•) wzros•a z uwagi
na wzrost wielkoƒci produkcji i sprzeda†y realizowanej przez Grup…. Stosunek kosztu w•asnego sprzeda†y do
przychod€w ze sprzeda†y korzystnie zmniejszy• si… z wartoƒci ok. 92,3 % w roku ubieg•ym do ok. 90,4% w okresie
1P 2009 roku.

W analizowanym okresie 1 p€•rocza 2009 roku Grupa ponios•a koszty sprzeda†y w kwocie 8 502 tys. z•, wobec
koszt€w sprzeda†y w wysokoƒci 5860 tys. z• w okresie p€•rocza roku ubieg•ego. Koszty sprzeda†y w Grupie Elstar
Oils SA to przede wszystkim koszty zmienne sprzeda†y zwi‚zane z transportem produkt€w Grupy do odbiorc€w.
Wzrost koszt€w sprzeda†y pomi…dzy okresami wynika wi…c ze wzrostu wolumenu sprzeda†y produkt€w Sp€•ki w 1
p€•roczu 2009 w stosunku do 1 p€•rocza 2008 roku.

Koszty og€lnego zarz‚du Grupy w 1 p€•roczu 2009 roku wzros•y do kwoty 2732 tys. z• z kwoty 1813 tys. z• w 1
p€•roczu 2008 roku. Wzrost koszt€w zarz‚du w Grupie spowodowany zosta• wzrostem tych koszt€w w segmencie
biodiesla.  Wynika•o to z pe•nego uruchomienia pracy zak•adu estr€w w Malborku  ipojawieniem si…wszystkich
koszt€w sta•ychzwi‚zanych z funkcjonowaniem zak•adu. Okres 1 p€•rocza ubieg•ego roku by• okresem pierwszych
miesi…cy pracy zak•adu po starcie rynku biopaliw w Polsce.

Rynek biodiesla

Na dzia•alnoƒˆ Grupy w okresie pierwszego p€•rocza 2009 roku pozytywny wp•yw mia•a sytuacja na rozwijaj‚cym si…
drugi rok rynku biodiesla w Polsce. W okresie tym Grupa Kapita•owa Elstar Oils S.A. zwi…ksza•a produkcj… estr€w
metylowych oleju rzepakowego.
W okresie tym wesz•y w †ycie dwie kolejne dyrektywy UE determinuj‚ce dalszy rozw€j rynku biopaliw w Europie do
roku 2020:

- dyrektywa w sprawie promowania energii ze Šr€de• odnawialnych- RES
- dyrektywa o jakoƒci paliw‡ FQD.

Celem UE jest aby w 2020 rokubiopaliwa osi‚gn…•y 10% udzia•u w paliwach u†ywanych w transporcie.

Koszty i przychody finansowe

W kwocie koszt€w finansowych zawieraj‚ si… koszty odsetek i prowizji od kredyt€w bankowych, ujemne r€†nice
kursowe oraz koszty transakcji terminowych dotycz‚cych walut i towar€w i ujemna wycena tych transakcji (lub per
saldo nadwy†ka ujemnej wyceny transakcji nad wycen‚ dodatni‚)

W kwocie przychod€w finansowych znajduj‚ si…: przychody z transakcji terminowych dotycz‚cych walut i towar€w,
dodatnia wycena tych transakcji (lub per saldo nadwy†ka dodatniej wyceny transakcji nad wycen‚ ujemn‚), przychody
z tytu•u odsetek.
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Skonsolidowane koszty finansowe w okresie 1 p€•rocza 2009 wynios•y 12278 tys. z• i by•y na poziomie koszt€w z
takiego okresie roku 2008 (12510 tys. z•). Natomiast bior‚c pod uwag… przychody finansowe, kt€re by•y w bie†‚cym
okresie ni†sze ni† w 1 p€•roczu 2008 (zar€wno jednostkowe jak i skonsolidowane), ujemny wynik netto na operacjach
finansowych jest w 1 p€•roczu 2009 wy†szy od zanotowanego w 1 p€•roczu 2008 (tzn. wy†sze koszty finansowe).

W zakresie terminowych transakcji walutowych i towarowych Sp€•ka nie stosuje w prezentowanym raporcie
rachunkowoƒci zabezpiecze„ na podstawie Par. 88 MSR 39 ani na podstawie Rozporz‚dzenia Ministra Finans€w z
dnia 12.12.2001. Oznacza to †e wszystkie zawarte przez Sp€•k… kontrakty terminowe, zar€wno walutowe (typu
forward) jak i towarowe jako instrumenty finansowe s‚ uj…te na bie†‚co w wyniku finansowym okresu. Zmiana ich
wartoƒci godziwej na dzie„ bilansowy (30.06.2009) nie jest wi…c rozpoznawana (rozliczana) w  kapita•ach w•asnych i
nie b…dzie wp•ywaˆ na wyniki finansowe przysz•ych okres€w. Kontrakty podlegaj‚ na dzie„ bilansowy wycenie
wed•ug wartoƒci godziwej a skutki przeszacowania (wyceny) s‚ zaliczane do przychod€w lub koszt€w finansowych
okresu sprawozdawczego.

Terminowe transakcje walutowe i towarowe zawierane s‚ w zawi‚zku z  ryzykiem zmian cen gie•dowych surowc€w i
zmian kurs€w walut. Ceny zakupu surowca s‚ oparte o notowania na gie•dach ƒwiatowych i denominowane do PLN
poprzez kursy walut. Podobnie ceny sprzeda†y produkt€w Grupy s‚ oparte o notowania produkt€w na rynkach
ƒwiatowych w  walutach obcych. Sp€•ka od lat prowadzi dzia•ania zabezpieczaj‚ce aktywa i przep•ywy poprzez
zawieranie transakcji terminowych walutowych i towarowych. Transakcje te nie maj‚ charakteru spekulacyjnego i
zwi‚zane s‚ z bie†‚c‚ dzia•alnoƒci‚ operacyjn‚ Sp€•ki.

II.5.  Obja€nienia dotycz†ce sezonowo€ci

ð· Sezonowo€‰ zapas•w

W produkcji i sprzeda†y Grupy nie wyst…powa•y dotychczas zauwa†alne zjawiska sezonowoƒci. Mo†na stwierdziˆ, i†
nieco wi…ksz‚ dynamik‚ przychod€w w segmencie spo†ywczym charakteryzuje si… I i IV kwarta• a w segmencie
biodiesla II i III kwarta•.

Zjawisko sezonowoƒci wyst…puje natomiast przy zaopatrywaniu si…w podstawowy surowiec‡ rzepak. Jest on
skupowany g•€wnie w okresie zbior€w rzepaku, a wi…c p€Šnym latem, zazwyczaj w okresie lipiec‡ wrzesie„

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do produkcji. Zapasy surowca malej‚
do zera w okresie przed rozpocz…ciem nowego skupu, a wi…c w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w III kwartale na
okres ca•ego sezonu przetw€rczego powoduj‚ †e na koniec ka†dego roku suma bilansowa Sp€•ki roƒnie.

II.6.  Opis transakcji z podmiotami powi†zanymi(w warto€ci brutto).

Opis transakcji Rok 2009
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok 2008
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Do sp€•ki zale†nej Biopaliwa S.A.
Sprzeda† rzeczowego maj‚tku trwa•ego (w tys. z•) 14
Sprzeda† surowca i materia•€w do  produkcji estr€w ( w tys. z•) 78 230 48 045
Wp•ata nale†nego udzia•u na kapita• zak•adowy
Udzielenie po†yczki d•ugoterminowej
Sprzeda†/Re faktury us•ug ( w tys. z•) 9
Zakup us•ug
Inne pozycje
Od Sp€•ki zale†nej
Sprzeda†/refaktury us•ug (w tys. z•) 58 156
Zakup us•ug
Razem transakcje 78 302 48 210
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II.7. Informacje na temat wyp‚aconej (lub zadeklarowanej )dywidendy, ‚†cznie i w przeliczeniu
na jedn† akcjˆ zwyk‚†

W raportowanym okresie nie wyp•acono, ani nie deklarowano wyp•aty dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Eelstar Oils S.A., kt€re odby•o si…30 czerwca 2009 roku podj…•o uchwa•… w sprawie sposobu  przeznaczenia zysku za
rok 2008. Zysk netto w kwocie13 835363,75z•, z okres od  1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
przeznaczono na kapita• zapasowy Sp€•ki.

II.8.  Wskazanie zdarzeƒ, kt•re po dniu, na kt•ry sporz†dzono sprawozdanie finansowe,nieujˆtych w tym
sprawozdaniu, a mog†cych w znacz†cy spos•b wp‚yn†‰ na przysz‚e wynikfinansowe Sp•‚ki

Po dacie nakt€r‚ sporz‚dzono niniejsze sprawozdanie nie wyst‚pi•y zdarzenia nieuj…te w tym sprawozdaniu, kt€re
mog•yby w znacz‚cy spos€b wp•yn‚ˆ na przysz•e wynik finansowe Sp€•ki
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III. Dodatkowe noty obja€niaj†ce do sprawozdania skonsolidowanego

Przychody ze sprzeda…y Nota nr 1
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Przychody ze sprzeda†y  og€•em  (tys. z•)

Wyroby gotowe‡ produkty 269 604 244 847
Us•ugi 78 481
Towary 91 667 95805
Materia•y 29 31

Razem 361 378 341 164

Przychody ze sprzeda…y„ struktura geograficzna

Sprzeda† terytorialna  kraj ( tys. z•)

Wyroby gotowe‡ produkty 230 525 227 778
Us•ugi 78 481
Towary 91 667 95723
Materia•y 28 29

Razem 322 298 324 011

Sprzeda† terytorialna  unia  ( tys. z•)

Wyroby gotowe‡ produkty 38 777 16 577
Us•ugi
Towary 82
Materia•y i inne 2

Razem 38 778 16 661

Sprzeda† terytorialna  export  ( tys. z•)

Wyroby gotowe‡ produkty 302 492
Us•ugi
Towary
Materia•y i inne

Razem 302 492

Przychody ze sprzeda…y podzia‚ wgstruktury geograficznej Nota nr 1a
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

W tys. z• %

Przychody ze sprzeda†y krajowej 322 298 89,19
Przychody ze sprzeda†ydo UE 38 778 10,73
Przychody ze sprzeda†y innej zagranicznej 302 0,08
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Razem 361 378 100,00
Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

W tys. z• %

Przychody ze sprzeda†y krajowej 324 011 95,0%
Przychody ze sprzeda†y  do UE 16 661 4,9%
Przychody ze sprzeda†y innej zagranicznej 492 0,1%
Razem 341 164 100,0

Pozosta‚e przychody dzia‚alno€ci operacyjnej Nota nr 2
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Zysk ze zbycia nie finansowych aktyw€w trwa•ych 45
Rozwi‚zanie odpis€w aktualizuj‚cych zapasy 1918
Rozwi‚zanie odpis€w aktualizuj‚cych nale†noƒci 15
Rozwi‚zanie pozosta•ych rezerw 67
R€†nice inwentaryzacyjne 66 20
Kary umowne , odszkodowania 1 87
Rozliczenia kontraktowe‡kary i odszkodowania
Dofinansowanie wynagrodze„ 87 69
Rozliczenie ubezpiecze„ maj‚tkowych 38 150
Rozliczenie ST sfinansowanych z ZFRON 33 38
Inne przychody operacyjne 8 25

Razem
Razem 2166 501

Pozosta‚e koszty dzia‚alno€ci operacyjnej Nota nr 3
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Strata ze zbycia nie finansowych aktyw€w trwa•ych
Odpis aktualizuj‚cy wartoƒˆ zapas€w
Odpis aktualizuj‚cy wartoƒˆ nale†noƒci
Odpis nale†noƒci przedawnionych
Kary umowne odszkodowania 2 27
Rozliczenie ubezpiecze„ maj‚tkowych 36 16
Koszty lat ubieg•ych 199
R€†nice magazynowe 586 732
Rezerwa na b•…dne ksi…gowanie zdarze„ gospodarczych 500 490
Darowizna 18
Inne koszty operacyjne 148 212

Razem 1 489 1 477
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Koszty wed‚ug rodzaju Nota nr 4
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Amortyzacja 5 416 4 391
Zu†ycie materia•€w i energii 213 053 210 256
Us•ugi obce 14 609 12 428
Podatki i op•aty 824 676
Wynagrodzenia 1 953 1 652
Ubezpieczenie spo•eczne i inne ƒwiadczenia 384 331
Pozosta•e koszty rodzajowe 269 328

Razem 236 508 230 062

Zmiana stanu produkt•w - 8 514 -9509

Koszt w‚asny produkcji sprzedanej 245 022 239 571

Koszty sprzeda…y 8 501 5 860
Koszty zarz†du 2 732 1 813

Koszt wytworzenia sprzedanych produkt•w 233 789 231 898

Koszty €wiadczeƒ pracowniczych Nota nr 4.1
Rokbie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Wynagrodzenia 1 415 1 652
Ubezpieczenie spo•eczne i inne ƒwiadczenia 391 331

Suma koszt•w zatrudnienia * 1 806 1 983

Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 37 40
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 24 17

Zatrudnienie razem* 61 57

Suma koszt€w zatrudnienia i zatrudnienie dotyczy pracownik€w etatowychi kontraktowych.

Przychody finansowe Nota nr 5
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Dywidendy i udzia•y w zyskach
Odsetki 630 691
Zysk netto z tytu•u r€†nic kursowych
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Rozliczenie transakcji walutowych 4 393
Wycena aktyw€w finansowych

Wycena kontrakt€w walutowych

Inne przychody finansowe

Razem 630 5 084

Koszty finansowe Nota nr 6
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Odsetki od kredyt€w 7 603 9 537
Odsetki pozosta•e 1 7
Strata netto z tytu•u r€†nic kursowych 820 291
Prowizja i op•aty od kredyt€w 119 515
Koszty zabezpiecze„ finansowych 2 502 680
Odpis aktualizacyjny wartoƒci inwestycji 1 141 1426
Inne koszty finansowe 92 54

Razem 12 278 12 510

Podatek dochodowy Nota nr 7
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009 do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008 do 30.06.2008

Wykazany w rachunku zysk€w i strat
Podatek dochodowy  bie†‚cy 63 1 804
Podatek dochodowy odroczony 2 434 131
Powsta•e i zrealizowane r€†nice przejƒciowe

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysk€w i strat 2 497 1 935
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Rzeczowy maj†tektrwa‚ y Nota nr 8

Grunty Budynki, lokale Urz†dzenia ‡rodki Inne ‡rodki Zaliczki na Razem
(w tym prawo i obiekty Techniczne Transportu ‡rodki trwa‚e €rodki trwa‚e
U…ytkowania in…ynierii i maszyny Trwa‚e w budowie w budowie
Wieczystegol†dowej i wodnej

Gruntu)
Z‚ z‚ Z‚ Z‚ Z‚ z‚ Z‚ Z‚

Wartoƒˆ brutto na pocz‚tek okresu 01stycznia 2009r 2 616 49 945 140 849 1 639 5 689 49 429 0 250 167

Zwi…kszenia 430 16 352 223 309 7 645 24 959

Przeniesienia

Zmniejszenia 258 17 766 18 024

Wartoƒˆ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2009r 2 616 50 375 157 201 1 604 5 998 39 308 257 102

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz‚tek okresu 5 793 19655 1 020 2 372 28840

Amortyzacja za okres 968 3 773 342 495 5 578

Zmniejszenia/Przeniesienia 258 258

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 6 761 23 428 1 104 2 867 34 160

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na pocz‚tek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490

Zwi…kszenia

Zmniejszenia

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na koniec okresu 0 0 0 0 0 490 0 490

Warto€‰ netto na pocz†tek okresu 01 stycznia 2009r 2 616 44 152 121 193 620 3 316 48 940 0 220 837

Warto€‰ netto na koniec okresu 30 czerwca 2009r 2 616 43 614 133 773 500 3 131 38 818 222 452
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Rzeczowy maj†tek trwa‚y Nota nr 8

Grunty Budynki, lokale Urz†dzenia ‡rodki Inne ‡rodki Zaliczki na Razem
(w tym prawo i obiekty Techniczne transportu ‡rodki trwa‚e €rodki trwa‚e
U…ytkowania in…ynierii i maszyny Trwa‚e w budowie w budowie
Wieczystegol†dowej i wodnej

Gruntu)
Z‚ z‚ Z‚ Z‚ Z‚ Z‚ Z‚ Z‚

Wartoƒˆ brutto na pocz‚tekokresu 01 stycznia 2008 2 414 28 617 74 502 1 469 2 395 84 442 139 193 978

Zwi…kszenia 202 21 328 66 249 170 3 293 62 849 820 154 911

Przeniesienia 97 861 97 861

Zmniejszenia 959 959

Wartoƒˆ brutto na koniec okresu 31 grudnia 2008 2 616 49 945 140 751 1 639 5 688 49 430 0 250 069

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz‚tek okresu 3 984 14 242 745 1 621 20 593

Amortyzacja za okres 1 809 5 316 274 751 8 150

Zmniejszenia/Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 5 793 19 558 1 019 2 372 28 743

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na pocz‚tek okresu 0

Zwi…kszenia 490 490

Zmniejszenia

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490

Warto€‰ netto na pocz†tek okresu 01 stycznia 2008 2 414 24 633 60 260 724 774 84 442 139 173 385

Warto€‰ netto na koniec okresu 31 grudnia 2008 2 616 44 152 121 193 620 3 316 48 940 0 220 837
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Rzeczowy maj†tek trwa‚y Nota nr 8

Grunty Budynki, lokale Urz†dzenia ‡rodki Inne ‡rodki Zaliczki na Razem
(w tym prawo i obiekty Techniczne Transportu ‡rodki trwa‚e €rodki trwa‚e
U…ytkowania in…ynierii i maszyny Trwa‚e w budowie w budowie
Wieczystegol†dowej i wodnej

Gruntu)
Z‚ z‚ Z‚ Z‚ Z‚ z‚ Z‚ Z‚

Wartoƒˆ brutto napocz‚tek okresu 01 stycznia 2008r 2 414 28 616 74502 1 469 2 395 84 442 139 193 977

Zwi…kszenia 435 4 294 114 2 016 31626 2 534 41 019

Przeniesienia 9 922 528 10 252

Zmniejszenia 1 996

Wartoƒˆ brutto nakoniec okresu 30 czerwca 2008r 2 414 29 051 78 796 1 583 4 411 104 150 2 145 222 550

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz‚tek okresu 3 984 14 242 746 1 622 20 594

Amortyzacja za okres 503 2 105 136 279 1 333 4 356

Zmniejszenia/Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4 487 16 347 882 1 901 1 333 24 950

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na pocz‚tek okresu 0,00

Zwi…kszenia 0,00

Zmniejszenia 0,00

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Warto€‰ netto na pocz†tek okresu 01 stycznia 2008r 2 414 24632 60260 724 774 84 442 139 173 385

Warto€‰ netto na koniec okresu 30 czerwca 2008r 2 414 24 564 62 449 701 2 510 102 817 2 145 197 600
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Warto€ci niematerialne i prawne Nota nr 9

Koszty Warto€‰ Koncesje Inne Warto€‰ firmy Razem
zakoƒczonych Firmy patenty Warto€ci z konsolidacji

prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne

z‚ z‚ z‚ z‚ z‚ z‚
Wartoƒˆ brutto na pocz‚tek okresu 01 stycznia 2009r 0 5 202 190 798 6 190
Zwi…kszenia 48 5 53
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartoƒˆ brutto na koniec okresu30 czerwca 2009r 5 202 238 803 6 243

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz‚tek okresu 0 1 647 31 128 1 806
Amortyzacja za okres 130 10 47 187
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 1 777 41 175 1 993

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na pocz‚tek okresu 260 260
Zwi…kszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na koniec okresu 260 0 260

Warto€‰ netto na pocz†tek okresu 01 stycznia 2009r 0 3 295 159 670 4 124
Warto€‰ netto na koniec okresu30 czerwca2009r 3 165 197 628 3 990
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Warto€ci niematerialne i prawne Nota nr 9

Koszty Warto€‰ Koncesje Inne Warto€‰ firmy Razem
zakoƒczonych Firmy patenty Warto€ci z konsolidacji

prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne

z‚ z‚ z‚ z‚ z‚ Z‚
Wartoƒˆ brutto na pocz‚tek okresu  01 stycznia 2008 0 5 202 152 538 5892
Zwi…kszenia 38 260 298
Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartoƒˆ brutto na koniec okresu 31grudnia 2008 0 5 202 190 798 6 190

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz‚tek okresu 0 1 387 15 64 1 466
Amortyzacja za okres 260 16 64 340
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 1 647 31 128 1 806

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na pocz‚tek okresu 0 260 0 0 260
Zwi…kszenie
Zmniejszenie 0
Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na koniec okresu 0 260 260

Warto€‰ netto na pocz†tek okresu 01 stycznia 2008 0 3 555 137 473 0 4 165
Warto€‰ netto na koniec okresu 31 grudnia 2008 0 3 295 159 670 4 124
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Warto€ci niematerialne i prawne Nota nr 9

Koszty Warto€‰ Koncesje Inne Warto€‰ firmy Razem
zakoƒczonych Firmy patenty Warto€ci z konsolidacji

prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne

z‚ z‚ z‚ z‚ z‚ Z‚
Wartoƒˆ brutto na pocz‚tek okresu 01 stycznia 2008r 0 5 202 153 537 5 892
Zwi…kszenia
Przeniesienia 0 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartoƒˆ brutto na koniec okresu 30 czerwca 2008r 0 5 202 153 537 5 892

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz‚tek okresu 0 1 387 15 64 1 466
Amortyzacja za okres 130 10 24 164
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 1 517 25 88 1 630

Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na pocz‚tek okresu 260 0 260
Zwi…kszenie
Zmniejszenie
Odpisy z tytu•u trwa•ej utraty wartoƒci na koniec okresu 0 260 0 0 0 260

Warto€‰ netto na pocz†tek okresu 01 stycznia 2008r 0 3 555 138 473 0 4 166
Warto€‰ netto na koniec okresu 30 czerwca 2008r 0 3 425 128 449 0 4 002
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Finansowy maj†tek trwa‚y Nota nr 10
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

wydatki na nabycie jednostki zale†nej

Razem 0 0 0

Udzia‚y lub akcje w jednostkach zale…nych
Miejsce siedziby
sp€•ki

Procent
posiadanych
udzia•€w

Procent
posiadanych
g•os€w

Metoda
konsolidacji

Biopaliwa Sp€•ka Akcyjna 82-200 Malborka
ul. Daleka 110

100 100 Pe•na

Rezerwy z tytu‚u odroczonego podatku dochodowego-aktywa Nota nr 11

Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Stan rezerwy na pocz†tek okresu 8 951 7 308 7 308

Zwi…kszenia 589 5 453 390
- aktualizacji zapas€w 445
-aktualizacja ƒrodk€w trwa•ych w budowie 93
- wynagrodze„ nie zaliczonych w okresie do koszt€w
podatkowych

53 432 125

- naliczonych ujemnych r€†nic kursowych 90 12
- straty podatkowej do rozliczenia 303 5
- rozliczenie wy•‚cze„ konsolidacji 258
-transakcje zabezpieczaj‚ce przep•ywy pieni…†ne rozliczone
przez wynik finansowy

3 946

- przychody przysz•ych okres€w 274
- aktualizacja wyceny
- inne r€†nice przejƒciowe 143 253

Zmniejszenia 3 972 3 810 3 973
- aktualizacja wyceny 1 235 2 028
- aktualizacji zapas€w 364
- wynagrodze„ nie zaliczonych w okresie do koszt€w
podatkowych

48 178

- naliczonych ujemnych r€†nic kursowych 223 5 99
- straty podatkowej do rozliczenia 1 533 1 599 1 846
- odpisania aktyw€w z tytu•u odroczonego podatku
dochodowego‡ korekta b•…du podstawowego

2 028

- rozliczenie wy•‚cze„ konsolidacji 295
- inne r€†nice przejƒciowe 274 54
Stan rezerwy na koniec okresu 5 568 8 951 3 725
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Czynne rozliczenia mî dzyokresowe koszt•w d‚ugoterminowe Nota nr 12
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Aktywowane koszty op•at leasingowych 998 1 075 1 152
Pozosta•e 52 73

Razem 1 050 1 148 1 152

Zapasy Nota nr 13
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Materia•y 29 516 106 042 9 231
P€•produkty 639 1 465 1 141
Towary 44 17 343 818
Wyroby gotowe 14 963 21 720 8 120
Zaliczki 360

Razem zapasy brutto 45 162 146 570 19 670

Odpisy aktualizuj‚ce wartoƒˆ zapas€w

Zwi…kszenia-materia•y 490
Zmniejszenia 422

Odpisy razem 422 490

Razem zapasy netto 44 740 146 080 19 670

Nale…no€ci handlowe i pozosta‚e Nota nr14
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Nale†noƒci od jednostek pozosta•ych
- nale†noƒci z tyt. dostaw i us•ug

63 553 51 278 56 598

nale†noƒci z tyt. Podatk€w 711 6 746 1 090
- w tym: z tyt. podatku dochodowego
inne nale†noƒci 1771 1 412 823

Razem 66 035 59 436 58 511

Odpis aktualizacyjny  na nale†noƒci z tyt. dostaw i us•ug
wartoƒˆ odpisu na pocz‚tek okresu 1 890 2 328 2 279
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Zwi…kszenia 90
Zmniejszeni 15 528

wartoƒˆ odpisu aktualizuj‚cego na koniec okresu 1 875 1 890 2 279

Warto€‰ nale…no€ci z tytu‚u dostaw i us‚ug  brutto 65 428 53 168 59 027

Nale†noƒci od jednostek pozosta•ych
- nale†noƒci z tyt. dostaw i us•ug wed•ug termin€w p•atnoƒci

Do 1 miesi‚ca 42 145 27 322 41 629
Powy†ej miesi‚ca do 3 miesi…cy 4 196 3 674 8 913
Nale†noƒci przeterminowane 19 087 22 172 8 335
Do 1 miesi‚ca 11 178 15 919 4 273
Powy†ej miesi‚ca do 3 miesi…cy 5 067 4 035
Powy†ej 3 miesi…cy do 12 miesi…cy 963 233 201
Powy†ej 12 miesi…cy 1 879 1 985 3 861

Razem nale…no€ci z tytu‚u dostaw i us‚ug brutto 65 428 53 168 58 877

R•…nica pomiˆdzy warto€ci† godziw† nale…no€ci nie odsetkowych a ich
warto€ci† nominaln† stan na dzieƒ 30.06.2009r

Nota nr 15

Nale†noƒci nie odsetkowe, w tym 66 035
z tytu•u dostaw i us•ug 63 553

publiczno prawne 711
Inne 1 771

Okres p•atnoƒci w dniach 45

Stopa dyskonta* 4,66

Zdyskontowana wartoƒˆ nale†noƒci 65 658

R•…nica pomiˆdzy warto€ci† zdyskontowan† a warto€ci† nominaln† 377

R•…nica w procentach 0,57

*WIBOR 1 M na dzie„ 30.06.2009, r€wny3,66% + premia za ryzyko1%
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R•…nica pomiˆdzy warto€ci† godziw† nale…no€ci nie odsetkowych a ich
warto€ci† nominaln† stan na dzieƒ 31.12.2008

Nota nr 16

Nale†noƒci nie odsetkowe, w tym 59 436
z tytu•u dostaw i us•ug 51 278

publiczno prawne 6 746
inne 1 412

Okres p•atnoƒci w dniach 45

Stopa dyskonta* 7,53%

Zdyskontowana wartoƒˆ nale†noƒci 58 890

R•…nica pomiˆdzy warto€ci†zdyskontowan† a warto€ci† nominaln† 546

R•…nica w procentach 0,92

* WIBOR 1 M na dzie„ 31.12.2008, r€wny 6,53%+ premia za ryzyko 1%

R•…nica pomiˆdzy warto€ci† godziw† nale…no€ci nie odsetkowych a ich
warto€ci† nominaln† stan na dzieƒ 30.06.2008r

Nota nr 17

Nale†noƒci nie odsetkowe, w tym 58 511
z tytu•u dostaw i us•ug 56 598

publiczno prawne 1 090
Inne 823

Okres p•atnoƒci w dniach 45

Stopa dyskonta* 7,29%

Zdyskontowana wartoƒˆ nale†noƒci 57 989

R•…nica pomiˆdzy warto€ci†zdyskontowan† a warto€ci† nominaln† 522

R•…nica w procentach 0,89%

*WIBOR 1 M na dzie„ 30.06.2008, r€wny 6,29%+ premia za ryzyko 1%
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Aktywa finansowe Nota nr 18
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

jednostki udzia•owe w funduszach inwestycyjnych
obligacje sp€•ek notowanych na GPW 814 814 1 984
lokaty bankowe pow. 3 miesi…cy
wycena nie rozliczonych transakcjiwalutowych‡forward 10 244 17 884 504
Pozosta•e 8 8

Razem 11 066 18 706 2 496

‡rodki pieniˆ…ne i ich ekwiwalenty Nota nr 19
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

ƒrodki pieni…†ne w kasie
ƒrodki pieni…†ne na rachunkach 31 038 63 069 15 355
inne ƒrodki pieni…†ne

Razem 31 038 63 069 15 355

ƒrodki pieni…†ne i ich ekwiwalenty
kredyt w rachunku bie†‚cym 29 408 10 835 6 063

‰rodki pieni…†ne i ich ekwiwalenty sk•adaj‚ si… ze ƒrodk€w pieni…†nych w kasie oraz ƒrodk€w pieni…†nych na lokatach
bankowych o terminach realizacji do 3 miesi…cy. Wartoƒˆ godziwa tych aktyw€w jest zbli†ona do ich wartoƒci
ksi…gowej

Czynne rozliczenia mî dzyokresowe koszt•w Nota nr 20
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Ubezpieczenia maj‚tkowe 98 161 87
Remonty rozliczane w czasie 275 426 290
Podatek od nieruchomoƒci 594 403
Koszty finansowe do rozliczenia 809 1 933 228
VAT zawieszony do rozliczenia
Aktywowane koszty op•at leasingowych 154 154 154

Op•aty i prowizje rozliczane w czasie 113 42
Pozosta•e 9 90
Przeniesienia prezentacyjne -809 -1 933
Razem 1 234 792 1 252
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16•Kapita‚ w‚asny

16.1 ..Kapita‚ podstawowy / akcyjny

Kapita• podstawowy Grupy to kapita• akcyjny jednostki dominuj‚cej Elstar Oils SA
Na dzie„ 30 czerwca2009oku wyni€s• on 48 212 000 z•.
Kapita• ten podzielony jest na 48212 000 szt. akcji , o wartoƒci nominalnej 1 z• ka†da.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca2009 roku Sp€•ka nie przeprowadzi•a emisj… akcji.
Wszystkie akcje zosta•y op•acone.
Posiadacze akcji posiadaj‚ prawo do dywidendy oraz do jednego g•osu od ka†dej akcji na zgromadzeniu akcjonariuszy.
W okresie sprawozdawczym sp€•ka nie wyp•aca•a akcjonariuszom dywidendy

Ca‚kowita liczba akcji Nota nr 21
Seria Rodzaj akcji Rodzaj

uprzywilejowania
Rodzaj
ograniczenia

Liczba akcji w szt. Wartoƒˆ serii w z•.

A Zwyk•a Brak 28 830000 28 830 000
B Zwyk•a Brak 15 000000 15 000 000
D Zwyk•a Brak 4 382000 4 382 000

Liczba akcji razem 48212000 48212 000

Struktura w‚asno€ci kapita‚u zak‚adowego jednostki dominuj†cej Elstar Oils SA
na dzieƒ30 czerwca2009r

Nota nr 22

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba g•os€w na ZA Udzia• w kapitale
zak•adowym

w szt. w szt. %
Stanis•aw Rosnowski 24 540 000 24 540 000 50,90
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny Warszawa ul.
Post…pu 15B

2 700 000 2 700 000 5,60

Pozostali 20 972 000 21 258 260 43,50

Razem: 48 212  000 48 212 000 100,00

Na dzie„ zatwierdzenia niniejszego sprawozdania przez Zarz‚d do publikacji tj. nadzie„ 28 sierpnia2009r struktura
akcjonariatuprzedstawia si… nast…puj‚co:

Struktura w‚asno€ci kapita‚u zak‚adowego jednostki dominuj†cej Elstar Oils SA
na dzieƒprzekazania raportu

Nota nr 23

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Liczba g•os€w na ZA Udzia• w kapitale
zak•adowym

w szt. w szt. %
Stanis•aw Rosnowski 24 540 000 24 540 000 50,90
Generali Otwarty Fundusz
Emerytalny Warszawa ul.
Post…pu 15B

2 700 000 2 700 000 5,60

Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Aviva BZ WBK
SA, Warszawa ul. Prosta 70

2 507 546 2 507 546 5,20

Pozostali 18 464 454 18 464 454 38,30

Razem: 48 212  000 48 212 000 100,00
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Kapita‚ ze sprzeda…y akcji powy…ej warto€ci nominalnej Nota nr 24
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Kapita• powsta• przy sprzeda†y akcji serii B 27 237 27 237 27 237
Kapita• powsta• przy sprzeda†y akcji serii D 50 628 50 628 50 628

Razem 77 865 77 865 77 865

Kapita‚ zapasowy Nota nr 25
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

utworzonyz odpis€w z wyniku finansowego 36 269 22 470 22 470
kapita• z aktualizacji wyceny‡ instrument finansowy
zabezpieczaj‚cy  przysz•e przep•ywy pieni…†ne
Razem 36 269 22 470 22 470

Kapita‚ z aktualizacji wyceny Nota nr 26
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Wycena transakcji zabezpieczaj‚cej 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0

Razem 0 0 0

Zysk na jedn† akcjˆ na dzieƒ 30.06.2008 Nota nr 27
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Wyliczenie zysku na jedn‚ akcj…

Zysk netto przypadaj‚cy akcjonariuszom (w tys. z•) 9 885 13 799 8 337
‰redniowa†ona liczba wyemitowanych akcji 48 212 000 48 212 000 48 212 000
Zysk na jedn† akcjˆ ( w z‚) 0,205 0,286 0,173
Niepodzielony wynik finansowy   zysk 4 142 4 622
-zysk za okres 01.01.2009-30.06.2009 9 885 8 337
-b•‚d  poprzednich okres€w (2007 r.) -3 715

Podstawowy zysk przypadaj†cy na jedn† akcjˆ
Podstawowy zysk przypadaj‚cy na jedn‚ akcj… obliczono poprzez podzielenie zysku netto przypadaj‚cego akcjonariuszomGrupy
Elstar Oils SAza okres przez ƒredni‚ wa†on‚ liczb… wyemitowanych akcji wyst…puj‚cych w ci‚gu roku obrotowego.

Rozwodniony zysk przypadaj‚cy na akcj…‡ nie wyst…puje
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Kredyty po…yczki bankowe d‚ugoterminowe Nota nr 28
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

D•ugoterminowe

- kredyty bankowe 95 753 103 019 50 500
- zobowi‚zania wekslowe
- leasing finansowy

Razem 95 753 103 019 50 500

W podziale na terminy p•atnoƒci

Powy†ej roku do 3 lat 42 516 50 586 22 180
Powy†ej 3 lat do 5 lat 35 087 3 1822 21 106
Powy†ej 5 lat 18 150 20 611 7 214
Razem 95 753 103 019 50 500

Zad‚u…enie z  tytu‚u kredyt•w bankowych
d‚ugoterminowych na dzieƒ 30.06.2009r

Nota nr 29

Bank Wykorzystanie kredytu
w z•

Wykorzystanie kredytu
w walucie

Koszt kredytu Termin sp•aty

DnB Nord  Polska S.A. 8 750 WIBOR 3M +mar†a 29.11.2013
DnB Nord  Polska S.A. 18 960 WIBOR 3M +mar†a 31.12.2016
BGŽ  S.A. 10 264 2 808 EURLIBOR 3M

+mar†a
31.12 2014

PKO B.P. S.A. 47 400 WIBOR 3M +mar†a 31.12.2016
PKO B.P. S.A 10 379 WIBOR 3M +mar†a 17.07.2011

Razem 95 753

Zad‚u…enie z  tytu‚u kredyt•w bankowych
d‚ugoterminowych   na dzieƒ 31.12.2008r

Nota nr 30

Bank Kwota
kredytu/po†yczki wg
umowy

Wykorzystanie kredytu
w z•

Koszt kredytu Termin sp•aty

DnBNord  Polska S.A. 20 000 10 000 WIBOR 3M +mar†a 29.11.2013
BGŽ S.A. 12 000 10 655 EURLIBOR 3M

+mar†a
31.12 2014

DnBNord  Polska S.A. 24 000 20 400 WIBOR 3M +mar†a 31.12.2016
PKO BP S.A. 60 000 51 600 WIBOR 3M +mar†a 31.12.2016
PKO BP S.A. 25 000 10 364 WIBOR 3M +mar†a 17.07.2011

Razem 116 000 103 019
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Zad‚u…enie z  tytu‚u kredyt•w bankowych  na dzieƒ
d‚ugoterminowych na dzieƒ30.06.2008r

Nota nr 31

Bank Wykorzystanie kredytu
w z•

Wykorzystanie kredytu
w walucie

Koszt kredytu Termin sp•aty

DnB Nord  Polska S.A. 18 523 WIBOR 3M +mar†a 29.11.2013
BGŽ  S.A. 9 422 3 064 EURO EURLIBOR 3M

+mar†a
31.12 2014

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

22 555 WIBOR 1M + mar†a 31.12.2014

Razem 50 500

Kredyty po…yczki bankowekr•tkoterminowe Nota nr 32
Rok bie†‚cy
okres
od 01.01.2009
do 30.06.2009

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Rok poprzedni
okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Kr€tkoterminowe

Kredyty bankowe w okresie sp•aty do roku 69 097 185 241 62 304

-w tym kredyty d•ugoterminowe w okresie sp•aty 12
miesi…cy- zobowi‚zania wekslowe

16 069 15 911 13 676

-w tym kredyt w rachunku bie†‚cym 19 029 470 6 063
Zobowi‚zania wekslowe
Leasing finansowy w okresiesp•aty do roku

Razem 69 097 185 241 62 304

Zad‚u…enie z  tytu‚u kredyt•w bankowych  na dzieƒ
30.06.2009r

Nota nr 33

Bank Wykorzystanie kredytu
w z•

Wykorzystanie kredytu
w walucie

Koszt kredytu Termin sp•aty

BGŽ S.A. 19 028 WIBOR 1 M + mar†a 14.07.2009
BGŽ S.A 34 000 WIBOR 1 M + mar†a 16.07.2009

BGŽ SA 2 289 510 EUR EURLIBOR 3M +
mar†a

31.12.2014

NORD/LB Bank
Polska

2 500 WIBOR 3M + mar†a 29.11.2013

NORD/LB Bank
Polska

2 880 WIBOR 1M + mar†a 31.12.2016

PKO B.P. S.A. 8 400 WIBOR 1 M + mar†a 31.12.2016
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Razem 69 097

Zad‚u…enie z  tytu‚u kredyt•w bankowych
kr•tkoterminowych na dzieƒ 30.06.2008r

Nota nr 35

Bank Wykorzystanie kredytu
w z•

Wykorzystanie kredytu
w walucie

Koszt kredytu Termin sp•aty

BGŽ S.A. 6 063 WIBOR 1 M + mar†a 16.07.2008
BGŽ S.A. 3 200 Stopa redyskonta

weksli
30.12.2008

Kredyt Bank S.A. 1 023 483 USD LIBOR 1M + mar†a 30.12.2008
BGŽ S.A. 856 255 EUR EURLIBOR 3M+

mar†a
31.12.2014

NORD/LB Bank
Polska

2 500 WIBOR 3M + mar†a 29.11.2013

NORD/LB Bank
Polska

727 WIBOR 1M +mar†a 31.12.2016

BGŽ Malbork 30 000 WIBOR 1M + mar†a 14.07.2008
Kredyt Bank S.A. 5 700 WIBOR 1M + mar†a 31.07.2008
Raiffeisen Bank Polska
S.A.

5 370 WIBOR 1M + mar†a 30.06.2009

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

6 865 WIBOR dla
jednotygodniowych
depozyt€w + mar†a
banku

31.12.2008

Razem 62 304

Zad‚u…enie z  tytu‚u kredyt•w bankowych kr•tkoterminowych na
dzieƒ 31.12.2008r

Nota nr 34

Bank Kwota
kredytu/po†yczki
wg umowy

Wykorzystanie kredytu w
walucie

Koszt kredytu Termin
sp•aty

BGŽ S.A.
180 000

85 000 WIBOR 1 M + mar†a 14.07.2009

PKO B.P. S.A. 150 000 83 860 WIBOR 1 M + mar†a 30.06.2009
BGŽ S.A. 35 000 470 WIBOR 1 M + mar†a 31.07.2009
Kredyty d•ugoterminowe o okresie
sp•aty do 12 miesi…cy

15 911

Razem 365 000 185 241
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