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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport kwartalny Elstar Oils S.AQf8 za | kwartat 2010 roku zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowdziga 31 marca 2010 roku oraz za okres 03
mieskcy zakaczonych 31 marca 2010 roku spmzone wedlug Midzynarodowych
Standardow Sprawozdawazd Finansowej wersji zatwierdzonej przez bJauropejsk;

- skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe e @1 marca 2010 roku oraz za okres 03
mieskcy zakaczonych 31 marca 2010 roku spmzone wedlug Midzynarodowych
Standardow Sprawozdawdod Finansowej wersji zatwierdzonej przez tJEuropejsk;

- informacg dodatkova do skréconego skonsolidowanego sprawozdania foveego oraz
informacg o zakresie okionym w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biacych i okresowych przekazywanych przez remitent@pigrow
wartasciowych.

Elstar Oils S.A. na podstawie 8§ 83 pkt.1 Rozpdrenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
nie przekazuje oddzielnego raportu jednostkowego.

]
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|. Sprawozdanie finansowe

I.

I.1 Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanignansowe
i na daidl marca 2010roku oraz za okres 03 i 12 ngogsi
zakaiczonych odpowiednio dnia 31 marca 2009 roku gfidnia 2009 roku i dnia 31 marca

na dziéa 31 marca 2010 roku

2009 roku .

Przychody ze sprzeday
Zysk /strata na dziatalndsci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem

Zysk /strata netto przypadajaca na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci
operacyjnej

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowe;
Zmiana stanusrodkow pienigznych netto
Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w tys. .szt.)

Zysk /strata na jedng akcje zwykta*(w zt/Euro)

Wartosé ksieggowa na jedra akcje **(w z{/Euro)

| kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010
w tys. ziotych

177 342
3016
3 835
3017

34 994
-2118

- 57 256
- 24 380
478 751
118 957
180 288
179 506

48 212
48 212
0,063
3,723

| kwartat
narastajco rok
ubiegly

za okres

od 01.01.2009
do 31.03.2009
w tys. ziotych

176 305
10 466
6 000
4779

56 300
-5740

- 60 086

-9 526
449 442
113 087
174 972
161 383

48 212
48 212
0,099
3,347

(w tys. ztotych i w tys. EURD

| kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

w tys. euro

44 705
760
967
761

8 821
-534

-14 433
-6 146
123 958
30 800
46 680
46 478

12 483
48 212
0,016
0,964

| kwartat

narastajco rok

ubiegly

za okres

od 01.01.2009

do 31.03.2009
w tysreu

38 272
2276
1305
1039

12 241
-1248

- 13 064
-2071
95 600
24 054
37 218
34 327

10 255
48 212
0,022
0,712

*/ Zysk /strata na jednakci zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaypadagcego na akcjonariuszy jednostki domifugj oraz

liczby akcji;

**/\Wartos¢ ksieggowa na jedsm akcg obliczona zostata jako iloraz Kapitalu wiasnegpeypadaicego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz

liczby akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdamamsowym przeliczono na watutturo w

nastpujacy sposob:

- pozycje dotyee rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywmenieznych przeliczono
wedtug kursu stanowtego sredni arytmetyczm srednich kurséw ogtoszonych przez NBP,
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesica danego roku;:

za | kwartat 2010 kurs ten wyniést —dr&c= 3,9669 zt;
za | kwartat 2009 kurs ten wyniost —dr&= 4,5994 zi;
- pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu ogtoszonego przez NBP,

dzien bilansowy::

na 31 marca 2010 kurs ten wynosit — loEu3,8622 zt;
na 31 marca 2009 kurs ten wynosit — loEu4,7013 zt.

ohpuyicego na




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. na dzien 31 marca 2010
.

I.2 Skonsolidowane rachunki zyskow i strat
za okres 03 miegty zakaczony dnia 31 marca 2010 roku oraz za okres O3igoiegakaiczony
dnia 31 marca 2009 roku .

(w tys. ziotych)

Skonsolidowane rachunki | kwartaty | kwartat (e ELY | kwartat
> . narastajaco narastajaco
ZySkOW | strat rok biezacy rok biezacy rok ubiegty  ubiegty

za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2010 od 01.01.2010 od od 01.01.2009

do 31.03.2010 do 31.03.2010 01.01.2009 do 31.03.2009

do
31.03.2009
Przychody ze sprzeday 177 342 176 035
Koszt wlasny sprzeday 168 196 160 854
9 146 15181

Zysk /strata na sprzeday
Pozostate przychody operacyjne 92 460
Koszty sprzeday 4 586 3892
Koszty og6lnego zargdu 1563 1254
Pozostate koszty operacyjne 73 29
Zysk/strata na dziatalndci operacyjnej 3016 10 466
Przychody finansowe 5531 3740
Koszty finansowe 4712 8 206
Zysk /strata przed opodatkowaniem 3835 6 000
Podatek dochodowy 818 1221
Zysk netto za rok obrotowy 3017 4779
Przypadajacy
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3017 4779

Akcjonariuszom mniejszaciowym

Srednio wazona liczba akcji przypadajaca na 48 212 000 48 212 000
okres

0,063 0,099

Zysk na jedmg akcja zwykta* (w ztotych)

*/ Zysk strata na jednakcg zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku /stratgtto przypadarej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres.

E
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I.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dbodow

za okres 03 miegty zakaczony dnia 31 marca 2010 roku oraz za okres O3igoegakaiczony

dnia 31 marca 2009 roku .

Skonsolidowane sprawozdani
z catkowitych dochodéw

e | kwartat

narastajaco
rok biezacy
za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

| kwartat

rok biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

(wshkcach ztotych)

| kwartat
narastajaco
rok ubiegty

za okres

od 01.10.2009
do 31.03.2009

| kwartat

rok ubiegty

za okres

od 01.10.2009
do 31.03.2009

Zysk netto za okres obrotowy

3017

4779

Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeplywow pieriznych

Podatek dochodowy dotycgcy sktadnikéw
innych catkowitych dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za okres obrotowy

3017

4779
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I.4. Skonsolidowany bilans
na dzié 31 marca 2010 roku , na d&i81 marca 2009 roku oraz na dzf&l grudnia 2009 roku.

(w tys. ztotych)
Bllanse Skonso“dowane Stan na dzi&é Stan na dzie Stan na dzie Stan na dzie

31 .03.2010 00 .00.0000 31 .12.2009 31 .03.2009

( rok biezacy) ( rok biezacy)
. Aktywa dtugoterminowe 231 481 231 264 234 133
1. Rzeczowy majtek trwaty 224 695 223 217 222 544
2. Wartosci niematerialne 3715 3 807 4 037
3. Finansowy maijtek trwaly 0 0 0
4. Podatek odroczony 2182 3318 6 515
5. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 889 922 1037
Il. Aktywa krétkoterminowe 247 270 305 041 215 309
1 Zapasy 151 395 192 668 98 145
2 Nalenosci z tyt. podatku dochodowego
3 Nalenosci handlowe 69 745 55 403 47 968
4 Nalenosci pozostate 1378 4 496 2594
5 Aktywa finansowe 6 862 11 117 11 295
6 Srodki pieniezne 15 790 40 170 53 544
7 Rozliczenia miedzyokresowe 2100 1187 1763
Aktywa razem 478 751 536 305 449 442
. Kapitaty wtasne razem 179 506 176 489 161 383
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom 179 506 176 489 161 383
jednostki dominujacej
1 Kapitat akcyjny 48 212 48 212 48 212
2 Kapitat zapasowy ze sprzedy akcji 77 865 77 865 77 865

powyzej wartosci nominalnej

3 Kapitat zapasowy 36 269 36 269 22 470
4 Pozostale kapitaty rezerwowe 0 0 0
5 Nie podzielony wynik finansowy 17 160 14 143 12 836
Kapitat przypadaj acy udzialowcom 0 0
mniejszasciowym
1. Zobowi gzania diugoterminowe 118 957 120 722 113 087
1 Kredyty i pozyczki 110 044 111718 104 292
2 Rezerwy 119 119 0
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 8 068 8 385 8 307
dochodowego
4 Pozostate zobowrzania 560 346 244

-
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5 Rozliczenia miedzyokresowe 166 154 244
Ill. Zobowi azania krétkoterminowe 180 288 239 094 174 972
1 Kredyty i pozyczki 153 928 205 596 126 767
2 Zobowpzania handlowe 17 160 22 774 27 809
3 Zobowhzania pozostate 9150 10 596 19 686
4 Zobowhzania z tyt. biezacego podatku 0 0 0
dochodowego

5 Rozliczenia miedzyokresowe 50 128 710
Pasywa razem 478 751 536 305 449 442
Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje przypadajaca 3,723 3,661 3,347

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w zt)
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I.5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapi@th wtasnych
za okres 03 miesty zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku a rozpoczymapk 01 stycznia 2010 roku , za okres 12 miegizakaczony 31 grudnia
2009 roku zaczynagy sk od 01 stycznia 2009 roku oraz za okres 3 magstakaczony 31 marca 2009 roku a rozpoczyogjsk 01 stycznia 2009
roku
(w tys. ziotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale waaym

Kapitat Kapitat ze Kapitat Kapitat Nie podzielony Kapitat wtasny Kapitat wkasny Kapitat
akcyjny sprzeday zapasowy rezerwowy z wynik akcjonariuszy udziatowcow wiasny razem
akcji powyzej aktualizacji finansowy jednostki mniejszaéciowych
wartasci dominupcej
nominalnej
Stan na dzie 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865 36 269 0 14 143 176 489 0 176489
Zysk netto 3017 3017 3017
Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy
Podziat zysku za rok 2009 r.
Emisja akcji
Emisja akcji powyzej wartosci
nominalnej
Aktywa netto przypadajace na udziat
mniejszaci
Rozwigzanie instrumentu
zabezpieczajcego
Podatek odroczony rozliczany
kapitatowo
Stan na dzie 31 marca 2010 r. 48 212 77 865 36 269 0 17 160 179 506 0 179 506
Stan na dziei 01 stycznia 2009 r. 48 212 77 865 22 470 8 056 6 €63 0 156 603
Korekta kapitatu z tytutu bt edu
podstawowego
Zysk netto 19 886 19 886 19 886
Przeniesienie zysku netto na kapitat -13799 - 13799 -13799
zapasowy
Podziat zysku za rok 2008 r. 13 799 13 799 13 799
Kapitat z aktualizacji wyceny —ujecie
instrumentu finansowego
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Podatek dochodowy rozliczony
kapitatowo

Aktywa netto przypadajace na udziat
mniejszasci

Stan na dzie& 31 grudnia 2009 r. 48 212 77 865

36 269

0

14 143

176 489

0

176 489

Stan na dzi# 01 stycznia2009r. 48 212 77 865

22 470

0

8 056

156 603

0

156 603

Zysk / strata netto okresu

4779

4779

4779

Przeniesienie zysku netto na kapitat
zapasowy

Podziat zysku za rok 2007r

Rozliczenie instrumentu finansowego
zabezpieczagcego

Podatek dochodowy rozliczany
kapitatowo

Korekty zysku netto za 2007r
wprowadzone do sprawozdania po
badaniu przed biegtych rewidentow*

Aktywa netto przypadajace na udziat
mniejszasci

Stan na dzi# 31 marca 2009 r. 48 212 77 865

22470

0

12 836

161 383

0

161 383
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I.6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienriznych
za okres 03 miesty zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku a rozpoczyoajsi 01 stycznia 2010
roku oraz za okres 03 miesy zakaczony dnia 31 marca 2009 roku a rozpoczmapke od 01
stycznia 2009 roku.

(w tys. ztotych)

Skon solidowany rachunek | kwartaty | kwartat (e ELY | kwartat
narastajaco narastajaco

przeplywéw pienigznych rok biezacy rok biezacy rok ubiegty rok ubiegly

okres okres okres okres
od 01.01.2010 od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2010 do 31.03.2009 do 31.03.2009

Przeptywy pienigzne z dziatalndci

operacyjnej- metoda pdrednia

Zysk/strata netto 3017 4780
Korekty razem o pozycje: 31977 51520
Amortyzacja 3227 2878
Zysk/strata netto z tyt. réznic kursowych -43 -1019
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 3905 3861
Zyskistrata z dziatalnasci inwestycyjnej -3 846 9651
Podatek dochodowy

Inne pozycje

Zmiana stanu rezerw -317 -1227
Zmiana stanu zapasow 41 272 47 935
Zmiana stanu naleznosci -11 224 8 875
Zmiana stanu zobowéjzan -1187 - 20 257
Zmiana stanu rozliczeéi migdzyokresowych 190 823
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej 34 994 56 300
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieni¢zne netto z dziatalndci 34 994 56 300
operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci

inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego majtku trwatego 6

Nabycie rzeczowego majtku trwatego -4 274 - 4 500
Sprzedaz aktywoéw finansowych 2931 -2 240
Nabycie aktywéw finansowych -781

Udzielone payczki 0 1 000
Otrzymane pazyczki

Dywidendy i odsetki otrzymane

Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -2 118 -5740

E
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inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej

Wplywy z tyt. emisji akc;ji

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -52 -43
Wplywy z tytutu zaciagnietych kredytow 20 902 42 169
Sptata kredytow -74 201 -98 351
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki -3 905 -3861
Pozostate

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -57 256 - 60 086
finansowej

Zmiana stanusrodkow pienieznych , netto -24 380 -9526
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych,

netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 40 170 63 069

Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 15 790 53 544
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I.7. Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie skonsaidane
na dzié 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz 8icen2009 roku

Pozycje pozabilansowe

( w tys. zitotych)
Stan na dzie Stan na dzied
31 .12.2009 31 .03.2009
(rok poprzedni) ( rok poprzedni)

Stan na dzieh
31.03.2010
( rok biezacy)

Stan na dzie
31.03.2010
( rok biezacy)

1. Nalenosci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczei

2. Zobowgzania warunkowe

2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczei

3. Inne 6 694 6 961 7671
3.1Srodki trwate dzier zawione (leasing 6 694 6 961 7671
operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem 6 694 6 961 7671

B
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I.

Il. Sprawozdanie finansowe - jednostkowe

[1.1 Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie fiansowe
na dziéx 31 marca 2010 roku i na d#i81 marca 2009 roku oraz za okres 3 mmszakaczonych
odpowiednio dnia 31 marca 2010 roku i dnia 31 maz689 roku

Przychody ze sprzeday
Zysk /strata na dziatalndsci operacyjnej
Zysk /strata przed opodatkowaniem

Zysk /strata netto przypadajaca na
akcjonariuszy
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci
inwestycyjnej

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej
Zmiana stanusrodkow pienigznych netto

Aktywa razem

Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom
Kapitat akcyjny

Liczba akcji (w tys. szt.)

Zysk /strata na jedng akcje zwykta*(w zt/Euro)
Wartosé ksiggowa na jedra akcje **(w z{/Euro)

| kwartat
narastajco rok
biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010
w tys. ztotych

172 330
2233
4 085
3325

33 550
-1 058

-57 873
-25 381

408 330
54 592
167 124
186 614
48 212
48 212
0,069
3,871

| kwartat
narastajco rok
poprzedni

za okres

od 01.01.2009
do 31.03.2009
w tys. ziotych

167 942
8 122
4 852
3854

54 674
-5 410

- 60 748
-11

484
374 257
48 700
152 767
172 790
48 212
48 212
0,080
3,584

(w tys. ztotych i w tys. EURD

| kwartat

narastajco rok

biezacy

za okres

od 01.01.2010

do 31.03.2010
w tys. Euro

43 442
563

1 030
838

8 457
- 267

- 14 589
-6 398

105 725
14 135
43 272
48 318
12 483
48 212

0,017
1,002

| kwartat

narastajco rok

poprzedni

za okres

od 01.01.2009

do 31.03.2009
w tys.rBu

36 514
1766
1055

838

11 887
-1176

-13 208
-2 497

79 607
10 359
32 495
36 754
10 255
48 212

0,017

0,762

*/ Zysk [strata na jednakci zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty nettaypadagcego na akcjonariuszy jednostki domiagj oraz liczby

akcji;

**/Wartos¢ ksiggowa na jeds akci obliczona zostata jako iloraz kapitatu wlasnegpypadajcego akcjonariuszom jednostki domigegj oraz

liczby akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdanansowym przeliczono na walutEuro w

nastpujacy sposob:

- pozycje dotyece rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywi@mieznych przeliczono wedtug
kursu stanowicegosredni arytmetyczan srednich kurséw ogtoszonych przez NBP, olbganjacych na
ostatni dzié kazdego miesica danego roku;:

za | kwartat 2010 kurs ten wyniést —dr&c= 3,9669 zt;




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. na dzien 31 marca 2010
.

za | kwartat 2009 kurs ten wyniost —dr&= 4,5994 zi;
- pozycje bilansowe przeliczono wedkrgdniego kursu ogltoszonego przez NBP, ohawicego na
dzien bilansowy::
na 31 marca 2010 kurs ten wynosit — ioEB,8622 zt;
na 31 marca 2009 kurs ten wynosit — ioEu4,7013 zi.

[1.2 Jednostkowe rachunki zyskow i strat
za okres 03 miesy zakaczony dnia 31 marca 2010 roku oraz za okres 03i¢aoiegakaczony
dnia 31 marca 2009 roku .

(w tys. ziotych)

J ed nostkowe rach u n kl ZyS kc’)W I | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajaco narastajaco

Strat rok biezacy rok biezacy rok ubiegty rok ubiegty

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2010 od 01.01.2010 od 01.10.2009 od 01.10.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2010 do 31.03.2009 do 31.03.2009

Przychody ze sprzeday 172 330 167 942
Koszt wlasny sprzeday 165 089 155 997

7 241 11 945
Zysk /strata na sprzeday
Pozostate przychody operacyjne 86 460
Koszty sprzeday 3793 3146
Koszty ogélnego zaradu 1228 1016
Pozostate koszty operacyjne 73 121
Zysk/strata na dziatalnasci operacyjnej 2233 8122
Przychody finansowe 5173 3861
Koszty finansowe 3321 7131
Zysk /strata przed opodatkowaniem 4 085 4 852
Podatek dochodowy 760 998
Zysk netto za rok obrotowy 3325 3 854
Srednio wazona liczba akcji przypadajaca na 48 212 000 48 212 000
okres

0,069 0,080
Zysk na jedmg akcja zwykta* (w ztotych

*/ Zysk strata na jedp akcg zwykia obliczony zostat jako iloraz zysku /stramgtto przypadapej na akcjonariusz jednostki
dominupcej oraz srednio waonej liczby akcji przypadagej na okres.

1,
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I1.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochidw

r.

za okres 03 miegty zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku oraz za okres 03i¢oiegakaiczony

dnia 31 marca 2009 roku .

Jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodow

| kwartat
narastajaco
rok biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

| kwartat

rok biezacy

za okres

od 01.01.2010
do 31.03.2010

(tysiacach ztotych)

(NEEY
narastajaco
rok ubiegty

za okres

od 01.10.2009
do 31.03.2009

| kwartat

rok ubiegty

za okres

od 01.10.2009
do 31.03.2009

Zysk netto za okres obrotowy

3325

3854

Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeplywow pieriznych

Podatek dochodowy dotycgcy sktadnikow
innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Calkowity dochdd za okres obrotowy

3325

3854

E
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[1.4. Jednostkowy bilans

r.

na dzié 31 marca 2010 roku , na dai81 marca 2009 roku oraz na dzil grudnia 2009 roku.

(w tys. ztotych)

i i Stan na dzi& Stan na dzi& Stan na dzi& Stan na dzie
Bilans jednostkowy 31 03.2010 00 .00.0000 31.12.2009 31.03.2009
( rok biezacy) ( rok biezacy) (rok (rok
. poprzedni)  poprzedni)
. Aktywa dtugoterminowe 178 597 177 998 182 722
1. Rzeczowy majtek trwaty 150 753 148 951 146 484
2. Wartosci niematerialne 3629 3718 3944
3. Finansowy majtek trwaly 22 057 22 057 27 057
4. Podatek odroczony 1269 2 351 4 200
5. Inne rozliczenia mgdzyokresowe 889 921 1037
Il. Aktywa krétkoterminowe 229 733 290 545 191 535
1 Zapasy 139 479 182 915 87 423
2 Nalenosci z tyt. Podatku dochodowego
3 Nalenosci handlowe 67 024 52 575 41 161
4 Nalenosci pozostate 1379 4 428 1571
5 Aktywa finansowe 6 862 10 798 11 295
6 Srodki pieniezne 13 295 38676 48 702
7 Rozliczenia mgdzyokresowe 1694 1153 1383
Aktywa razem 408 330 468 543 374 257
. Kapitaty wtasne razem 186 614 183 289 172 790
1 Kapitat akcyjny 48 212 48 212 48 212
2 Kapitat zapasowy ze sprzedsy akcji 77 865 77 865 77 865
powyzej wartosci nominalnej

3 Kapitat zapasowy 44 887 44 887 31 052
4 Pozostate kapitaty rezerwowe
5 Nie podzielony wynik finansowy 15 650 12 325 15 661
Il. Zobowi azania dtugoterminowe 54 592 57 870 48 700
1 Kredyty i pozyczki 45 829 49 010 40 457
2 Rezerwy
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 8 038 8 360 7755

dochodowego

E
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4 Pozostate zobowizania 560 346 244
5 Rozliczenia mgdzyokresowe 165 154 244
Ill. Zobowi azania krétkoterminowe 167 124 227 384 152 767
1 Kredyty i pozyczki 145 528 197 196 118 367
2 Zobowhzania handlowe 16 233 22 049 17 009
3 Zobowhzania pozostate 5313 8011 15 553
4 Zobhowhzania z tyt. biezacego podatku 0 0 1128
dochodowego

5 Rozliczenia mgdzyokresowe 50 128 710
Pasywa razem 408 330 468 543 374 257
Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje (w zt) 3,871 3,802 3,584

E
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[1.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatécwiasnych
za okres 03 miesty zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku a rozpoczymapk 01 stycznia 2010 roku , za okres 12 miegizakaczony 31 grudnia
2009 roku zaczynagy sk od 01 stycznia 2009 roku oraz za okres 3 rapgszakaczony 31 marca 2009r a rozpoczyegj sk 01 stycznia 2009
roku

(w tys. ziotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmy
Kapitat akcyjny Kapitat ze sprzetlp  Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy z Nie podzielony Kapitat wtasny
akcji powyzej aktualizacji wyceny wynik finansowy jednostki
wartasci nominalnej

Stan na dzie 01 stycznia 2010 r. 48 212 77 865 44 887 0 12 325 183 289
Zysk netto 3325 3325
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok 2009 r.

Emisja akcji

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

Rozwigzanie instrumentu zabezpieczajcego

Podatek odroczony rozliczany kapitatowo

Stan na dzieh 31 marca 2010 r. 48 212 77 865 44 887 0 15 650 186 614
Stan na dzie 01 stycznia 2009 r. 48 212 77 865 31052 0 11 807 168 936
Zysk netto 14 354 14 354
Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy -13 835 -13835
Podziat zysku za rok 2008 r. 13 835 13 835
Emisja akcji

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

Rozwigzanie instrumentu zabezpieczajcego

Podatek odroczony rozliczany kapitatowo

Stan na dzieh 31 grudnia 2009 r. 48 212 77 865 44 887 0 12 325 183 289
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Stan na dzié 01 stycznia 2009 r. 48 212 77 865

31 052

11 807

168 936

Zysk / strata netto okresu

3 854

3 854

Przeniesienie zysku netto na kapitat zapasowy

Podziat zysku za rok 2008 r.

Emisja akcji

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej

Rozwigzanie instrumentu zabezpieczajcego

Podatek odroczony rozliczany kapitatowo

Stan na dzié 31 marca 2009 r. 48 212 77 865

31 052

15 661

172 790
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[1.6. Jednostkowy rachunek przeptywdwpienigznych
za okres 03 miesty zakaiczony dnia 31 marca 2010 roku a rozpoczyaape 01 stycznia 2010
roku oraz za okres 03 miesy zakaiczony dnia 31 marca 2009 roku a rozpoczeapk od
01 stycznia 2009 roku.

(w tys. ztotych)

Je d no stkowy rac h une k | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
narastajaco narastajaco

przeplywéw pienigznych rok biezacy rok biezacy rok ubiegly rok ubiegty

okres okres okres okres
od 01.01.2010 od 01.01.2010 od 01.01.2009 od 01.01.2009
do 31.03.2010 do 31.03.2010 do 31.03.2009 do 31.03.2009

Przeptywy pienigzne z dziatalndci
operacyjnej- metoda pdrednia

Zyskistrata netto 3325 3 854
Korekty razem o pozycje: 30 225 50 820
Amortyzacja 2184 1825
Zysk/strata netto z tyt. réznic kursowych -43 -1019
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 3016 2485
Zysk/strata z dziatalnasci inwestycyjnej -4 509 9651
Inne pozycje

Podatek dochodowy

Zmiana stanu rezerw - 322 -1441
Zmiana stanu zapasow 43 435 47 827
Zmiana stanu naleznosci -11401 15 395
Zmiana stanu zobowjzan - 2642 - 24973
Zmiana stanu rozliczeéi migdzyokresowych 507 1070
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjne 33550 54 674
Podatek dochodowy zaptacony 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci 33 550 54 674
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci

inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowego majtku trwatego 6

Nabycie rzeczowego majtku trwatego - 3558 -4 339
Sprzedaz aktywoéw finansowych 2526 -2 240
Nabycie aktywoéw finansowych -32 169
Udzielone payczki 1 000

Otrzymane pazyczki
Dywidendy i odsetki otrzymane
Pozostate

E
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci -1058 -5410
inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziataIndci
finansowej

Whplywy z tyt. emisji akcji

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -52 -43
Wplywy z tytutu zaciagnietych kredytéw 17 296 38 200
Sptata kredytéw -72 101 - 96 251
Wyptacone dywidendy

Zaptacone odsetki -3016 -2 654
Pozostate

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci -57 873 - 60 748
finansowej

Zmiana stanusrodkéw pienieznych, netto -25 381 -11 484
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

,netto

Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 38 676 60 187

Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 13 295 48 702
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I1.7. Pozycje pozabilansowe — sprawozdanie jednosike
na dzigé 31 marca 2010 roku, 31 grudnia 2009 roku oraz &icen2009 roku

Pozycje pozabilansowe

(w tys. ziotych)

Stan na dzi&é Stan na dzi&é Stan na dzi&é
31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009
( rok biezacy) (rok

Stan na dzie
31.03.2010
( rok biezacy)

oprzedni

1. Nalenosci warunkowe

1.1. Od pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczei

2. Zobowpzania warunkowe

2.1.0d pozostatych jednostek ( z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczei

3. Inne 6 694 6 961 7671
3.1 Srodki trwate dzier zawione (leasing 6 694 6 961 7671
operacyjny

Pozycje pozabilansowe, razem 6 694 6 961 7 671

E
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[ll. Dodatkowe informacje oraz objasnienia

1.1 Informacje ogdlne

W skiad Grupy kapitatowej Elstar Oils S.A. ( Gruplatar Oils) , wchodz
jednostka domingga Elstar Oils S.A. (jednostka dominci@, spétka dominaga, spotka )

i spotka zalena Biopaliwa S.A.

Elstar Oils S.A. posiada 100% akcji w spoice BiggpalS.A.

Siedziba spotki migei sie w Elblagu , ul. Ogélnej 1G.

Siedziba Spoiki zalmej Biopaliwa miéci sie w Malborku ul. Dalekiej 112.

Elstar Oils Spoétka Akcyjna z siedzitw Elblagu, jest wpisana do rejestru przettgdrcow prowadzonego
przez §d Rejonowy w Olsztynie , VIII Wydziat Gospodarczydfowego Rejestrugslowego pod numerem

KRS 0000183211
Zgodnie z Polsk Klasyfikach Dziatalngci /PKD 2007/ dzialaln@ Spotki zakwalifikowana

pozycji 1041 Z. Spotka jest notowana na rynku podstawowym Gietdpidtdw Wartdciowych w

Warszawie S.A. i zostata zaklasyfikowana do sekspaywczego.

Dziatalna¢ Elstar Oils S.A. koncentruje ¢sina produkcji olejow i ttuszczow bnnych dla przemystu

spazywczego oraz produkcji oleju rzepakowego do progiuiopaliw. Gtéwnym surowcem do produkcji
jest rzepak. Produkcja skierowana jest gtownie waek krajowy, do segmentu B2B- odbiorcéw
przemystowych na terenie catego kraju.

Dzialalnag¢ w spéice zalenej Biopaliwa SA koncentruje sina produkcji biokomponentéw. Spétka ta
produkuje estry metylowe olejow dlmnych. Estry mog by¢ zastosowane przede wszystkim jako
biokomponent do paliw mineralnychadt mogy stanowé samoistne paliwo. Plan rozwoju na rynku

biopaliw stanowi realizagjstrategii przygtej przez Elstar Oils S.A.

Firma:

Forma prawna:

Kraj:
Wojewodztwo:
Siedziba:
Adres:

NIP:

REGON:
Telefon i fax:

Spoika zalena-
Firma:

Forma prawna:

Kraj:
Wojewodztwo:
Siedziba:
Adres:

NIP:
REGON:
Telefon i fax:

Elstar Oils
Spotka Akcyjna
Polska
Warmisko-Mazurskie
Elbig
ul. Ogodlna 1 G, 82-300 Edgl
578-27-26-681
170937918
0 55 239 80 00/ 055 239 50 01

Biopaliwa
Spoétka Akcyjna
Polska
Pomorskie
Malbork
ul. Daleka 112, 82-200 Malbork

579-20-72-442
220064917
05527312 18/ 0552731218

X
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Czas trwania spofki i spotki zateej wechodacej w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony

Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujcej na dziar 31 marca 2010 roku:

Hubert Janiszewski - Przewodnicy Rady Nadzorczej
Adam Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej
Ryszard Rusak - Czlonek Rady Nadzorczej
Andrzej Soczek - Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Rosnowski - Czionek Rady Nadzorcze]

Skiad Zarzadu Spotki dominujacej

W(g stanu na dzie31 marca 2010 roku sktad Zadu byt nastpujacy:

Stanistaw Jan Rosnowski - Prezes Zdiz
Zbigniew tuczkowski - Czlonek Zagdu
Wojciech Wityk - Czlonek Zagru
Andrzej Konefat - Cztonek zargdu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&aimgatwierdzone do publikacji przez Zaatzav dniu
12 maja 2010 roku.

[11.2 Istotne przyj ete zasady rachunkowdéci

Informacja dotycaca okresOw za ktore prezentowane jest skonsolidevegnawozdanie finansowe oraz
dane poréwnawcze.

Petm konsolidacy objete @1 sprawozdania finansowe Spoétki domisagj Elstar Oils S.A. i spéiki zataej
Biopaliwa S.A. za okres od 01.01.2010 r. do 31.0B®r. oraz dane z okresu porownawczego okres wg
zasad MSSF .

Akcje Spoéiki Biopaliwa S.A. nabyte zostaly przelster Oils S.A. w dniu 14.06.2005 r. dlatega tizien
14.06.2005 roku uwany jest za dzieprzegcia kontroli.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zakeniu kontynuowania dziatalo
gospodarczej przez spétdominupca i spotki Grupy w dajcej przewidzié sie przyszigci.

Na dziex zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdawz finansowego nie stwierdzag sSi
istnienia okolicznéci wskazujcych na zagrezenie kontynuowania dziataléd przez Spotk i spoiki
Grupy, ani nie musi zaniechdziatalndgci lub istotnie zmniejszyjej zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane smae zostaly przygotowane w sposéb zapewcyaj
ich poréwnywalné¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkoww prezentowanych okresach
zgodny z zasadami rachunkaigo

[11.2.1 Podstawy sporzdzenia sprawozdania
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowepysmostato spotddzone zgodnie z zasadosztu

historycznego, z wyikiem nieruchoméci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finangolw oraz
aktywoéw finansowych dogpnych do sprzeds, ktore g wyceniane wedtug wardoi godziwej. Warté¢
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bilansowa ujtych zabezpiecze aktywdw i pasywow jest korygowana o zmiany wset@odziwej, ktore
mozna przypiséryzyku, przed ktorym te aktywa i zobawania § zabezpieczone.

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowepyszostato spoeglzone w ziotych polskich, a
wszystkie wartéci podawanesw tysiacach ztotych.

Grupa przy spoeglzeniu sprawozdania przestrzegata tych samych natbdzeniowych co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym spmzonym na dzie 31 grudnia 2009 r.

Sporadzenie sprawozda finansowych zgodnie z MSR 34 wymaga od Zdtz Spoétki zastosowania
osadow, szacunkow i zaken, ktore mag wptyw na stosowane zasady rachunkéevd ujmowane warteci
aktywow i pasywow przychodow i kosztéw. Mimae przygte zal@enia i szacunki opierajsie na
najlepszej wiedzy Zagzlu, na temat biacych dziata i zdarza, rzeczywiste wyniki mog sie rézni¢ od
przewidywanych.

Zastosowanie zmian do MSR nie wywarto istotnegywu na zasady rachunkowm stosowane przez
Grupe. Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw
ksiggowych jest uymowana w okresie, w ktorym dokonamieny szacunku, @ dotyczy tego okresu. Sk
zmiana szacunkoéw dotyczy okresuimego i okresow przyszitych jest ona ujmowana zaréwrakresie ,
w ktérym dokonano zmiany szacunku jak i w okresachyszlych. Poriej prezentowaneaszmiany
liczbowe w sprawozdaniu publikowanym.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spo6tka dominaj zaprzestata stosowania zasad rachuné@vegodnych z
Ustawg z dnia 29.09.1994 r. o rachunkasgdi wdrozyta Miedzynarodowe Standardy Rachunkadgicoraz
Migdzynarodowe Standardy SprawozdavéczaFinansowe;.

Podmiot Zaleny Biopaliwa SA z dniem 1 stycznia 2010 roku prowmiacksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdgioi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavécio
Finansowej. Do dnia 31.12.2009 roku dggi rachunkowe prowadzone byly zgodnie z Ustaxv dnia
29.09.1994 r. o rachunkodm. Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania Soarego Grupy dane
podmiotu zalenego doprowadzane bylty do zgodoicz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdwaid
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczé&inansowej.

Wdrozenie MSR oraz MSSF w podmiocie zalgm nie ma wplywu na prezentacjnformacji w
sprawozdaniu finansowym.

[11.2.2 Oswiadczenie o zgodnxi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgp@Elstar Oils SA sposzizone zostalo zgodnie z
wymogami Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczdrinansowej (MSSF), wydanymi przez
Migdzynarodowy Komitet Standardéw Rachunkéeip oraz Interpretacjami wydanymi przez Staty
Komitet ds. Interpretacji przy Mizynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkésijo a w
szczegOlnéci zgodnie z Mtdzynarodowym Standardem Rachunkéwio nr 34, a w zakresie
nieuregulowanymi powsszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @8iavrzénia 1994 roku o
rachunkowéci i wydanych na tej podstawie przepiséw wykonavetzyoraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urek sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentépigrow wartéciowych .

Spotka zastosowata odgpstwo od MSR w imei MSR 1 817, polegage na zw¢kszaniu ceny nabycia
podstawowego surowca do produkcji o comiemne koszty przygotowania surowca do produkcji
skladowanego w magazynach zetvnnych.
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W ocenie Zaradu spotki rozwazanie to w sposob bardziej rzetelny i bardziej ygadny odzwierciedla
sytuacje finansowspoiki.

Wymagania znowelizowanego MSR 23 koszty finansowaréwrtrznego w odniesieniu do kosztéw
finansowych skupu rzepaku Spotka stosowata w akrds 31.12.2008 r., w zagku z czym nowelizacja

MSR 23 nie ma wartgiowego i prezentacyjnego wplywu na niniejsze spmi@nie finansowe, ani nie
wymagata zmian w polityce rachunko$ea

[11.2.3 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujews@anie finansowe Elstar Oils S.A. oraz jej
Spoiki zalenej Biopaliwa S.A. spoadizone jest na daie dnia 31 marca 2010 roku i obejmuje okres od
01.01.2010 do 31.03.2010roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweygamtowane w oparciu 0 kgji rachunkowe spotki
zaleznej zawiera korekty w celu pokazania jej skonsalidoej pozycji finansowej, wyniku oraz przeptywu
srodkéw pienéznych zgodnie z MSSF, obejmgymi standardy i interpretacje zaakceptowane pRak
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeimraz Staty Komitet ds. Interpretacii.

Wytaczenia konsolidacyjne

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbimosci w stosowanych zasadach rachunkésvgomigdzy spotk
dominujca a spotls zalezna wprowadza si korekty. Wszystkie znagee salda i transakcje pogdiy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski vingjice z transakcji w ramach Grupy, zostalty w
catasci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sliminowane chybaze dowodz wystpienia utraty
wartadsci. Przychody i koszty powstate w wyniku operagkdnywanych miedzy jednostkami konsolidacj
wytacza s¢ w cataci.

Jednostka zalma

Jednostka zaima podlega konsolidacji w okresie od dniaeolg nad mi kontroli przez Grug, a przestaje
by¢ konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowakontroli Przez Spéédominupca ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezpednio lub pérednio, przez swoje jednostki zate, wkcej niz potowe
liczby glosow w danej spéice, chylia maliwe jest do udowodnienigze taka wilasn nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsréwnie wtedy, gdy Spotka ma mnabwosci
wplywania na polityk finansowa i operacyja danej jednostki.

[11.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Spoétki do prezentowania swoich wpmlar finansowych wedlug segmentéw
operacyjnych. Standard wymagagdry innymi by segmenty operacyjne byty identyfikoeaw oparciu o
wewrgtrzne raporty dotyere tych elementéw Grupy, ktérey segularnie weryfikowane przez osoby
decydujice o przydzieleniu zasobéw do danego segmentuniajgee jego wyniki finansowe.

Pocawszy od 01 stycznia 2008 r. Grupa Kapitalowa sgpira sprawozdanie z dziatakoo w dwu
segmentach:

- segment spywczy obejmujcy produkcg i sprzeda olejow rafinowanych i ttuszczéw specjalistycznych
dla przemystu spgywczego, olejéw do produkcji biokomponentéw okaaty jako produktu ubocznego
(segment realizowany przez Elstar Qils SA);
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- segment biodiesla obejmgly produkcg i sprzeda biokomponentow w postaci estréw metylowych
wyzszych kwasow tluszczowych stosowanych w przgenypaliwowym jako dodatek do olejéw
napedowych oraz fazy glicerynowej jako produktu uboagmésegment realizowany przez Biopaliwa SA) .

Ponizej zaprezentowano przychody, koszty, mear wyniki realizowane przez oba segmenty w 1 kalart
2010 roku w poréwnaniu do analogicznego okresie dhegtego.

SEGMENT BIODIESLA

Na wynik 1 kwartatu 2010 roku w segmencie biodieslata wptyw realizacja gtdbwnego kontraktu. Surowa
zima i silne mrozy w spowodowaty spadekzytia diesla i w konsekwencji estrow, ponadto mrozy
ograniczyly maliwo$¢ stosowania biokomponentow.

Spotka zalena Biopaliwa SA zmuszona byta sprzédezs$¢ nieodebranych przez kontrahenta estréow, na
warunkach spotowych na rynek niemiecki ponosstraty W efekcie nszej wypracowanej wardoi
EBITDA w stosunku do analogicznego okresu roku gieigo i wyszych kosztow finansowych

zanotowano w segmencie strat wysokaci 0,6 min zt.

SEGMENT BIODIESEL

1 Q 2010 1 Q 2009
Sprzeda zewrgtrzna 40 301 37722
Sprzeda migdzy segmentami 0
Przychody ogétem 40 301 37722
Koszty operacyjne ogdtem 39 892 36 164
Pozostate przychody operacyjne 5 38
Pozostate koszty operacyjne 0 1
Wynik segmentu z dziat. operac. 414 1596
Wynik segmentu EBITDA 1513 2 650
Przychody finansowe segmentu 424 48
Koszty finansowe segmentu 1455 1244
Zysk brutto segmentu -618 400
Podatek 7 99
Zysk netto segmentu -624 302
rentowng¢ EBITDA 3,8% 7,0%
rentownd¢ netto -1,5% 0,8%

SEGMENT SPOZYWCZY

Marza na sprzedg w segmencie sggwczym spadta w stosunku do zanotowanej w 1 kwentaku

ubiegtego. Bylo to efektem :

- spadku marrynkowych wskutek wzrostu cen rzepaku,
- umocnienia ziotowki ktore dodatkowo wphfa na spadek mar (srednie notowanie EURPLN w 1
kwartale 2010 roku wynosito ok. 3,99, wobec wéatad,50 w okresie 1 kwartatu 2009 roku),

- realizacji przygtej na sezon 2009/2010 strategii zabezpieazewarunkach utrzymage] sk wysokiej

zmienndci notowa surowcow i kurséw walut
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Efekt obnzone] magy na sprzedsy w 1 kwartale obecnego roku ggziowo zrekompensowany zostat
przychodami finansowymi z dziatazabezpieczagych . Mata EBITDA po uwzgtdnieniu dodatniego
wplywu zabezpieczebyta jednak take nizsza od zanotowanej w analogicznym okresie rokughbi® w
wyniku sytuacji rynkowej spadku mam tym okresie na skutek mniejszego popytu na aleynku

biodiesla (surowa zima w Polsce i w Europie).

Ponadto segment spavczy réwniez odczut skutki odchylenia obrinej realizacji kontraktu na estry w
segmencie biodiesla, bowiem prowadzit sprzedéckszej od planowanej w tym okresie sitd oleju
rafinowanego na rynek polski. Sytuacja przewagigw nad popytem na rynku oleju w z@ku z
warunkami zimowymi miata miejsce w catej Europia 3ytuacja spowodowata obanie zrealizowanej

marzy na sprzedsy.

SEGMENT SPOZYWCZY

Sprzeda zewretrzna
Sprzeda migdzy segmentami
Przychody ogétem

Koszty operacyjne ogotem
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Wynik segmentu z dziat. operacyjnej
Wynik segmentu EBITDA
Wynik segmentu (EBITDA + zabezpieczenia)

Przychody finansowe segmentu
Koszty finansowe segmentu

Zysk brutto segmentu
Podatek
Zysk netto segmentu

rentowng¢ EBITDA

rentownd¢ EBITDA po korekcie o zabezp.
rentowng@¢ netto

Segmenty geograficzne

1Q 2010

137 041
35 288
172 330

170 110
87
73

2233
4 353
7525

5172
3322

4084
760
3325

2,5%
4,4%
1,9%

1Q 2009

138 314
29 628
167 942

158 362
460
121

8 122
9881
819 8

3 861
7131

4 852
998
3 854
5,9%

2,3%

Sprzeda Spoitki | Grupy dokonywana jest gitéwnie na terdpaski. W rozpatrywanym okresie 1 kwartatu
2010 roku Grupa prowadzita tak sprzeda na teren Unii Europejskiej: do Holandii, DaniNiemiec,

Wegier . Sprzedapoza grani¢ Polski dotyczytaruty oraz fazy glicerynowe;j.

dziat eksportu w rozpatrywanym okresie w przychddae sprzedsy skonsolidowanej wyniost 13% a w
sprzeday jednostkowej ok. 11,5% . Udziat teni zk$zyt sk w stosunku dol kwartatu roku 2009 roku z
poziomu 0k.10,2%. (zaréwno w ukladzie jednostkowjak i skonsolidowanym). Wzrost tej sprzega

zwiazany jest ze wzrostem przerobu rzepaku i w konsekjvprodukcji i sprzeday sruty.
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kanaty dystrybucji 102010 w% 1Q 2009 w%
sprzedaz krajowa 152 447 885% 150895 89,8%
sprzedaz do UE 19883 115% 17047 10,2%
sprzeda inna zagraniczna 0 0,0% 0 0,0%
razem 172330 100,0% 167942 100,0%
kanaty dystrybuciji 1Q 2010 w % 1Q 2009 w %
sprzedaz krajowa 154242 87,0% 150895  89,8%
sprzedaz do UE 22966 129% 17047 10,2%
sprzeda inna zagraniczna 135 0,1% 0 0,0%
razem 177 342 100,0% 167942 100,0%

[11.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym GrupyaEl®ils wycenia si w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Grupy prowadziatalng¢ (waluta funkcjonalna). Walsat
funkcjonalra grupy jest ztoty polski, ktory stanowi jednoéae walut, prezentacji Grupy.

Transakcje wyrzone w walutach innych apolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu

kursu obowizujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i stratyymutu tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i pasywow piegzinych wyraonych w walutach obcych ujmujeesbdpowiednio w
rachunku zyskéw i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wtasnym, gdy kwalifikaijsiec do uznania za
zabezpieczenie przeptywow piennych i zabezpieczenie udziatbw w aktywach nettzrite kursowe,
zarowno dodatnie jak i ujemne dotyce transakcji zwizanych z pozyskaniem finansowania zetranego
zalicza s¢ do kosztow finansowych. Riice kursowe dotyezxe pozostatych transakcji (realizacja i wycena
bilansowa rozrachunkéw handlowych) pekazap lub pomniejszaj pozycje przychodowe lub kosztowe z
ktorymi s3 operacyjnie powizane. Jako kurs zamkwgia danej waluty stosowany dla celow wyceny
bilansowej aktywow i zobowkan pienieznych wyraonych w walutach obcych, Grupa przyjmdjedni
kurs danej waluty ogtoszony przez NBP na tliXidgansowy.

[11.2.6.0szacowania i ogdy

Grupa dokonuje oszacowa przyjmuje zatlaenia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji rzadko pokrywasig¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zalazenia, ktére niog za sob znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty wastd
bilansowe] aktywow i zobowkan w trakcie bigacego lub kolejnego roku obrotowego zostalty oméwione
ponizej.
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Okresy dytkowania rzeczowych aktywow trwatych i waciomiematerialnych

Na dzieh 31 marca 2010 roku Spotki Grupy dokonaty oceracankow okresow aytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci niematerialnych.

Przeprowadzona analiza nie wykazata koniegantokonania korekt w tym zakresie.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dmittwego opiera sina prawdopodobisstwie, ze w
przysztgci osignigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry @dimo wykorzystanie ranic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fat¢ kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera st na szacunkach i edach Zarzdu, oceny te zawiergjelement niepewrsgi, a rzeczywiste
wartasci moga rozni¢ sig od prognozowanych. Faktyczny przyszty wynik zaaéwniez ulec zmianie na
skutek zmian ekonomicznych i zwgianych z konkurengjw otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi
dziatalng¢.

[11.2.7. Nowe standardy rachunkowdci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Mi ¢dzynarodowej
Sprawozdawczdci finansowej.

Wptyw zmian w publikowanym sprawozdaniu przedstasianastpujaco:
Znowelizowany MSR 1 Prezentacja SprawazBamansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elem@npeinego sprawozdania finansowego jest
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw prezentowarve dwdoch powizanych — sprawozdaniach:
sprawozdaniu przedstawaaym sktadniki zyskow i strat oraz w drugim sprawozdarkitdre rozpoczyna
sig od zysku lub straty netto i prezeng wszystkie pozycje uwzglnione w innych dochodach -
sprawozdanie z catkowitych dochodow. Jedmeakocawszy od 1 stycznia 2009 roku prezentowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow koszty i piaydy rozpoznaneaswv zysku lub stracie.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten zagiit MSR 14 Sprawozdawczé dotyczaca segmentow dziataléa. Prezentacja standardu
w dziale ,segmenty operacyjne”

Znowelizowany MSR 23 Koszty finansowania zewmnego

Standard ma zastosowanie do kosztow finansowanianepenego, poniesionych w stosunku do
dostosowywanych sktadnikéw aktywow, dla ktérychadabzpoczcia kapitalizacji kosztow przypada na

1 stycznia 2009 roku lub pdiej. Jednake wymagania tego standardu mialy zastosowanie we
wczesniejszych okresach, ktére omoéwiono w dzialéw@mdczenie o zgodroi”.

Zastosowanie zmian do MSR nie ma wplywu na sprdaoz finansowe Grupy oraz na poligyk
rachunkowéci. Jedynie mogmie¢ wptyw na prezenta¢j informacji w sprawozdaniu finansowym.

[11.2.8 Zasady polityki prowadzenia rachunkowaosci
Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wycenia; sia dzié ujecia w ksggach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie

wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz o gdpiktualizupce z tytutu utraty warkei Srodki
trwate otrzymane nieodptatnie wyceniae sh wysokdci ceny sprzeds netto takiego samego lub




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. na dzien 31 marca 2010
r.

podobnego skfadnika aktywow trwatych. Odpisy amzatyjne § dokonywane przy zastosowaniu metody
liniowej lub degresywnej wg ustalonych przez jedkesekonomicznie uzasadnionych stawek
amortyzacyjnych odzwierciedbgjych okres ich iytkowania oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wado
ktore wynosaz:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Uraadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 2B 1at
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostatérodki trwate 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zaistniaty okobéei ktére wskazuy na to, ze
wartas¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych #eonie by mazliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeghd tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wagitoJezeli istniep przestanki pod &em ze
mogta nasipi¢ utrata wartéci, a wartd¢ bilansowa przekracza wasto szacowasn do odzyskania,
wowczas wart& tych aktywdw jest obmana do poziomu warfoi odzyskiwanej. Wart@& odzyskiwana
odpowiada wyszej z naspujacych dwoch warteei: wartasci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeyla
lub wartgci uzytkowej. Odpisy aktualizgce z tytutu utraty wartei ujmowane g w rachunku zyskow i
strat pozycji koszt wlasny sprzega

Rzeczowe aktywa trwale usuwane 3 bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadkdy giie
spodziewanegadne ekonomiczne korg@yi wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty z uswoia takiego aktywa z bilansu (obliczone jakozmigéa pomédzy
ewentualnymi wptywami ze sprzeganetto a wartécia bilansows danej pozycji) 8 uyymowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiegangcia.

Srodki trwate w budowie/inwestycje rozpate wycenia si w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzglkdnieniem kosztu obstugi zoboygian zachgnietych w celu ich finansowania za@anych z nimi
réznic kursowych pomniejszonych o przychody z tegauttyt W przypadku stwierdzenia trwatej utraty
wartasci srodka trwatego w budowie dokonuje: gidpisu aktualizajcego doprowadzagego jego wartd
do ceny sprzedg netto, a w przypadku jej braku do ustalonej wyisposob wartai godziwej. Srodki
trwate w budowie nie podlegagmortyzacji do czasu ukozenia budowy i przekazanieodka trwatego do
uzywania.

Przyjgte do ewidencji bilansowej prawa wieczysteggytkiowania gruntéw zostaly ete w ewidencji w
cenie nabycia. Prawa te nigamortyzowane.

Posiadany rzeczowy nugk trwaly nie podlegat ostatniej aktualizacji wygeprzeprowadzonej na daie
01.01.1995 r. Caly rzeczowy m#gk trwaly jest majtkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-
2010. Wobec powsszego prawie calty mgik Spétki prezentowany jest w bilansie wg wact@odziwe;j.

Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego poza obszaresrodkow trwatych ujmowane asjako koszty w
momencie ich poniesienia. JedidakGrupa stosuje rozliczenie kosztéw finansowyclytata kredytow
finansupcych skup rzepaku w proporcji doztlych w danym okresie surowcow do produkcji rozige w
czasie koszty poniesionych odsetek w proporcji dgytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te
zwigzane § z finansowaniem zapasOw surowca, ktory kupowarsy j@ caly sezon w lipcu-sierpniu
kazdego roku. To rozwzanie w sposOb bardziej rzetelny oddaje obraz fioary spotki rozkiadapc
poniesione koszty odsetkowe na caty sezon rOwnaoieier

Wartosci niematerialne i prawne

*
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Wartdéci niematerialne i prawne wycenig svedtug cen nabycia.

Wartcdici niematerialne i prawne nabyte w ramach transgkegjecia jednostki gospodarczej gjmowane
w bilansie wg wartéci godziwej na dzie przegcia.

Po pocatkowym ugciu wobec wartéci niematerialnych i prawnych stosujeg¢ smodel kosztu
historycznego. Okreszytkowania wartéci niematerialnych i prawnych w zaleosci od ich rodzaju
uznawany jest za ograniczony lub niecloay.

Wartdéci niematerialne i prawne o ograniczonym okresiytkowania § amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na gtvedrtaici kazdorazowo, gdy istnigjprzestanki wskazage na
utrak ich wartgci. Okres i metoda amortyzaciji wastd niematerialnych i prawnych o ograniczonym
okresie uytkowania g weryfikowane na koniec kdego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tych
wartasci ujmuje s¢ w rachunku zyskow i strat.

Wartaici niematerialne wytworzone przez jednostki we was zakresie nieasujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie ujmowasevsciezar zyskéw i strat za ten rok, w ktdrym zostaty
poniesione.

Wartasci niematerialne i prawne o nieoklenym okresie sytkowania oraz te, ktore nie sizytkowane g
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentjaltraty wartéci, w odniesieniu do poszczegodlnych
aktywow lub na poziomiesoodka wypracowujcegosrodki pienkgzne.

W pozostatych przypadkach wagtd niematerialne i prawne ocenig $io roku, czy wysipity przestanki,
ktore mog $wiadczy o utracie ich wartai. Okresy uytkowania g§ takze poddawane corocznej
weryfikaciji.

Odpisy amortyzacyjneasdokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wstplonych przez jednostk
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnytdweerciedlagcych okres ich iytkowania oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty waroi.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa nasipujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagéadio

- instrumenty finansowe wyceniane w wddiogodziwej przez wynik finansowy;
- pazyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dogtne do sprzeds

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagataa to inwestycje o okrdonych lub maliwych
do okrélenia ptatnéciach oraz ustalonym terminie wymagalcio ktore Grupa zamierza i ma ahiovosci
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa te wyceniavel zamortyzowanego kosztu przyyaiu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Instrumenty finansowe nabywane w celu generowagskw dzeki krétkotrwatym wahaniom cenyas
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniamewartasci godziwej przez wynik finansowy z
uwzglkdnieniem ich wartéci godziwej na dzig bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwgdhia s¢ w
przychodach lub kosztach finansowych.

Pazyczki i nalenoéci ujmowane g w wartdgci nominalnej powgkszonej o odsetki. W przypadku gdy
wycena wedlug zamortyzowanego kosztu w sposébzzoa®dbiega od warksi nominalnej payczki i
naleznosci ujmowane g wg zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywaasaktywami finansowymi dogpnymi do sprzedsg. Ujmowane g one w wartéci
godziwej, uwzgidniajpc ich wart@é¢ rynkowa na dzié bilansowy. W przypadku braku notoiva
gietdowych na aktywnym rynku i braku miwvosci wiarygodnego ich okéenia wartdci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dpee do sprzeds wyceniane & w cenie nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty waito Dodatni lub ujemn réznice pomiedzy wartGcia godzing a
cemy nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczonyyvaditv dostpnych do sprzeds odnosi s na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,szspadek wartei spowodowany utratwartasci odnosi s3 do
rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatdwalifikowane g jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich termin zapadalrdoi przekracza 12 miegiy od dnia bilansowego. ddi Zarad ma zamiar je
zrealizowa& w ciagu 12 miesicy od dnia bilansowego zalicza $& do aktywdw obrotowych.

Zobowizania finansowe nie gdace instrumentami finansowymi wycenionymi w waudio godziwe;j
poprzez wynik finansowy,aswyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu prayciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Instrumenty finansowe zossajusunéte z bilansu gdy Grupa traci kontgohad prawami umownymi
skladajcymi sk na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe, ktérych termin zapadadod wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,a gjmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z gkgnieniem odpiséw aktualizagych
naleznosci na nidciagalne nalenosci. Naleznosci niesciagalne g odpisywane w koszty w momencie
okreslenia jako niéciagalne. Rezerwa na nateosci niesciagalne oszacowywana jest wtedy, gdiagniecie
petnej kwoty nalenosci przestato by prawdopodobne.

W przypadku gdy wplyw wartgi pienkdza w czasie jest istotny, wadtmaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywgwenicznych do wartéci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwiercigdig aktualne oceny rynkowe wastd pienigdza w
czasie. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmpa dyskontowaniu, zekszenie nalenosci w zwiazku

z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody fioares

Zapasy

Zapasy surowcow, materiatdw, poOtproduktéw i wyrobd@metowych oraz zakupionych towaréwg s
wyceniane na dziebilansowy w ntszej z dwdch wartei: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub #oej

do uzyskania ceny sprzegenetto.

Cena nabycia zapaséw obejmuje réver(igest powgkszona o) koszty przystosowania i przygotowania do
produkgcji rzepaku przechowywanego w magazynach gemnych.

Wartas¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowagtiody cen przeginych.

Zapasy, ktore utracity swopjwartas¢ na skutek utraty wargoi handlowej i aytkowej obejmuje odpisem
aktualizupcym. Odpisy aktualizape warté¢ sktadnikow zapaséw zalicza odpowiednio do pozgshkat
kosztow operacyjnych w okresie w ktorym odpis Itdata miaty miejsce.

Srodki pieni ¢zne

Srodki pienkgzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie joga srodki piengzne w banku i w
kasie oraz na lokatach krotkoterminowych o pierwotrokresie zapadaloi nie przekraczagym trzech
mieskcy.

Kredyty w rachunku bigicym (o ile wystpuja) w bilansie wykazywaneasw pozycji pasywow — kredyty i
pozyczki krétkoterminowe.

Rozliczenia megdzyokresowe czynne

Rozliczenia midzyokresowe czynne kosztéw na dzieilansowy wykazywana jest aktywowana kwota

wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym a datgych nasipnych okreséw sprawozdawczych.
Ich wartg¢ zostata wiarygodnie okétona i spowoduje w przyszioi wptyw korzyéci ekonomicznych.




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. na dzien 31 marca 2010
r.

Spotka rozlicza w czasie poniesione koszty finaresaa zakup surowca w proporcji do jegayatia . Caly
cykl rozliczenia zamyka siw 12 miesicach w okresie sierpie- lipiec. W wyatkowych sytuacjach okres
rozliczenia mae zosta wydtuzony.

Kapitaty

Kapitat akcyjny/zaktadowy wykazuje ¢sw wysokaci okreslonej w umowie lub statucie i wpisane] w
rejestrze sdowym wedtug wartéci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty begmuolnio zwazane z
wyemitowaniem akcji.

Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatloymuje st jako nalene wplaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystegeku rocznego Spoétki w wysaos@ co najmniej 8%
zysku netto, dopdki kapitat ten nie gphie przynajmniej 1/3 kapitalu zakladowego. Ponattiokapitatu
zapasowego zaliczagsrOwniez nadwyke powstaf w wyniku sprzeday akcji powyzej ich wartdci
nominalnej, po posiceniu kosztéw emis;ji.

Kapitat rezerwowy tworzy 8i z zysku netto do wysokoi ustalone] przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, niezalmie od kapitalu zapasowego.

Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezewane g skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grapv okresach poprzednich oraz wynik okresuzdpiego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocatkowo wedtug wartéci godziwej otrzymanychBrodkow piengznych
pomniejszonej o koszty zedane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty i pgczki s nastpnie wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metoektyefnej stopy procentowej. Wszelkieznice jeli

Sa istotne pomgidzy otrzyman kwota (pomniejszon 0 koszty transakcyjne) a waftia wykupu ujmuje si

w rachunku zyskow i strat przez okres obamyivania odpowiednich uméw metpafektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i paryczki zalicza si do zobowazan krétkoterminowych , chybae Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobazénia o co najmniej 12 miesly od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy s na istniejce zobowazania Grupy w przypadku gdy kwota lub termin zgpis
niepewne, ich powstanie jest pewne lub @yt stopniu prawdopodohistwa oraz wynikaj one z
przesztych zdarZei ich wiarygodny szacunek jest tiiovy.

Jezeli Grupa spodziewasie koszty olgte rezerva zostam zwrdcone , wowczas zwrot ten ujmowany jest
jako odebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jestezpewn , ze zwrot ten rzeczywci nasapi.
Koszt dotycace danej rezerwyaswykazywane w rachunku zyskow i strat po pomniejgze wszelkie
zwroty.

Rezerwy tworzy & w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej waitna dzié zaistnienia zdarzenia , nie
pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Nardbiansowy przeprowadzaesweryfikacg stanu
rezerw, dokonujc w razie konieczri@i odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygedn szacunku
ich wartgci.

Swiadczenia emerytalne

=
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Grupa nie tworzy rezerwy n@wiadczenia emerytalne i podobne z uwagi na nignst&oszty w catym
rachunku zyskéw i strat w chwili obecnej. Jedmalksrupa monitoruje i analizuje problem a rezerwsab
tworzone z chwi pojawienia sj znacacych kwot ktére mogty by mée wpltyw na wynik Grupy.

Zobowiazania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe, ktérych termin zapadabtiovynosi zazwyczaj od 30 do 60 dnig 8jmowane
pocatkowo wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wplyw wartei pienadza w czasie jest istotny, wadtozobowhzan jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztyademgywow pientznych do wartéci biezacej, przy

zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwiercigdig aktualne oceny rynkowe wastd pienigdza w

czasie. Jeeli zastosowana zostala metoda polggmjna dyskontowaniu, zekiszenie zobowsizan w

zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty fauave.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe, przy ktorych znaczna&zryzyk i korzysci wynikajacych z posiadania sktadnikoéw
aktywOw pozostaje udzialem leasingodawcy, stamoleasing operacyjny. Optaty z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowanes gako koszt w rachunku zyskoéw i strat metdihiowa przez okres trwania

leasingu

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia malzyokresowe kosztéw i rozliczenia gdzyokresowe przychodow
prezentowane as przychody, ktérych realizacja nast w pd&niejszych okresach przychod ten jest
wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzeéaobejmuj wartai¢ godziwg przychodow ze sprzegia

produktow i towardéw oraz przychody ze sprzgdastug po pomniejszeniu o podatek od towaréw ugist
rabaty i upusty. Przychody ujmowangvs takiej wysokaci, w jakiej jest prawdopodobnge Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwizane z dap transakci oraz gdy kwat przychodéw ména wycent
wiarygodnie

Poszczegdlne rodzaje przychodow ujmugevsisposob nagpujacy:

Sprzeda towardw i produktow

Przychody ze sprzedatowarow i produktéw gsujmowane, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z

prawa wiasngéci towarow i produktow zostaty przekazane nabywegzogdy kwog przychodow mena

wycenic w wiarygodny sposéb &iagalna¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzeds krajowej moment uzyskania przychodu to moment amyd produktéw lub
towaréw z magazynéw Grupy.

W przypadku sprzeds eksportowej i wewsqtrz wspoélnotowej to moment sprzeglawynikajacy z

warunkow zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzeday ustug

Przychody ze&wiadczenia ustug ujmujeesiw okresie w ktorymswiadczono ustugi w oparciu o stopie
zaawansowania konkretnej transakcji, dkaey na podstawie stosunku faktycznie wykonanycécpio
calasci ustug do wykonania $# kwoty przychodoéw meéna wycend w sposOb wiarygodny oraz istnieje
prawdopodobigstwo, ze Grupa uzyska korzgi ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.
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Odsetki

Przychody z tytutu odseteka sujmowane wedtug zasady memoriatowe] metoefektywnej stopy
procentowej, stanowtej stog dyskontujica przyszie wplywy gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentéw finansowych, w stosunku darteéci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy & ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariligzydziatowcow do ich otrzymania.

Odroczony podatek dochodowy

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiegach rachunkowych warcoia aktywéw
i pasywéw a ich warteia podatkows oraz strat podatkows mazliwa do odliczenia w przyszégi,
jednostka tworzy rezemw ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku ddoeego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowegaalasse w wysokaci kwoty przewidzianej w
przysztgci do odliczenia od podatku dochodowego wazkii z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktore
spowoduy W przysztgci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochadm oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia w przyszkei, wyliczonych przy zachowaniu zasady ogtr@ci a w stosunku do
takiego aktywa zachodzi de prawdopodobiestwo, ze w latach nagpnych zostanie osjnicty dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na patenie r@nic przegciowych.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggaiej w przysziéci zaptaty, w zwizku z wys¢powaniem dodatnich #dic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwigkszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w
przyszigci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowegmwpna jest w stosunku do wszystkich dodatnich
roznic przegciowych, z wygtkiem, gdy wynika z pocikowego ugcia wartgci firmy, ktérej amortyzacja
nie stanowi kosztow uzyskania przychoddw.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalggku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownej korekcie.

Aktywa i zobowhzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego migoe § przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywieda obowihzywat w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub zoba&anie uregulowane.

Podatek odroczony wynikgly z przychodow, kosztéw odniesionych begpdnio na kapitat wiasny jest
rowniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zysk netto na akcg

Zysk netto na akcje dla kdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie siatowanego zysku netto
za dany okres przynaleego akcjonariuszom jednostki domigegj przezsrednh wazona liczbe akciji
jednostki dominujcej w danym okresie sprawozdawczym.

Grupa nie prezentuje rozwodnionego zysku na akgaiewa nie wystpuja rozwadniggce potencjalne
akcje zwykle.

*
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l11.3. OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN W | KWARTALE 2010 ROKU

¢ Podsumowanie

Skonsolidowany zysk netto w wysakd 3 min zt (przychody ze sprzegaskonsolidowanej 177 min zi)
oraz zysk jednostkowy netto w wysako 3,3 min zt (sprzedajednostkowa 172 min zt) to podstawowe
parametry wykonania finansowego Spotki w 1 kwarg0é&0 roku.

W 1 kwartale 2010 roku nagtito obnizenie realizowanej may na sprzedgy w poréwnaniu z takim
samym okresem roku ubiegtego. Przyczyny spadku to:

- spadek marrynkowych wskutek wzrostu cen rzepaku,

- umocnienie ziotowki ktére dodatkowo wphfa na spadek mar (Srednie notowanie EURPLN w 1
kwartale 2010 roku wynosito ok. 3,99, wobec wéatad,50 w okresie 1 kwartatu 2009 roku),

- realizacja przyjtej na sezon 2009/2010 strategii zabezpikczewarunkach utrzymagej sk wysokiej
zmienndci notowa surowcow i kurséw walut

Na wynik 1 kwartatu miata wplyw realizacja kontrakz przez gtbwnego kontrahenta w segmencie
biodiesla. Surowa zima i silne mrozy w spowodowspadek zizycia diesla i w konsekwencji estréw,
ponadto ograniczyty mitiwo$¢é stosowania biokomponentéw. Spoétka zake Biopaliwa SA (segment
biodiesla) zmuszona byla sprzédezs¢ nadwyki nieodebranych estréw a Elstar Oils SA (segment
spazywczy) z koniecznéri prowadzit sprzedawiekszej od planowanej ifoi oleju rafinowanego. Sytuacja
przewagi poday nad popytem na rynku oleju w zwku z warunkami zimowymi miata miejsce w catej
Europie. Ta sytuacja spowodowatanasipito obnzenie zrealizowanej may na sprzeday.

Efekt obnizonej magy na sprzedegy czsciowo zrekompensowaly dziatania zabezpiegzaj Jednak maa
EBITDA nawet po uwzgldnieniu dodatniego wplywu zabezpieizdyla nisza od planowanej i
zanotowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

w min zt 1Q'10 1Q'09 Zmiana
Sprzeda 177,3 176,0 0,7%
w tym sprzedaproduktéw 136,3 120,5 13,2%
EBITDA 6,2 13,2 -53,3%
rentowné¢ EBITDA* 4,5% 11,0%
EBITDA + hedging 9,7 13,2 -26,5%
rent.(EBITDA + hedging)* 7,1% 11,0%
Zysk netto 3,0 4,8 -36,9%
rentownd¢ netto* 2,2% 4,0%

*rentownai¢ wyliczona w stosunku do sprzeggproduktéw (bez przychodéw z rzepaku)

[11.3.1 WYNIKI FINANSOWE W 1 KWARTALE 2010

¢ Rachunek wynikéw Elstar Oils S.A.

W okresie 1 kwartatu 2010 roku Elstar Oils SA waspozdaniu jednostkowym zanotowata przychody ze
sprzeday w wysokdaci 172 330 tys. zt i zysk netto w wysakd 3.325 tys. zt.

Dla poréwnania jednostkowe przychody ze sprzgdal kwartale ubiegtego roku wyniosty 167 942 tfs.
(w tym rzepak 53 741 tys. zt), natomiast jednostkawsk netto w tamtym okresie wyniost 3 854 tys Vit
tamtym okresie znacznie wsze jednak byly przychody ze sprzagazepaku, ktére obecnie, w 1 kwartale
2010 roku, wyniosty 38 933 tys. zt.
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Zysk na sprzedg brutto (przed kosztami sprzesya ogolnego zaradu) wyniost w 1 kwartale 2010 roku

7 241 tys. zt wobec 11 945 tys. zt w 1 kwartal&uraibiegtego. Wynik z dziataldoi operacyjnej w
omawianym okresie wynidst 2 233 tys. zi, w poromina 8.122 tys. zt zysku operacyjnego zanotowaneg
w 1 kwartale 2009 roku.

* Rachunek wynikow Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

W okresie 1 kwartatu 2010 roku Elstar Oils SA waspozdaniu skonsolidowanym zanotowata przychody
ze sprzeday w wysokaci 177 342 tys. zt i zysk netto w wysakn 3 017 tys. zt.

Dla poréwnania skonsolidowane przychody ze spraedal kwartale roku 2009 wyniosty 176 305 tys. zi,
natomiast skonsolidowany wynik netto w tamtym olaegyniost 4 779 tys. zt.

Skonsolidowany zysk na sprzegtavyniost obecnie, w 1 kwartale 2010 roku 9 14§6. zt wobec 15 181
tys. zt w 1 kwartale roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnéci operacyjnej w omawianym okresie wyniost 3 0186. t#, wobec 10 466 tys. zt zysku
operacyjnego zanotowanego w 1 kwartale roku 2009.

W 1 kwartale 2010 Spotka i cata Grupa &aizyta sprzedaproduktow w stosunku do 1 kwartatu roku
2009 z kwoty 122 294 tys. zt do 136 342 tys. zt.

e Przychody ze sprzeday rzepaku

Zanotowane przychody ze sprzeglarzepaku dotycz sprzeday rzepaku zwjzanej z transakcjami
~commodity finance”.

[11.3.2 STRUKTURA BILANSU

Suma bilansowa w sprawozdaniu jednostkowym Elstds GA na analizowany date bilansowy
(31.03.2010 r.) zwkszyta s¢ do kwoty 408 330 tys. zt z kwoty 374 257 tys. ahatowanej jako suma
aktywow (pasywow) na analogiczny dzibilansowy roku ubiegtego t.j 31.03.2009 oraz zisaiga sé w
stosunku do sumy odnotowanej na koniec ubiegltegartah (468 543 tys. zt)

Suma bilansowa zwkszyta s¢ w stosunku do roku ubiegtego z uwagi na wzrosl skaatalnasci (wzrost
produkcji i sprzeday) a spadta wobec ostatniego kwartatu wskutek seaoifti z zakupie rzepaku. Spoétka
rokrocznie posiada najwgz sune bilansova na koniec 3 kwartatu po przeprowadzonym skupipaka.
Suma ta nasgpnie systematycznie spada donka 2 kwartalu roku nagiujacego po skupie (przed
kolejnym skupem rzepaku).

Podobnie w bilansie skonsolidowanym suma bilansoanalizowany dzfe bilansowy (31.03.2010 r.)
zwiekszyta s¢ do kwoty 478 751 tys. zt z kwoty 449 442 tys. anatowanej jako suma aktywow
(pasywow) na analogiczny daidilansowy roku ubiegtego t.j 31.03.2009 oraz znwaiga w stosunku do
sumy odnotowanej na koniec ubiegtego kwartatu B3B tys. zt).

&
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111.3.3 PRZEPLYWY PIENI EZNE

W okresie 1 kwartatu 2010 roku zanotowano zmnigjgzetanusrodkow piengznych o 25 381 tys. zt w
przeptywach jednostkowych oraz o 24 380 tys. zireeptywach skonsolidowanych. W rezultacie nafizie
bilansowy 31.03.2010 Spdtka posiadatodki piengzne w wysokéci 13 295 tys. zt w bilansie
jednostkowym oraz 15 790 tys. zt w bilansie skdidesvanym.

W 1 kwartale 2010 odnotowano dodatnie przeptywyzialdingici operacyjnej ktére przeznaczono na
sfinansowanie ujemnych przeptywéw =z dziatdkrio finansowej (sptata kredytdw obrotowych
przeznaczonych na zakup rzepaku).

l1I.4. OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie nie wygity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowymajace wplyw na
wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami@sagnigte przychody i poniesione koszty.

Zrodta przychodéw

Obecnie podstawayvdziatalngcia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcjan@fianych olejow
roslinnych i ttuszczéw oraz produkcja estréw. Produktebocznym przerobu rzepaku jésita rzepakowa
a produkgcji estréw gliceryna surowa.

W ofercie Grupy znajdujsi¢:

- oleje rafinowane r@inne dla przemystu spgwczego i rynku biodiesla

— tluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzikremow, do polew cukierniczych, do produkciji
koncentratow sprgywczych oraz do sniania,

- estry metylowe olejéw iinnych

— $ruta rzepakowa

— gliceryna surowa

Spétka prowadzi sprzedgprodukowanych przez siebie olejow rafinowanycthedtaszczow spoywczych
dla klientow z sektora spgwczego B2B a estrow metylowych dla odbiorcow mbygoaliwowej.

W 1 kwartale 2010 roku w strukturze sprzaddrupy w zakresie podstawowej dziataloiogtéwnym
produktem byly oleje rzepakowe rafinowane dla prg®m oraz tluszcze i estry metylowe oleju
rzepakowego. Ponadto Spotka prowadzita sprzedapaku. Porksza tabela przedstawia przychody ze
sprzeday Spotki w podziale na produkty i towary w raporamym okresie oraz w analogicznym roku
ubiegtego.

Przychody ze sprzeday Grupy 1Q 2010 1Q 2009
Przychody ze sprzeday produktow 136 342 122 294
Przychody ze sprzeday towaréw 41 000 53 741

i materiatdw (gtownie rzepak)

razem 177 342 176 035

&
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Struktura kosztow operacyjnych

zien 31 marca 2010

Wartas¢ poniesionych przez Elstar kosztow wiasnych spmzgcta produktow i towarow w okresie 1
kwartatu 2010 roku wyniosta 165 089 tys. zt i bwigzsza nk w analogicznym okresie roku ubiegtego (155
997 tys. zl). Stosunek kosztéw whasnych do przgdhwe ze sprzedsy, ktéry wzrdst do 95,8 % w 1

kwartale roku 2010 do watoi 92,8% w omawianym 1 kwartale 2010 roku.

W uktadzie skonsolidowanym wakto poniesionych przez GrgpElstar kosztow wiasnych sprzedanych

produktow i towaréw w okresie 1 kwartatu 2010 rowyniosta 168 196 tys. zt

i byla wyza w

poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtet@0 (854 tys. zl). Stosunek tych kosztow do
przychodow ze sprzeéa zwigkszyt st do  94,8%, w analogicznym okresie roku ubiegtegmosit

natomiast 91,4%.

W analizowanym okresie 1 kwartatu 2010 roku Grupaigsta koszty sprzeda w kwocie 4 586 tys. zt
wobec 3 892 tys. zt w 1 kwartale 2009 roku. Wzrkesztéw sprzedsy pomiedzy rozpatrywanymi
okresami wynika ze wzrostu sprzeggoroduktow Grupy. Gtownym skitadnikiem kosztow sgizy 53
koszty transportu, wzrost wolumenu sprzedanychykigiv spowodowat wzrost catkowitej kwoty kosztow
transportu produktéw. Natomiast koszty ogdélnegaaghr wzrosty z 1 254 tys. zt w 1 kwartale 2009 do

1.563 tys. zt w analizowanym okresie 1 kwartatu@@dku.

[11.5. Obja snienia dotyczce sezonowsti dziatalnosci

W produkcji i sprzeday Grupy nie wysipowaty dotychczas zauwane zjawiska sezonowa. Mozna

stwierdzt, iz nieco weksz dynamiky przychoddéw w segmencie spywvczy
kwartat a w segmencie biodiesla Il i lll kwartat.

m charakteryzuje sil i IV

Zjawisko sezonowAi wystkpuje natomiast przy zaopatrywanig si podstawowy surowiec — rzepak. Jest
on skupowany gtébwnie w okresie zbioréw rzepaku,iacvp&@nym latem, zazwyczaj w okresie lipiec —

wrzesieé

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynaclikcesywnie wydawany do produkcji. Zapasy
surowca malej do zera w okresie przed rozpeciem nowego skupu, a ed w lipcu. Zakupy rzepaku
dokonywane w Ill kwartale na okres catego sezormetprorczego powodajze na koniec kalego roku

suma bilansowa Spoiki ¢nie.

[11.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji Rok 2010

okres od 01.01.2010 d
31.03.2010

Do spotki zaleinej Biopaliwa S.A.

Sprzeda surowca i materialéw do produkcji estrow (w 8. 35 282

Ze spolki zaleinej Biopaliwa S.A.

Sprzeda/ reafktury ustug (w tys. zt) 5

Razem transakcje 35 287

¢
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Pomkdzy Elstar Oils SA i Biopaliwa SA dokonano na wdw@ech rynkowych sprzeds olejow do
produkcji biokomponentéw. Wzajemne transakcjezaly st ponadto z refakturowaniem ustug.

taczna warté¢ tych transakcji w 1 kwartale 2010 roku wyniosta 387tys. zl. Sprawozdanie spoiki
Biopaliwa SA podlega petnej konsolidacji z ElstatsG5A. Konsolidacja ta jest przedmiotem niniejszeg
raportu.

l11.7. Informacje dotycz ace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 14 m2(d0 roku podjto uchwat aby zysk netto w
kwocie 14.353.516,46 zl, za okres od 1 styczn@020ku do 31 grudnia 2009 roku przeznacag kapitat

zapasowy.

[11.8. Wskazanie zdarzei, ktdre wystapity po dacie sporadzenia sprawozdania

Po dacie na ktérsporadzono niniejsze sprawozdanie nie vaysty zdarzenia niegie w sprawozdaniu,
ktére w znaczcy sposob magwptyna¢ na przyszte wyniki Grupy.

1.9 Zestawienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

[11.10. Informacje o zmianach rezerwy i aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego

W trakcie | kwartatu 2010 wyspity nastpujace zmiany w Spéice Elstar Oils S.A. w pozycji akdyi
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegdy(s. ztotych):

Rezerwy Stan na dzie Zwigkszeniaw  Zmniejszeniaw  Stan na dzié
31.03.2010 trakcie okresu trakcie okresu 31.12.2009

Rezerwy na przyszie zobowizania , wg

tytutow:
-odpis aktualizacyjny zakup surowca (ziarno 422 422
rzepaku
-odpis aktualizacyjny srodki trwate w 490 490
budowie
Rezerwy razem: Q12 912
Podatek odroczony Stan na dzié Zwigkszeniaw  Zmniejszeniaw  Stan na dzia
31.03.2010 trakcie okresu trakcie okresu 31.12.2009
Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg
tytutow:
-Niezrealizowane ujemne rdnice kursowe 19 61 80

&
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-Straty podatkowe do rozliczenia 883 883
-Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 157 114 43
-Aktualizacja srodkéw trwatych w budowie 93 93
-Aktualizacja wyceny zabezpieczé 1130 1130
-Aktualizacja warto sci zapaséw (rzepak) 80 80
-Naliczone odsetki od zobovaizan 37 5 42
-Pozostate tytuty

Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 1269 114 1196 2 351

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wg

tytutdw

-Nadwyzka  wartosci  ksiggowych  nad 6 635 347 6 28¢
podatkowa rzeczowych i niematerialnych

aktywow trwatych

-Niezrealizowane dodatnie ranice kursowe 88 69 19
-Odsetki zarachowane, nie otrzymane 13 13

-Przeszacowanie aktywow finansowych 1302 748 2 05(
-Inne tytuty 3 3

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 8 038 429 751 8 360
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 6 769 6 009
Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego

W trakcie | kwartatu 2010 wygpity nastpujace zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupyels
Oils S.A. w pozycji aktywa i rezerwy z tytutu odmmnego podatku dochodowego ( w tys. ztotych):

Rezerwy na przyszite zobowzania ,wg
tytutow:

-Odpis aktualizacyjny ( zakup surowca 422
(ziarno rzepaku)

422

-Odpis aktualizacyjny srodki trwate 490
w budowie

490

-Rezerwa ogoélna

Rezerwy razem: 912

912

Aktywa z tyt. podatku odroczonego ,wg
tytutow:

-Niezrealizowane ujemne rénice kursowe

80

E
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-Straty podatkowe do rozliczenia 883 883
-Koszty memoriatowe / wynagrodzenia, itp./ 199 114 2 87
-Aktualizacja srodkéw trwatych w budowie 93 93
-Aktualizacja wyceny zabezpiecze 1130 1130
-Aktualizacja warto $ci zapasow (rzepak) 80 80
-Naliczone odsetki od zobowizan 37 5 42
-Pozostate tytuty

-Zmiany konsolidacyjne 871 52 923
Aktywa brutto z tyt. podatku odroczonego 2182 114 1 250 3318
Rezerwa z tyt. podatku odroczonego, wg

tytutow

-Nadwyzka wartosci  ksiggowych  nad 6 665 352 6 313

podatkowa rzeczowych i niematerialnych
aktywow trwatych

-Niezrealizowane dodatnie rdnice kursowe 88 69 19
-Odsetki zarachowane, nie otrzymane 13 13

-Przeszacowanie aktywow finansowych 1302 748 2 050
-Inne tytuly 3 3

-Zmiany konsolidacyjne

Rezerwa brutto z tyt. podatku odroczonego 8 068 434 751 8 385
Rezerwa netto z tyt. podatku odroczonego 5 886 5042

Aktywa netto z tyt. podatku odroczonego

[11.11. Informacje o dokonanych odpisach aktualizyacych wartosé sktadnikow aktywow

W trakcie | kwartatu 2010 roku spoétka nie dokonadipisow aktualizacyjnych wagé zapasow.
W trakcie | kwartatu 2010 roku spotka nie dok@nadipiséw aktualizacyjnych nateosci.

Zmiana stanu odpis6w aktualizupcych  Stan na dzie Zwigekszeniaw  Zmniejszeniaw  Stan na dzie
warto§é naleznosci krotkoterminowych 31.03.2010 trakcie okresu trakcie okresu 31.12.2009

Naleznosci krotkoterminowe ,wg tytutéw:

Naleznosci 1485 27 1512
Naleznosci z tytutu odsetek 0 356 356
Inne naleznosci*

Stan odpiséw ogotem na koniec okresu 1 485 383 1 868

[11.12. Informacja dotyczgca zmiany zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakaczenia ostatniego roku obrotowego

Spoiki Grupy nie posiadgnaleznosci ani zobowazan warunkowych.
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[11.13. Stanowisko odndnie realizacji wcze&niej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2010.
utrzymupca sig wysoka zmiennd¢ cen na rynkach surowcowych i wygakmienndé kurséw walut.

[11.14. Akcjonariusze powyej 5%

Proga@nie wynikoéw jest utrudnione z uwagi na

Wedtug wiedzy Zargdu stan akcjonariatu na daibilansowy 31.03.2010 roku przedstawiat wi sposéb

nastpujacy:
liczba Wartas¢ nominalna
Akcjonariusz liczba akcjii gtosow akcji % udziatu
Stanistaw Rosnowski 24 540000 24 540 Qo0 24 540760 50,90%
OFE GENERALI 2700 000 2 700 00( 2700000 z{ ,60%6
OFE AVIVA 3300000 | 3300000 3300 000 zt 6,85%
Pozostali 17672000 17 672000 17 672 000 zk 36,6p
RAZEM 48 212 000 48 212 000 48 212 000 zt 100,00%

Wedtlug wiedzy Zargdu stan akcjonariatu na d#iesporadzenia niniejszego raportu przedstawia \si

sposOb nagpujacy:

liczba Wartcs¢ nominalna
Akcjonariusz liczba akcji gtoséw akcji % udziatu
Stanistaw Rosnowski 24540 000 24 540 Q00 24 540260 50,90%
OFE GENERALI 3000 000| 3000 004 3 000 000 zt 8,22
OFE AVIVA 3300000 | 2507546 3300 000 zt 6,84%
Pozostali 17372000 18 164 4%4 17 372 000 zt 36,03
RAZEM 48 212 000 48 212 00D 48 212 000 zi 100,00%

[11.15. Zmiany w stanie posiadania akcji przez osop zarzadzajace i nadzorujgce

Stan posiadania akcji przez osoby zdrapce i nadzorujce na dzié bilansowy oraz na dzieprzekazania

raportu:

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zaiz 24 540 000 akcji
Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zagdu: 40 000 akcji
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Hubert Janiszewski  — Przewodnicg Rady Nadzorczej: 2 000 akgcji

W okresie od przekazania poprzedniego raportu dy @gezekazania raportu niniejszego zgodnie z
posiadanymi przez Spaikinformacjami nie nagpity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji Bipot
przez osoby zagrlzapce i nadzorujce.

[11.16. Wskazanie posepowan sadowych

Spoétki Grupy Elstar nie asstrory zadnego pogpowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelnéci,

ktorego warté¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw witasnyclpo®Ri Grupy nie § strora dwu ani
wiecej posgpowan dotyczcych zobowazan oraz wierzytelnéci, ktorych hczna wartéé stanowitaby, co
najmniej 10% kapitatdbw wiasnych.

[11.17. Udzielone porgczenia i gwarancje

Spotki Grupy Elstar nie udzielity peezen kredytu i payczki ani gwarancji

[11.18. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrazen, ktore beda miaty wptyw na wynik Spofki

Ryzyko zwigzane z sytuacy spoteczno-ekonomiczs Polski

Rozwd¢j dziatalnéci Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. jest skorekmy z ogdln sytuacy gospodarcz
Polski. W zwazku z wejciem w segment produkciji biokomponentow do prodidbicipaliw, wyniki Grupy
Kapitatowej Elstar Oils S.A. dula uzalenione od tendencji zachogtzch na rynku paliwowym. Istnieje
ryzyko, ze np. nisze zapotrzebowanie na paliwo agevi na biokomponenty do produkcji biopaliw,
wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego, zmianaukzhstego czy wzrost inflacji magmie¢ wptyw na
dziatalnag¢ oraz sytuaej finansowy, Spotki oraz osigane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z silm konkurencja

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. naoma jest na dzialanie w otoczeniu firm konkurenggmn
Wprowadzenie regulacji dotygzych stosowania biokomponentéw do produkcji biopgtiowoduje, %
rynek ten jest postrzegany jako perspektywicznymifionych latach wiele firm ogtosito plany znacgch
inwestycji w produkeaj biokomponentow i biopaliw.

W rzeczywistdci zrealizowano tylko niektore projekty, m.in. GyugElstar z uwagi na zi@nas¢
organizacyjno-technican rynkowa.

W segmencie produkcji biokomponentow, jak wedey brary, Grupa Elstar dédzie naraona na dziatanie
konkurencji co mge wplywa na poziom mari osiagane przez GrupKapitatowy Elstar Oils S.A. wyniki
finansowe.

Ryzyko przepiséw regulugcych rynek biopaliw

Rynek produkcji biokomponentow i biopaliw w Polsgst w pocztkowej fazie rozwoju, a 0 jego
atrakcyjndci stanowi przede wszystkim przepisy Unii Europejskiej, oragnikajace z nich regulacje
krajowe nakazujce stosowanie biokomponentéw oraz twioez zachty ekonomiczne do ich stosowania.
Obowigzujace przepisy mag by¢ przedmiotem zmian. W przypadku zmiany regulacji zakresie
biokomponentéw mie ulec pogorszeniu dla Grupy Kapitatowej Elstas@IA. atrakcyjn& inwestycji na
tym rynku co mae wplynaé na sytuagj Spotki i oshgane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z rynkiem surowca

Podstawowym surowcem, ktéredrie wywany przez Grup Kapitatowg Elstar Oils S.A. do produkcji
bedzie rzepak i olej rzepakowy. Ceny rzepaku i olgepakowego snotowane n&wiatowych gietdach
towarowych i ulegaj wahaniom na skutek m.in. zmian relacji popytu day a take dziataniom
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spekulacyjnym na rynkach surowcowych. 2ddo spowodowawahania realizowanych przez spptkar
na przerobie rzepaku i w konsekwencji wpkyma wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Elstar O8sA.

Sezonowé¢ podazy surowca i ryzyka zwgzane z produkcp rolna

Jak w przypadku kalego ptodu rolnego, tak w przypadku rzepaku wygtuje sezonow&e poday
zwiazana z naturalnym cyklem produkgciji rolnej. Istotmgtyw na poda surowcow rolnych, w tym nasion
oleistych maj warunki atmosferyczne w regionach najkgzych ich zbiorow na catydwiece.

Na poda rzepaku w Polsce wptywajwarunki atmosferyczne w calym okresie produkcjepaku
(zagraeniem jest wymarzacie w okresie zimowym, susza w okresie wiosennylugatrwate opady w
okresie zbioréw)

Z punktu widzenia Spoétki sezonowopoday surowca powoduje to koniecztoskumulowania skupu
surowca w stosunkowo krotkim okresie zbioréw ziamzmpaku w okresie letnim i przetrzymania
znacacych zapasow zapewnialch cagtos¢ produkcji w przeeigu catego roku. W zwiku z tym Grupa
zacnga kredyt obrotowy na finansowanie skupu surowca.

Ryzyko kursowe

Ceny zakupu surowca ®parte 0 notowania na gietdaéliatowych wyraone w EUR. Podobnie ceny
sprzeday produktow Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A gparte 0 notowania na gietdadkiatowych w
walutach obcych. Zmiany, w szczegdlobkursu EUR wzgidem ztotego mze wplywa na poziom mar
Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. i agjane przez niwyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z popytem sektora paliwowego w Polsce

W zwiazku z wegciem w segment produkcji biokomponentéw do produbigjpaliw, wyniki Grupy Elstar
beda w czsci uzalenione od tendencji zachagtzich na rynku paliwowym. Istnieje ryzykage nizsze
zapotrzebowanie na paliwa wskutek pogorszentasgiuacji gospodarczej kraju a w konsekwencji na
biokomponenty mze mig pewien wplyw na dzialalrsé oraz sytuag finansova Spotki oraz osigane
przez ni w 2009 roku wyniki finansowe. W ostatnim okresséniata silna korelacja cen biopaliw (w tym
biodiesla) z cenami paliw mineralnych. Dotyczyto téwniez cen ptodow rolnych stosowanych do
produkgcji biopaliw.

Ryzyko efektow i maliwosci prowadzenia transakcji zabezpieczajcych

Wyniki transakcji zabezpieczgjych prowadzonych w zawdku z ryzykiem zmian cen gietldowych i zmian
kursow walut mog wplywat na wyniki finansowe Grupy. Spotka prowadzi dziddamabezpieczage
jednak wysoka zmiendé kurséw walut oraz notowa gietdowych surowcow i produktéw oraz i
zmieniapcy sk stopier korelacji cen produktdow z cenami surowcéw stwarzagigyko niedopasowania
zabezpiecze

Trudno jest przewidzteostateczny efekt maowy sprzeday estrow. Historyczne relacje cen surowcow i
produktéw mog przefciowo zosté zaktocone i obriy¢ zaplanowane zyski.

Zwolnienia podatkowe w zwizku z prowadzeniem cgsci dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej

Czs¢ dotychczasowych inwestycji w moce produkcyjne alasizrealizowana na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej co powinno zapewnilgi w podatku dochodowym od oséb prawnych dlayadzonej tam
dziatalngci. Uzyskanie okrdonych ulg w podatku dochodowym jest uwarunkowapelrseniem przez
Grupg Kapitatowg Elstar Oils S.A. szeregu warunkéw oraz otoczerpesmvnym.




Srédroczne kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. na dzien 31 marca 2010
r.

[11.19. Informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy - stan prawny rynku biopaliw w Polsce i
perspektywy rozwoju rynku

Istotnym czynnikiem dla dziataléoi Spotki i Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA w néijszych latach
bedzie rozwdj rynku biodiesla w Polsce i w Europie.

Impuls do wprowadzenia biopaliw w Europie i w Pelstata Komisja Europejska. W dniu 8 maja 2003
roku przygta zostata Dyrektywa 2003/30/WE, kt6ra dotyczytgpmeania aycia biopaliw w transporcie. W
Dyrektywie tej okrélono m.in. cel na rok 2010 udziatu biopaliw w paieth ogdtem w wysokai 5,75%
wartacsci energetycznej paliw.

W czerwcu 2009 roku weszly wycie dwie kolejne dyrektywy UE determimgp dalszy rozwdj rynku
biopaliw w Europie do roku 2020:

- dyrektywa w sprawie promowania energiizzédet odnawialnych - RES
- dyrektywa o jakéci paliw — FQD.

Dyrektywa RES stawia cel 20% udziatu energiizeédet odnawialnych w catkowitym zyciu energii i
10% udziatu biopaliw w ogdinym zyciu paliw w transporcie. 10% - procentowy udzisdgaliw wymaga
wprowadzania do obrotu paliw (np. oleju ndpwego) z weksz zawartdcia estrow nk dopuszczaly to
dotychczas normy jakoiowe (EN 590). W zwazku z tym dyrektywa FQD wprowadza nowe paliwa: B7 i
B10 czyli olej napdowy z zwartécia odpowiednio 7% i 10% estréw oraz E7 i E10 cz@nbyrg z z
zwartcicia odpowiednio 7% i 10% bioetanolu. ®&wa cztonkowskie majwprowadzé w zycie przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne nigiiie do wykonania dyrektywy FQD nie 7miej niz do 31
grudnia 2010 roku.

Rynek biopaliw kdzie podlegat systematycznemu rozwojowi w okresilizszych lat. Rozwdj rynku jest
wynikiem polityki Unii Europejskiej i polityki nasgo kraju polegafej na dziataniach zmierzaych do
ochrony klimatu (redukcja CO2) oraz na gzk&izaniu niezalgosci energetycznej poprzez popraw
bezpieczéstwa energetycznego i zmniejszenie zadéci od importu ropy naftowej. Biopaliwa rozwigj
si¢ obecnie we wszystkich ¢xiachswiata, wszdzie tam gdzie istnieje degt do surowca pochodzenia
roslinnego na bazie ktérego biopaliwa naday¢ produkowane. Na rynek biopaliw sktada ginek estrow
(biodiesla), ktéry mpe by dodatkiem do oleju napowego khdz jego zamiennikiem oraz rynek
bioetanolu, ktéry mze by dodatkiem hdz substytutem benzyny. Spétka dziata na rynku bsldijedo
ktérego produkcji surowcem przede wszystkim oleje i thuszczeslione.

Zuzycie estrow w Polsceellzie wzrasté poprzez praktycznie ,0d zera” jaki to poziom zastjowano w
roku 2007 przez poziom ok. 390 tys. ton w roku 20@&ne statystyczne) do ok. 600 tys. ton
prognozowanych na obecny rok 2010 i ponad 800ttys.w roku 2013 (prognoza).cBzie to efektem
konieczndci wypetnienia przez bran paliwowa w Polsce obowizku stosowania biopaliw oldienego
ustawowo pod rygorem kar. W roku 2007 ckveo wysokd¢ poziomu stosowania biopaliw w paliwach
ogbétem poprzez warfoi tzw. Narodowego Celu Wskaikowego (NCW) na lata 2008-2013
(Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 15.06.2007).

Realizacja obovizku stosowania biopaliwe¢hzie przebiegata przede wszystkim poprzez dodawdaie
paliw mineralnych, dodatku w wysoi@ obecnie do 5% biokomponentéw (estrow do paliwautdiesel
oraz bioetanolu do benzyny) a w przys$efo7% i nawet 10%, po zmianie polskich regulacivenych
stosownie do zaleaenowych dyrektyw UE z 2009 roku: RES i FQD.

Sytuacja rynku biopaliw w Europie nie jest jeszeadaz ustabilizowana po okresie po okresie pewnych
zawirowar zwiazanych ze zmiapnlegislacji w poszczegélnych krajach oraz w aiiu z naptywem do
Europy importowanego dotowanego biodiesla orazthiasu z krajow Ameryki Pid. Mdzy innymi w
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marcu 2009 wprowadzono antydumpingowe cta na impiediesla w wysokeci ok. 70-200 EUR/ togi
oraz anty-dotacyjne (kompensacyjne) cta w wy$ok@10-240 EUR/ tog na biodiesel importowany z

USA.

Jednak moce produkcyjne biodiesla w Europieawey wyzsze od realizowanej produkcji. W roku 2008

produkcja wzrosta do 8 milionéw ton z poziomu 5,8 mon w roku 2007 a moce do ponad 15 min ton.

Jak opisano powej w najbliszym czasie (w Polsce doflaa roku 2010) planowana jest zmiana norm
paliwowych w krajach cztonkowskich UE aby usiwi¢ dodawanie do 7% a w przysgéo do 10%
biokomponentéw do paliw mineralnych co pozwoli netnp realizacg polityki UE zakladaicej 10-

procentowy udziat biopaliw w zywanych paliwach. W ten sposob wszyscy konsumealivzuzywaé
beda biopaliwa. Ponadto w przypadku estrow ma szamzwimé sie nowy rynek tzw. ,B100” dl
odbiorcéow, ktorzy mytkowat beda czyste estry jako zamiennik oleju rdpwego.

Podstawy prawne rynku biopaliw w Polsce

Ramy prawne dla funkcjonowania rynku w Polsce 2gstiavorzone w 2006 roku.
Weszty wzycie m.in. nasipujace akty prawne:

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomporaniabiopaliwach cieklych (obowkuje od 1 styczn
2007 roku), Dz.U. nr 196/2006 poz. 1199

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie toomwania i kontrolowania jakei paliw , Dz.U. nr 196
2006 poz. 1200
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- Rozporadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8 wsm@ 2006 r. w sprawie wymafjgakosciowych dla

biopaliw ciektych, Dz. U. nr 166/2006 poz. 1182.

W 2007 roku powstaty kolejne akty prawne, min. Rwzpdzenie Rady Ministrow z dnia 15.06.2007, w

ktorym okreélono wartdci obowihzkowego stosowania biokomponentow w paliwach w d¢tls latac
2008-2013 (wyrzone w wartéciach energetycznych):

2008r.: 3,45%
2009 r.: 4,60 %
2010r.: 5,75%
2011r.: 6,20%
2012r.: 6,65%
2013r.: 7,10%

Zarzad Elstar Oils SA

Stanistaw Rosnowski - Prezes Zanrdu
Zbigniew tuczkowski - Czionek Zargdu
Wojciech Wityk - Cztonek Zargmu
Andrzej Konefat - Czionek Zaggu
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